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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas del
CEDAL DURAN S.A.

Cuito, 16 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de [os estados financieros
Qpinion

Hemos auditado los estados financisrcs que se adjunian de Cedal Duran 3.A. gue
comprenden el sstaco de situacior financisra sl 31 de diciembre ds=l 2017 v los
correspandientes estadas de resatadosz integrales, de cambios en el patrimonie v de
flujos de efectivo por el afic terminads en eza fecha, asi coma dn resumen de lzs
politizcas contebles signficstivas v ofras neotas explicativas.

En nuestra opinign, 103 esiados financiercs adjurtos se presaentan razonablemente. en
todas los aspectos materzles, |3 situacian financiera de Cedal Duran §.A. al 31 de
diciembre del 2217, el resulzade de sug operaciones v sus flujos de efectivo sor el afo
terminado en esa fecha, de scuerdo con Momas Internacionales de  Informaciaon
Finanzizra - NIIF,

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria “us efectuads de acuerdo con Mormas Intemacionales de Auditoria -
MIA, Muestra rezporsabilidad de acuerdo con dichas narmas se describe mas adelante
en g seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la awdiforia de loz estados
financiercs” de nuestrs infarme.

Somos indesendientas de Cadal Durdn A, de acuerdo con 2l Cadigo de Stica para
Profesicnales dz [a Contabilidad emitidas por 2l Consejo de Normas Internacionales de
Ftica pars Contadorss {IESBA par sus siglas 2n inglés) junto con los regquerimientos de
gtica que son aplicables a nuestra auditoria de log estadoes firancieros an Ecuador v
hemos cumplido |23 demas responsabilidadss de éfice de acuerdo con esos
reguesimientos v con el codigo de ética de IESBA. Considerarnas sue la evidencia de
auditoria que hemos cbtenize proporcicng una base suficiente v adecuada para nusstra
opiridn,
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MOORE STEPHENS

A los Seforss Accionistas ds)
CEDAL DURAN 35.A.
Suito, 16 de abril del 2018

CHra informagion

La Administracidn de la Compafia es la responsable por la praparacion dal infarme anual
de los Administradaores 2 a2 Jurta Gerergl de Accionistas, gue no incluye los estados
financiers v nuestro irforme de auditoria sobre log mismosz, |z referida informacion fus
astanida antes da [z fechs de emision de nusstro informe de auditoria.

Muestra opinidh zobre los estzdes franciercs de la Compafia, no incluye dicha
informacion ¥ no expresamos ninguna forma de asaguramients o conclusion sabre |2
Fisma.

En consxicn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilided es leer
dicha informacion adicional, v congiderar =i ssta informacién cantiene incansistenczias
materiales en relacién con los estados financierszs con nussio conocimiento obienido
durants =l desarrollo de nuastra audtoria v que deban ser repatadas.

Basados en el trabajo realizadeo, conclumos que ne Sxisten inconsistencias matersles a
reportar sabre esia informacion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Adminisiracian de la Compafia es responsable de la preparacidon v presentacion
razonable de estos estados financsres ce acuerdo con Mormas Intemacicrnales de
Irformacian Financisra — NIIF, ¥ del contral irterne que cansiders necesario para permitic
la preparacién de las estzdos financieros libres d2 srrores materiales. debida a fraude o
Srrar.

En Iz preparacidn de log estades “rancierss adjuntos, la Administracidén es responsable
de evaluar |a capacidad |2 Entidad para continuar come negacia en margha, revelands,
sequn cormesponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha ¥ wilizanda el
grincipic contazle ds empresa en marcha a menos gue la Administracion tenga |a
intencidn de lizuidar la Compartiiz o de czsa- sus operaciones, © bisn no exists alguna
aira altemaiiva realista.

La Agdministracicn de Cedal Durdn 5.A. es ragpansable de la supenvisian del proceso da
informacian finanziera de la Campania.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Las abjelvos de nuestra auditoria son astener una sequridad razonsble de si los estados
financieros en su conjunts estar Ibres de erores materiales. debida a fraude o srrar. v
ermitic un informe de auditoria gue incluve nuestra aginidn. Sequridad razonable es un alto
grado de seguridad. perc na garantiza que una auditoria realizada de corformidad con
las Marmas Internacionalss de Auditoria detecte siempra un error material cuands existe,
Loz erores materdales pusden deberss a freude o emor v se consideran materialss si
individuaimeniz o en su conjunis, podrian razanablemarte influir en las decisionss
gcondmicas que los ustaros toman, basandass en los estados financisros.

(2)
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A los Sefiores Accionisias de:
CEDAL DURAN S.A.
Quito. 18 ce aknl del 2098

Como parte de una auditoria de confomicad con las Normas Irternacional de Auditoria,
aplizamos nuestro juicio prefesional ¥ mantenemnss wna actiud de escepticismo
profesiona’ durante toda la auditoria. Ademas come parte de nuastra aud toriz;

. ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los &stacos financisros,
debido a fraude o errar, disefiamos y apicames procedimientos ce acditoria para
responder a dichos rigsgos y oblensmos evidencia de auditorla suficieris y
adecuada para proporcionar una base para nuestra ognidn, El riesgo de no
detestar un error material cebide a un fraude es mas elevado sue en 2l caso de ur
errar matarial debide a errar, ya qus el fraude puede implicar colusisr, falsficacién,
omisiones dsfberazZas, mani‘estaciones infencionacaments emdneas o I3
vulneracidn de control intlemo.

. Ostanemos conocimiento de! control interno relevante para la suditoriz con e fin de
digafiar proced mientos de sudiforia gue sean adecuados en ‘uncidén g ‘Es
dircunstancias y no con la fnalidad de expresar Lna opinién sobre la sficiencia el
cantral interno de |a entidad.

. Evaluamecs sl las ooliticas cortables aplicadas scn apropladas v |a razonabilidad de
lag astimaciones contables v Iz correspondience informacidn revelada por la
Admiristracion da la Compafiia,

- Concluimss scbre |6 adecuado de la utilizacion, por parte 48 la Administracian, del
afincipia centable de emaresa en marcha y, determinamos scbrg |2 Dase de la
avidencia de aJditora obterids, si exisie o no una (rcetidumtre material
relacionada con hechos o condiciones que cuscen generar dudas significativas
sobre la capacicad de '8 Compefia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que axiste una incaridumbre material, s& requisre que llamamos ia
aercin er nuestro informe de auditerfa sobre la cormespondiente infcrmacion
revelada en los estados financi=rcs 0. 5§ dichas revelaciones no son adecusdas,
Que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones s2 basan en ia
evidencia de auditora obten'ds haste la fecha de nuesio informe de suditoriz. Sin
emoangs, hechos o condicicnas futuras puscen ser causa de que la Compafia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contanida de 'os estados
financieros, incluida la informacidn revelada, v s los estades financieros
reprasantar las transacciones y hechos subyacentes de un mads que logran su
presantacion razonabla,

Comunicarios a los respansacles de la Administracion de |2 Compafiia en relacidn con,
entre otras cuestionas, & alcance v el momenta de realizacidn de la auditoria planifcados
y los hallazgos significatives de la auditoria. asi como cualquier deficiencia significativa
del control inlerno que idenificamos en el transcurso de la auditoria,
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A los Seﬁnr-aq Aecianistas de
CEDAL DURAMN S.A.
Civito, 16 d= zbril del 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muesstra apinion por el ejercicio terminado el 31 de diciemare del 2017, sobre e
cumplimienta de las abligaciones fricuterias coma agents de retencion y percepcian de
Cedzsl Duran 2.A., se emite por separado. e

///W.:Aw f;,(’? St

Nomers de Ragistro en |3
Superimtendencia de

Companias, Valorss v Mo, de Registro: 361639
aeguros; SFO-RMNAE-Z2-78
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CEDAL DURAMN 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidansas)

ACTIVEE

Activas corrigntes
Efective y equivalentes de efctivo
Zuentas por cobrar & campafias relaciesdas
Anticipos & proveedones
Otrazs cuentas por aabrar
Inwentarnics
Impuestos por reclUperar

Total activas corrfientes
Actives no corrientes
Fropiedades, alanta y equipas

Guerdas por cobrar a companias relacionadzss
Otros actives o comentes

Total activos no comiantes

Total activos

1d
13

2017 2018

T ATE 40,934
GE8.805 38,509
3ra.z05 20,175

106031 =
2,85z.57 1.810.455
1.584.231 4 480,185
5.834.018 7.380.35E6
17.514.711 15765 454

454, 207 -
B.955 1.579
17.287 . B6V 16. 767063
23.922 KBS 24147 421

Las noles explicativas anexas son parts integrante de los estadas fingncieros.,

/

s e : Bl }
g :I;.--J.'n'ju'_'..-’ et

==
/

Fausto Tomras ./
Gerente General

Freddy Salazar
Cantader General

-

-
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CEDAL DURAN S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE MCIEMBRE DE 2017
(Expresade en délares esladounidenses)

PASIVOES

Pa=ivos cormentes
Dbligesiones francieras
Provesdoras
Cuenias por pegar & compafias ralacionadas
Anticipos cormpartss ralacionsdas
Impusstos por pagar
Beneficios 8 emplesdas

Total pasives corrigntes

Pasivos no comentes
QObGgacicnes financieras
Beneficics a ampleadoss
Orras ceslas par pagar

Total pasives no corriantes
Total pasivos

Patimonia
Cagital social
Citros resultades integrales
Resuitados acurmulados
Tetal patrdmonio

Total pasives ¥ palrimanio

Referancis
8 Motss

el I
[ b oen

13
14

1
18y 17

18

18

17 206
G0 420 1134, 210
Tai, 221 SEG 823
B33, 535 1,540,044
4,321 834 5457 A53
74,348 £4.855
B3.358  7278B
6,516,715 4.865.783
12,445,429 11,445,821
893,351 53.273
5.103 2 634
12,544 B33 11.506.428
15.061,603 20.372.211
7,553,043 6.600.000
22778 23.1.3%
(2. 751.540) (2.B47.923)
4.861.082 3.775.210
23.922.685 24,147 421

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financiemns.

A=

U |

N
|
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SO o)
Fausto Tormes Freddy Satazar |
Gerente General Cantador General .
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CEDAL DURAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidanses)

Vertas
Cosio de venizs

Utilidad bruta
Gastos operathas;

D administracidn
De ventas

Utifidad operacianal
Gastos financiers
Ctros gasios nstos
Liligad nata
Otros resultados integrales

Utifidad nets v resullado irtégral del ano

Redsrencia
2 hotas 2017 2016
20 20.461.471 17.705.830
2 (18.250.268)  (15.786.325)

21
21

2.202.202 1.918.514

(5034.597) (535, 669
- (70.218)

1.267 205 1312827

(1.156.107) {1.228.303)

(24.805) {38.961)
§5,280 45 333

5,644 19.910
85,529 85243

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros

Fausto Tomres
Gerante General

e,

|
Gorifador General .
o !
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CEDAL DURAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
|Expresado en dolares estadounidenses)

T Rahrancia
g Motas 17 2018

Flujo de elective de B actividades de oparacidn:
Efactwe recibido da cliertas 21432 473 21484 373
Efectwa sagado 3 proweadonss v émpleados 1425300 [(1AS40.124)
Gfcs (pashos), netes [24.509) (38 551)
ImpuBsios por pagar 5384 ZT0Lans
Ewctivo (uilizado er] provisio por 88 adiidades de operacdn B2TE 3,748 B4E
Flujo da efectiva de las actividades di imersidn:
Adiclones de propisdades y equlpos, neto 10 {453.807) {1,850}
Efectva utillzade en actividades da [marsién (4E3.E0T) (1.550C)
Ao de efectivo de las activdades de financiamisnto:
Qbligasionss inanderss | {2.740.231)
Elpctivn utlizeds an sactivdades de Aransiamistis ARG 121 (3140281}
Efectivo ¥ oquiralenies da efectho
InaiemEnle neto Se efechivo y equnalentes =555 4855
Eneative y equivaler ies de electivo al iniso del 2fc E0.534 TE.DEH
Efeche v equivalanizs de eeclive al final g ano fi Tr.Avs A0 534

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.
7 )

Fausto Tarres Freddy Salazar — |
Gerente General der Gensral ™.,
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CEDAL DURAN S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Rafarancia
aMowms 2017 2016
Flujo de olecthn de [as aclividadss de operacidn:

Uiiligaa [Pardida) ankes de impussio a 'a renta EE 28D #5353
Transaccipnes ooe o reeeldnian desembplsos ca eflcia

Deprecaconss 14 TCAS5F3 AGETIT

Jubilaciba pational y bonficacitn pof desshiscio 17 44718 2RA4

835.530

Gambics en activas y pasios;

Cusnias por cobrar 2055120 1.781.873

(7088 215) 1.021,6832

Irantarios

Oiros adlives (7376} B.4BY

Cusnias por pagar i1 517 Ta0) (24808400
Beneficios sodaes 925 5568
b punsins por pagar 8384 TR AR

Elwciho navip (villizado ea) ooondis por s schadadss ce cperacitn ﬂr 348848

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

,I al 1
|

% LD 2 J-.?:‘
Fausio Tulrn i reddy Salazar__ '.
Gerente Genoral ntador General \\
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1.1,

1.2

CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Cedal Duran S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 17 de agosto de 2012, bajo el nombre de
Extrusiones del Litoral S.A. Extrulit; el plazo de duracidén de la Compaiiia es de noventa y
nueve afos. Su domicilio principal es la ciudad de Duran provincia del Guayas.

En marzo de 2014, los accionistas de la Compafiia mediante Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominacion de Exirusiones del Litoral
S.A. Extrulit al de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Guayaquil

En noviembre de 2014, los accionistas de [a Companiia mediante Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominacion al de Cedal Duran S.A.

El objeto social de la Compania es la produccion, fabricacién y comercializacion al por
mayor de perfileria de aluminio con acabado y [a comercializacion de productos
complementarios de aluminio, vidric y otros articulos metalicos, especialmente no
ferrosos, entre ofros. La Compariia por ser subsidiaria de Corporaciéon Ecuatoriana de
Aluminio S.A Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operacion concentrada en
su compafiia controladora, con base al convenio suscrito el 1 de diciembre de] 2013
donde se establecid los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos
y pedidos.

Cedal Duran S.A. es una subsidiaria de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal,
quien posee el 99,99% del capital social.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha definido el tratamiento de los préstamos
otorgados a Cedal Enterprises INC. Panama, los cuales debieron ser considerados como
una inversién en accion en dicha entidad.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafila mantuvo un déficit de capital de trabajo de
US$456.897 (2016; US$H1.485.425) y resultado acumulado de (US$2.761.640) (20186:
(US$2.847.929)) relacionado principalmente por el inicio de operaciones en el afio 2014.
La Administracion de la Compafilia ha emprendido planes de fortalecimiento, para
incorporar los cambios necesarios que fe permitan modificar esta situacion en el mediano
plazo. Estos planes, entre otros, incluyen:

+ Cambios en su estructura comercial y financiera para fortalecer el crecimiento de la
Compania.

(11




1.3.

1.4,

CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

« Reestructuracion de sus obligaciones financieras con plazos mas acordes a su
capacidad de generacion actual.

» Depuracién de la informacion financiera y registro de ajustes contables.
e Control de gastos, costos, manejo de inventarios.

+ Eficiencia en la recuperacién de cartera

En estas condiciones las operaciones de la Compariia depende que los planes se
materialicen y que sus accionistas continien proporcionande el apoyo financiero y
operativo necesario para tales propositos.

Situacién financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacidén prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, [a priorizacidon de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en afios anteriores

£n este ambiente se ha desarrollado la Compafiia, presentando un crecimiento en el
volumen de sus ventas y margen bruto con respecto al periodo anterior.

La Administracién de la Compafiia ha logrado mantener la liquidez y solvencia, producto
de una adecuada administracién de sus politicas de gestion de riesge y liquidez. La
Administracién considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que le
permiten aprovechar este nuevo impulso econdmico.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con la autorizacidén de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Véase pagina siguiente)

(12)




21.

2.2

CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros separados.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de a
Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. E! IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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