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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINIO S.A. CEDAL DURAN
Quito, 19 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Corporacién Ecuatoriana
de Aluminio S.A. Cedal Duran, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaciéon del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opiniéon de auditoria.
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A los accionistas de
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL DURAN
Quito, 19 de abril del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compainiia al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de Corporacién
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades
el 23 de marzo del 2015.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Anticipos proveedores
Inventarios
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, plantas y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas 2015 2014
6 76.069 41.170
7 - 123.186
14 34.959 874.099
8 236.585 777.406
9 2.932.087 4.275.343
10 4.689.213 2.978.897
7.968.913 9.070.101
11 18.580.446 18.178.833
8.040 255
18.588.486 18.179.088
26.557.399 27.249.189

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Anticipos Compariias relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Aporte futura capitalizacion
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

12
13
14
14
17
15

12
17

19
19

Referencia

a Notas

2015 2014
2.671.048 2.680.559
697.755 2.416.993
3.857.079 542.947
2.432.125 -
67.221 49.722
23.505 47.519
1.016 502
9.749.749 5.738.242
13.048.914 15.357.535
31.349 15.014
13.080.263 15.372.549
22.830.012 21.110.791
6.600.000 100.000
- 6.500.000
2.418 o
(2.875.031) (461.602)
3.727.387 6.138.398

26.557.399

_27.249.189_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De administracion

De ventas
Gastos financieros

(Pérdida) operacional

Otros ingresos, (gastos) netos
(Pérdida) neta
Otros resultados integrales

(Pérdida) neta y resultado integral del afio

Referencia
aNotas 2015 2014
21 17.020.709 5.000.121
22 (16.433.423) (4.915.339)
587.286 84.782

22 (930.456) (230.884)

22 (528.163) -
(1.407.306) (169.614)
(2.278.639) (315.716)

23 (134.790) (1.225)
(2.413.429) (316.941)

2.418 .

(2.411.011) (316.941)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Gerente General
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a2 Notas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 20.407.375 4.003.973
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15.503.682) (7.297.797)
Otros (gastos), netos (134.790) (1.225)
Impuestos por pagar (1.734.330) (2.286.317)
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 3.034.573 (5.581.367)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades yequipos, neto 10 (681.542) (6.726.208)
Efectivo utilizado en actividades de inversién (681.542) (6.726.208)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 17 (2.318.132) 6.172.344
Pago de capital - 75.000
Aportes para futuras capitalizaciones - 2.327.054
Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (2.318.132) 8.574.398
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo y equivalentes 34.899 (3.733.177)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 41.170 3.774.347
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 76.069 41.170

Las notas exp%tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta (2.413.429) (316.941)
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones 10 279.929 25.541
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 16.243 15.014
(2.117.257) (276.386)
Cambios en activos ypasivos:
Cuentas por cobrar 3.394.451 (995.893)
Inventarios 1.343.256 (4.261.143)
Otros activos (7.785) (255)
Cuentas por pagar 2.136.229 2.188.905
Beneficios sociales 20.009 49.722
Impuestos por pagar (1.734.330) (2.286.317)
Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actiidades de operacién 3.034.573 (5.581.367)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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