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CONFE "
AUDI]ORES OUTCONTROL CIA LTDA

Informe de los Auditorés Independientes

A los Aeciomstas de

GRUIMASEL S.A.

i,

Opiniin

Hemos auditado los estdos de siuacion financiera adjuntos de la Compania GRUIMASEL 8.A., al 31 de
diciembre de 2015, v los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en ol patmmonio y sus
flupos de efectiva por los anos terminados en esas fechas v un resumen de las polincas contables sigmificanyas
v otras notas explicatvas. Los saldos al 31 de diciembre de 2004 son presentados para efectos comparativos,
estos no (ueron objeto de examen, porgque lo gue no emitimos opmion de diches saldos.

Iin nuestra opmion, excepta por el efecto sobre los estados Mnancieros del asuntos indicado en bases para
opimon, los estados financierss, presentan rzonablemente en todos los aspectos mportantes, la situacion
financiera de GRUIMASEL S.A.. al 31 de diciembre de 2005, ¢l resultado de sus operaciones, los cambios
en =i patdmomo yosu Bujo de efectivo por ¢l anos terminado en esas fecha, de acuerds con Normas
Internacionales de Informaacn Fimanciera.

Hetser peanct opunron

Mo se efectun el reconocimiento de anteipo de impuoesto 4 la renm coma el mpuesto 1 |a renta del ano,
mclusve el valor determinado como impuesto a la renta no es el mismo que se encuentra determimado en el
tormulano susttutivo de Impuesto a la Reote, este importe debe conformar parte para by determmacion de
la urilidad neta del perado 2016, (e wota 145 17)

Hemaos llevado n cabo nuestra auditoria de conformidad con lps Normas Internacionales de Auditorin (N1A),
Nuestmas responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas o adelante en In seceion
Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados finanaeros de este informe. Somos
independientes de la Compania, de conformidad con el Codigo de Etiea parn Conadores Profesional de
AL, junto con Jos requerimientos de énca que som aphieables o nuestras auditorins de los éstados financieros
en Fevador, hemos complido con las demis responsabibdades de énea de conformidad con esos
requerimientos v con el Uodigo de Exiea Profesional, cansideramos gue ka evidencia de auditora que hemos
obtenido proporciona una base suficiente v adecunda pam nuestea opinion,

Rerpansabileitedes e fa elywantstracin § de s envrpiedon del sobierna de la entidleed en velisean ool extasdas finansioror

La Adminstracion de GRUIMASEL S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razemable de los
cstados financieros, de conformidad con las NITF (Marco Conceprual Aplicable) v del control interno que la
Adnmmstracion consicdero necesano parn permine i preparacion de estados financieros libres de desviacion

materal delidda a Fraude o error.

La Prata E5-38 eotee Rabida v Joan Ledn Mera
Lehifiones: Ryl Pacilic Tse 4 Chfictog 03
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En la preparcion de los estados financieros, la Administracion de GRUIMASEL S.A., o5 responsabile de Ta
evaluaciin de la capaedad de la Compania par continuar como negocio en marchi, revelando, en su caso, las
cuestiones relanvas al negocio en marcha y urilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la
Admumstracion tene la intencton de hquidar la Companiz o de cesar operaciones, o bien no exista otra

alternativa mis realista

Loz encargados del gobiermo de GRUIMASEL 8.A., son responsables de la supervision del proceso de

informacion fnasciern de la Companin
Respanrabildades del aideior en relaciin con Jo asditoria de Jos eifadus [inmersy

Muesteos objenvos son obtener una sepuridad razonable de gue los esados financieros en su conjunio estin
libres de desviacion marenal, debida o frude o error, v emitr un informe de auditona que contene nuestrn
apmitn. Segundad mronable es un alto nwel de sepundad. pero no garanties que una auditoria realiada de
conformidad con las NLA siempre derecie una desvinaion matenal cuando existe. Las desvipciones pueden
deberse a frande o errar v se consideran materiales s, mdreidualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuanoes woman basandose en los estados

finsnecieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NLA, aplicamos nuestro quicin profesional v

muntenemes i actmnd de l:ﬁﬂ'[:lljrismn profestonal dumnte ttu_iﬂ la muditorte. También:

o ldentificamos y valoramas los resgos de desviacion matersal en los estados financieros, debida g fraude
o etror, disenamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder o dichos nesgos
obtenemos evidenca de auditora suficiente v adecupda para proporcionar una base parm nuestra
option. L nesgo de oo detectar una desviacion matenial debida a fraude es mas elevado que en el caso
die una meorreceion material debida a error, ya que ol frode puede imphear colusidn, falsificacion,

arrestenies deliberscas, mantfestaciones iencionadamente errdness o ln elosion del eoneol interno,

®  Obtenemos conocinmiento del control mtemo  eelevante para la audioria con ¢l fin de disenar
procedimientos de auditorda gue sean adecuados en funcion de las arcanstaneas v o con la finalidad de
EXPIFESAT L OPINon sobre la eficacin del control mremo de la Compania.

o Pvaloamos lo adecuado de las polincas conmables aplicadas v la mzonmbilidad de s esnmaciones

contables v la correspondiente mformacion revelada por In Admamsteacion

Concluimos sobre lo adecuade de la anlizacion, por la Administracion, del prmcipio contable de negacio
en marcha v, con beovidencia de nuditorin obremda, concluimos sobre €1 existe o ne una dessacion
material relacionada con hechos o com condiciones que pueden penerar dudas significarvas sabre la
capacidad de la Compania par contnuir como negocio en marcha 51 conclumos que existe un
wcertdumbre matenal, so requicre que llamemos L atenciom en nuestro informe de ausclivoria sobiee I
correspondiente wformacon revelada en los estados financieros o, s dichas reveliciones no son

adecuadas, gue espresemos una opmion medificadsa,

L Prat H5-38 entee Raluda ¢ Duan Ledn Me
Hihficie Roval Pacific so 4 O o 4003
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Muestras conclusones se basan en la evidenes de auditeria obreruda hasea In fecha de nuesoo miorme

de audiore Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de
ser un negocio en marcha.

o Lvaluamos on su conunio, la presentacon, I estructum y el contenido de los estados financieros,
neluida i mformacion revelada, v = los esmdos financierns representan lis transacciones y hechns
subvacentes de un modo que logran la presentacton razonable.

Comunicamos a los encargados del goblerno de GRUIMASEL S.A., entre otras cucstones, el alcance,
momento de realzacion de ko auditoria v los ballazgos significanvos de b auditorin, ast como cualguier
deficienci significatvp del contral interno que ’lennficanios en ¢l transcurso de la auchiroria.

Ouitn — Feuador, 02 de Junio de 2017

OUTCONTROL CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E 829

)

Ju iegp Cevallos B,

Representante Legal
RNC. No. 31445

La Pinta 15538 entre Rahichi v Juin Ledn Mets
Edificio: Roval Pactfic Prso 4 0 fciom 4005
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COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Estado de Sitwacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014
(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

_Al 31 de Diciembre de
TNt 2015 2014

Activos
Activos circulantes

Efective v eguivalentes de electvo 7 L'SS 251,624 167,768

Cuentas por cobear comerciales, neto H 126,891 1,079 468

Pagos anticipados b 20483 27264

Troventariss I 3,222 598 1. 472,737

Total activos circulantes 3,630,597 2,747,237
Actives no circulanies

Propiedad, mobdinno v equipos, neto I Y36.067 T66GT
Total Activos Liss 4,567,264 3,723,903
Pusivos
Pasivos circulantes

Crientas por pagar 12 LSS 1,354,482 TR6210

Pasivos acwminlados 15 31,260 1,274

Total pasivos circulantes 1,585,742 TBTA88
Pasivos largo plazo

Cuentas pot pagar 1 2,935,343 2,936,846

Total pasivos largo plazo 2935343 2,936.34(1 )
Total Pasivos LSS 4,521,085 3,724,534
Patrimonio

Clapatal 17 LIs§ 20041 L0000

Wesultados acumuplados (4,431)

Resulrado del ejercion 4E.610 {4,431)
Total Patrimonio LSS 46,179 (431)
Toral Pasive v Patrimaonio LS8 4,5&?,_26-1- _ _:},‘?23,903

s wiosfetd’ elrsntins o Bos esterlos fincenctenns toi pavte fitegrtnte de evfas vyfades,



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014

{En ddlares de los Estados Unidos de América - 175§)

Ingresos operativos
Vientas
Costos v gastos de operacion
Costos
Utilidad brota
Crastos operativos
Grastos admimstmtvos
Utilidad en operacidn
Ctros mpresos  (Easios)

Ohtros Ingresos

Total otros ingresos [ (gastos), neto

Urilidad antes de participacion wrabajadores ¢ impuesto

ala renta
Participacion trabajadores

Imiptiesto a la fetifa

Uilidad / Pérdida neta v resultado integral del

ejercicio

Al 31 de Diciembre de

Notas 2015 2014
18 USS 3,611,801 3,803,598
3,269,894 3,262,973
1758 341,907 630,625
19 225 008 581,371
2 41789 40,735
LS5 75,110 8,519
1931
1,931 7
USs 77,041 8,518.82
11,556 1,278
14 16,875 11,672
Liss 48,610 (4.431)

[ v ot delunluy b dog edbuduy [FRasidenss o paide -Illullrlulri:l:!.':'r‘#r-' ade extas erfafog,



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Reserva Resultados

i o Legal del cjercicio Lo

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,000 - - 2,000
Aumento de captal 2,000 . 2000
Resulindo del eferacio - . (4.431) (4,431)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 4,000 - (4,431) (431)

Reversiin aumento de capital {200 . (2,000
Resulrado del ejercicio ; 48.610 48610
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,000 - 44,179 46,179

L wofins emffarsefins o o efonkes franavons o feirde Snfegeanie de eiiar arfador
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COMPANIA GRUIMASEL S.A,
Estuidos de Flujis de Efectivo
Afies termminedos el 31 de diciembre e 2005 y 2004
{En dilares de los Estudos Unidos de América - US%)

Asios erminudos ¢f

M de dicigmbre de

205 e
Fliggos de efectivin poe las actividades de dperdicn:

Feemmo recilacli di chentes LSS 6045375 2 TRaH6T
Fifecvo pagado o proveedores, emplepdo (5,554 516 {173,695]
Efective nete provisto en las actividades de operacion 1155 85,856 2,613,172

Flujos de efective por las actnvidades de mversion:
R ¥ ol

A de propeidades. malilamg v cjupo
Sidicwenes i mvenmong
Efective nere wilizado en las actividades de inversian U5 - (2, 449,404)

(1472737)

Flujres de efective por lus actividades de financiamdenio

[ fremme pecrhicda aurverio de coprial LSS {20510 200
Efective neto provisto ¢n las actividades de fnanciamiento =g {2, 00N 2,000
Aummentes pern ched efoctve v equivalenses ie clecnvo K850 165,708
Efcenvo v esuavalentes al oo del afio 147,768 2 000
Efectivn ¥ eyuivalentes al final del wio Liss 251,624 167,768

Concilisciton de la utilidad neta al efectiva neto ulilizado en [ actividades de opemciin
1 ipbcdad [/ Pevdida mew LisS 610 [#A451])

Yqusten prara eommhar b unbidad oci gon ol B de efomyvo proveto enactvdades de

CpETAEIn
Lheprecticidin ARy
Farticapacin wibajilons | 1556
st o i Hends 16,R75

Clarndesss netos enscovos § pasivne de opencion
i e ooy 952570 (1 51T AL8)
{hipas puenpe por cobrar (2219 {37 2645
Invinmrios (1749861
g pir (v {730,324} TRT AR
L pras creitd por s 1488222 2056846
intvive aciiriiilicdoo 18426
Efectivie peto proovisto en actvidades de operacion 155 83,556 2,603,172

Tt wontits apsjnemteas oo dor esterelips JERGIRDIEN08 S Perrte Sufeyvanty d-extos eafeaoy:



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —1/88)
I. Opéraciones

COMPANIA GRUIMASEL S.A., fue constinuda legalmente en la ciudad de Santo Domingo Provinei
de Santo Donungo de los Tsaclulas, Republica del FEeoador el 25 de actubre de 2011, ¢ inscam ¢l 16 de
abiral de 200 2, baje nimero 85 del Regstro Mercannl, con niumero 1,079 del ibro tepertano,

La compania tiene comp objetive social T Plantficacion v construceidn de wrbanrzaciones v Jotizaciones,
viviendas, edificios, ceniro comercales, resdencias, condompues e ndustoas; Comeroalizacion de
materales de constriccion: Comercializacion de bienes inmuebles, nisticos o arbanos: Dedicarse a la
stembra. cultvo v mantenimiento de plantaciones de palma afocana, Pam el desenvolvimiento de su abjeto

soacial, la compania efectrs todos los actos v contmios de cordcter cvil o cormereial U SERN NECESATTS.

Se realizd reforma en los estatms de la compania ante la Notana Tercera del canton Sann Domingo, con
fecha 03 de agost de 2015; sumentindose los sipmentes nnmeniles: ocho).- Dedicarse a la siembra,
cultve y mantennuento de plantaciones de palma afncans; nueve).- A la extraccion de acene de palma
afrieann en todas sus fases; diex).- A la comertalidacion nicional ¢ imernacional de aceite de palma
afnicana, en todas sus caracterdsticas; ¥, once).- A la importacion v exportacon de msumos agricolas para
palma afrcana acertes industrmlendos de palma africann, miakz, sova v oliva, magquinana, vehiculos partes v

ACTEHOTION.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

s presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2005 v 2014, han sido prepandos de acuerdo con
las normas mtermnacionales de informacin financera (NUF), emndas por el Consejo de Normas
Tewernucwonales de Conmbilidad (TASE) Y represenian la el speitn intepral, explicitn v sin reservis de las

cefrndas normas internacionales

Los essrados Gnanewros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histénco, con
escepaitn de los benefioins sociales de largo plaen que son valomeados en base a métodos acraunales.

Linidad Monetaria

La moneds unlizads para la preparaciin v presentacion de los estados financieros de b Compania es el
Drélar de HUA que ez ln moneda de curso legal én Ecusdor.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales polincas de conmbilidad apleadas ¢n la prepassaon de los estados Anancieros son las

Shenies:



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
WNotas o los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Todos log activos financierns s¢ reconocen tucialmente por su valor razonable mas los costos de
transacaon directamente atnbuwbles, excepto en el caso de Ios actvos financieros que se contabilizan al
walor ponahle con cambiog en resuliados

A la fecha de los estados financieros, la Compadia clasifica sus mstramentos financieros activos segtin las

categarias definidas en la N1C 39,
Reconocimiento v medicion inicial

la Cierencin derermang In clastficacion de sus instnumentos inonceros en ¢ momenmo del reconoomiento
ibcal. Los aspectos mias relevantes de estag cateporias aplicables a la Compania e deseniben a
COTIACH T

Medicion posterior
Préstamos v cuentas por cobrar

Lass préstamos v las coentas por cobrar, son activos financienos con pagos fos v determinables que ne

penen couzacon en el mereado acuve,

La Compaiiz mantene en esta eategoni al efectivo v equivalentes de efective, dendores comerciales, otrs
cuentas por calwar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Despuds del reconoamuents micil, esto8 acovos financieros g6 miden al eosro amornzado urtlizande el
meétode de la rasa de mterés efecnva, menos cualquier detenore del valor, Bl costo amortizado se caleula
tomando en cuenta Cllﬂll.llﬂf.'r d'ﬂ'ﬁ{flwﬁ"l 8 PTII“'-'I (8] |='1 Iu'il.'iql.l'l'ﬁll.:!ﬁﬂ. b J:-'I:I"l cormtstones o los costos qL['E" Liila
g parte mtegrante de la tasa de interés efectiva

La amertzaciin de laomsa deonrerés efeciva se reconoce en el esmdo de resulados como ingreso
financiern. Las perdidas que tesulten de un detenor del valir se reconocen en el estado de resultados

come costo financiero.
Baju en cuentas

Un sctvo financiero o, de corresponder, parte de un acovo financiere o parte de un propo de acovos
fmancieros similares, ¢ da de baja en cueneps cusndo

- Hayan expirado los derechas contractuales a recibir los fhujos de efectvo generados por el actvo,

- Se havan transfendo los derechos conteaetuales sobre Tos flugos de efectve gendidoz por el activo, o
se hava asurmdo wns oblgacion de pagar 2 un ercero In woiahdad dee esos Auos de efecriva n una

demorn significattva, o traveés de un acuerdo de tansferencia, v,



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América =US§)

- Se havan transfendo sustancialimente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activey, © no se havan m transfendo moretennde sustancialmente todos los desgos v benchaos

inherenres 3 Ia propiedad del aceve, pero se havan teansferds el conrrol sobre el msmo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al crerre de cada periodo sobre ¢l gue se nforma, I Compania evalia s esiste algunn evidencia objetva de
que un actvo financers o un gropo de activos fnancieros se encuentran detenogados en su valor. Un
activey financiers o un grapo de actvos financiers se considern detenosados en sy valor solamente st
extste evidencia obetva de derenoro de ese valor coma resuliado de uno o mas eventos peusndos despues
del reconoeimienio micial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese evento gue causia la péndida
nene impacto sobre las fluos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiers o el grupo

de activoy financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fable.

La evadencia de un detenorn del valor podra mnclue, entre otros, mdicios tales como gue los dendores o un
grupo de dendores se encuentran con dificultades Anancieras signibicatvas, ¢l mcomplimiento o mora en
los pagos de Ja deuda por capital o intereses, Ia probabilidad de que se declaren en quiebrn v adopten ot
forma de reorpanizacion Gnuncwes, o coando datos ohsérvables indiguen que existe una disminucidn
medible en los flujos de efectivo fururos estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos

O maoda, O cn nx conchcwines economicns fue se correlpcionan con lisy tlll'ulnpllmln'nlm.

Deterioro de activos finnncieros contabilizados al costo amortizado

Para los actives financieros contabilizados al costo amoroeade, la Companin pomero evaliia 1 existe
evidencis objenva de derenoro del wvalor, de manera mdwadual pars los acovos financerss que son
widmwadualmentd sipmificarvos, o de manem colectva para los actives  fnancieros gque no on

mdpielidmente sigmficatves:

St la Compania determina que no extste evidenct objenva de detenoro del valor para un acovo financieng
evaluado de maner indmadual, independientemente de su sipnificancia, ncluve 4 ese aetivo en un grupo de
activos Anancieros con earcteristicas de riespo de coédio similares, v los evalon de muner colectiva para

determngr 51 existe detenorm de su valor.

Los activos gue s evalian de maneea indwadual para determmar s1 existe detenoro de su valor, y para los
cumles una pérdida por detenoro se teconoce o se sigue reconoctendo, no son includos en a evaluacion de
detenoro del valor de maners colectiva, 51 existe evidencia objenva de que ha babido una pérdida por
dererioro del valor, el unporte de la pésdidase nude como la difesenea entre ol importe en hibros diel acnvo
v ¢l valor presente de los flujos de efecove futures estmades, (excluyendo las perdidas de erédirn futuras
esperadas v que ain no se hayan producdo). Elvalor presente de los figos de efectvo furaros estmados
s¢ descuentn a I tasa de interds efectiva angnal de los activos financieros, Siun préstamo devenga una

L



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
MNotis a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —L/S§)

tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deteriors del valor s la tasa

de interés efecova acoual,

El impotte en hbros del activo se reduce a traves del vso de una cuenta de provision y el impaore de la
pérdida se reconoce en el estado de resuliados. Los mrereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del actve, unlizando o msa de interds utilizada pars descontar los fugos de
efectvo futuros o los fines de medie la péndida por deterioro del valor. Los mtereses ganados se repsiran
come ingreso fininciero en ¢l estado de resultados. Los préstamos v la provisidn comrespondiente se dan
de bam cuando no existen expectanvas realsstas de un recupero fururo voodas las parantias que sobre ellos
pudieran existir se efectvizaron o tmnsfineron la Compania. 51 en un gjercicio postenorn, el importe
estmado de la pércida por detenore del valor aumenta o disminaye debido a un evento que peurre
después de haberse reconoado el detenoro, la pérdida por deterore del valor reconoends antenormente se
sumenita o dismnuye austando 1o cuenta de prevision. 81 postenomente se recupena una partida que fue
wniputisda o perdida, el recupero se acredita como costo fimanciero en ¢l estado de resalados.

Pasivos financieros
Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por ln WIC 39 se clasifican como; paswos financierss al valor razonalile
cof cambios en résolados, préstamos v cuentas por pagar, o como dervidos desipnados comio
wstrumentos de cobertura en una coberura eficae, sepin corresponda. L Companin determina la
clasificacitn de los pasvos financieros al momento del reconoamiento il

Taodos los pasvos financieros e reconocen maenlmente por su valor mzonable excepro los prestamos y
cuentas por pagar contabilizados 4l costo amortizado, én donde los costos de rransacciin disectamente

atnbrubles, forman parte del eosto nucal

A la fecha de los estados fnincicros, la Compania clasifics sus instrumentos inancleros pasivos segin las
categorias definidas en la NIC 39 come (1) pasivos por prestamos ¥ coentas por pagar.

Medicidn posterior
Préstamos v cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta cateporia los sereedores comerciales, Ofms cuentas pop pagar ¥ cuentas por
pagar 4 enndades relacionadas. Después del reconocimientn inicial, los préstamos v las cuentas por pagar

se miden al costo amortizads, unlizandn ol métedo de ln fasa de interes efecnva,

Las ganancias y péndidas se recomocen en ol estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a traves del proceso de amonizacion, i traves del mérodo de la wsa de mierés efeenva. Fl

costo amprizado se calcula tomande en coenta cuslipuer déscuents o prioma en la adqusicion y las

[
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comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tagn de imterés efectiva. La amortizacion de la

tasa de mireres efectiva se reconoce como costo financern en el estado de resaltados,

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja coande la obliganda espeaficada en el correspandhentes contmto se
hava pagado o cancelado, o hava venedo.

Cuando un pastvo Ananciero exste e reemplazado por otro pasvo provemente del msmo. prestanusta
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 51 lis condiciones de an pasvo exstente se modifican de
manera sustancial, @l permuta o modificacion se mata como una bap del  pasvo ongmal v oel
reconuciriento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los unportantes en libeos eespectivos se reconoce

en el estado de resuliadns.

Compensacion de instrumentos linancieros

Los actvos financiercs v los pasvos fingncieros se compensan de manera que se informa el imporie neto
en ¢l estado de stuacdn financiers, solamente s1 existe un derecho acmal legalmente exigible de compensar
los unportes reconeados, v existe la mtenaon de bguidarlos por el importe neto, o de realizar los actvos v
cancelar los pasivos en forma sumultinea.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Bl efectivo v equivalentes de efectivo corresponden ol efecovo en caga, cuentas corrientes bancarias
fondos de inversidn a la vista que se fegistran a su costo hstoneo, que no difiere significatvamente de su

valor de realizacidn,
Préstamos v cuentas por cobrar

Loz préstamos v las cuentas por cobiar, son activos fnancierss con pagos fjos v determinables que no
nenen cotizacion en ¢l mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efecovo v equivalentes
de efectivo, deudores comercles, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entdades relacionadas.
Despues del reconoamiento wicial, estos activos finaneieros se muden al costo amormzado onleando o
metodo de la tsa de mrerés efectiva, menos cualgquer detenoro del valor. El costo amortzado se caleuls
tomando en cuents cualguier descuento o prima en la adquisicion, v las comsiones o los costos gque son

una parte miegrante de la wmsa de interes efectiva.

La amaortizacion de ln tesa de interds efectiva s¢ reconoce e el estde de resultados como mjgesn
financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

conTio Costo financiern,
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Inventarios

Las inventanos correspondientes productas terminados, estin valoridos al costo promedio de adgusicrin,
el valar neto de realizacion se determung en base al precio de venta en ¢l curso ordinano del negoio,

mienos los costos esomados de teemmacion v venta

La estimactdn de inventario de lento movimiento ¢ obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efeceundo por la Gerencin que considera la expenenca hstonica de la industrin Lo provision para

mventanios de lenio movimento y obsoletos e carga a los resultados del ano.
Pagos anticipados

Corresponden prmcipalmente a sepurps, amendos v otros servicns pagados por anticipado gue se

amortizan en lines rects en base @ s vipenem del contrato.
Activos fijos

La propredad, mohilano ¢ equips se encoentran valorados al costo, nem de deprecacion acumulada v las
posibles pérdidas por dereroro de su valor,

] ensto de adgusiciin incluye el precio de compra, incluvendo arnceles e impuestos no reembolsables v
coalguics costo necesario para ponee dicho activo en operacion, El preain de compra o costo de instalacion
e5 el impaorte tenl pagado voel valor seonsble de cualguier ores contrmprestacion entregada par adogunr el
Aachvo

Lo pastos de reparoin v mantenimiento inaco se cagean o las cuenas de resultados del ejercicio en

L'J1.1l." SE NCUrrem

La propredad, maguinac, v equipo se deprecan desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de usp, distnbuvendo hnealmente ¢ costo de los activos entre lod anos de vida anl estimada, ke que se
EXPIESR 1 Wi

Leve mémdos v perindos die depreciaeicin aphicados, son revisados al cerre de eada gjercian v, si procede,
apustachos de forma prospectiva

Las tasas de deprecuaon basadas en la vida ol estimada de los ienes, son:

Edificios Hastn 40 anos
Mlsepnara y equipe Fhasta 1 anos
Molnliano, cnseres, v cgupoes Hasta 10 anos
Programas v equipos de computacion [asta 3 anos
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Bl valor residual de estos activos, la vida Gnd v el método de depréciacion seleccionado son revisados y
apstados =1 fuers neeesano, a la fecha de cada balance general pam asegurar que el metodo v el perindo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdimico v las expectatrvas de vida de lus partidas de
propiedad, mobiliane v equipo, La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos excepto para edificios, en vista de que al final de su vida util, Tos actives de I Compania no se
pondran a la venma

U componente de propiedad, mobibaro v equpos o cualguier parte sgnificanva del susmo reconocida
micalmente, es reteada al momento de <o dsposcion o condo o se espera obrener beneficios

ECOMOTICNS fmros POrEE Bs0.0 EIJ'&PI'!S]I:lﬂI'I Ff.‘lﬁ'll.‘ﬂﬁ.l'.

Cualguer garancia o pérdida resultante al momento del retiro del active (caleulads como la diferenca
enrre el ingreso npero procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

tesulades ntegrales en el aio en gue se retre el actvo,
Deterioro de los activos

A eada fecha de clerre del periado sobre el gue se informa, ls Compania evalin si existe alglin mdicio de
que un actvo pudiern estar detenorado en su valor. 51 exsste tal mdicwo, o cuando una prucha anual de
deteriors del valor para un activo e requenida, I Compasia estima el importe tecuperable de ese actvo

] importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor mrzonable menos los costos de veniy,
vio e de un active o de ung anidad generadom de efectvo, v osu valior en uso, v ose determing pasa un
acttvo individual, salve que el active no genere s de efecuve que sean sustancialmente independientes
die Jos de otros actvos o grupos de acovos.

Cuando el umpore en libros de un actvo o de won vmdad generadora de efecuvo excede su importe
recuperable, el active se consdera detenorado v su valor se reduce a su importe recuperable, Lag perdidas
por detenioro del valor correspondientes @ las operaciones contnuadas, inchudo el deteriora del valor de
liss inventarios, s reconocen en el estado de resulados en agquellis cateporizs de pustos que se
correspondan con la funadn del activo detenorado.

Para los actves en general, a cada fecha de aerre del penodo sobre el que se wmilorma, se efecria una
evaluaciin sobre st existe algtin incheio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas previamente
va o exssten o havan dismundo. 1 existiese mal indian, I Compania efecria una esumacion del mmporte
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una perdida por deterioro del valor
reconoeida previamente solamente se revierie st hubo un cambin en las suposiciones utilizadas pam
determinar el importe recuperable del active désde Ta Glime vez en que s¢ reconoos ana pérduda por
detenoro. del valor de ese active. La reversion se limita de mancera tal que el impore en ibros del acove no

exceds su monto recuperable, moexceda el mporte en libros quee se hubwera derermnado, newo de s
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depreciacitin, st no sc hubicse reconocdo una pérdida por detenoro del valor para ese activo en eercicins
antenoves. Tal reversion se teconoce en el estado de resulrado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, defimids por las leyes laborales
ecuitonanas y s¢ regrstran con cargo a resultados del ejercieio v su pusivo representa el valor presente de la
oblgacin a la fecha del estado de siupcdn financiers, v que se determana anualmente en base a estodios
scnuanales realizados por un pento wndependiente. Fl valor presente de I oblgaciin de benefico defimdo
se determina descontando los flujos de sabda de efectivo estimadns usando i tasa de inreres determinada

por el perno.

La politca contable de la Compania para los planes de beneficios definidos e reconocer las pérdidis v
ganancis actuanales en su otalidad en el estado de resultados mtegrales en el pedodo en el que oourren,
las suposiciones para determmar ¢l estudio actuanal incluyen determinaciones de tesas de descuento,
varmotones o0 los sueldos vosalanos, tasas de morabdad, edad, sexo; afos de seovicm, meremento en el
mionto minimi de las pensiones jubilares, entee otros,

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisioned son reconoendas cuando o Compaiia tene una oblgacion presente (legal o implicua)
comi resultado de un evento pasado, s probable que ln Compania tenga gue desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estmacion fiable delaimporte de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitwacaén fnancers v se apustan paa reflejar la mejor
estimacion que se tengs a esa fecha, & ol efecto del valor temporal del dinero es sigmficativn, las
provisiones se descuentan utilizando una tase actual de mercado antes de impuestos que reflej, cuando
corresponda, liss resgos especificos del pasws. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del nempo se reconoce coma un eosto fnanciero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a tnabajadores so registia en los resultados del afio como parte de 1os costtis de personal v
se caleuln aplicando el 13" sobre ba unhdad contable.

Impuesto a la renta cormente v diferido

El gasrs por impuesto a la renta del ano, meluye tanto ¢l IMpUesto a fa renta camente como el impaesio g
b veviva difersclo,
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Los activas v pasivos relacionados 4 impuesto 4 la renta (créduo  tributano /impuesto a pagar),
corespondientes al ejercicio actual v a ejeracios antenores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar 4 s autondades trbutanas, Las tasa de impuesto 2l renta ¢émpleada pars la
determmacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de eada ¢jercicio
UMPGIEIE,

[ mporte de los activos v/o paswos por impuesto difendo se ealcala unlizando el método del pasivo,
sobre las diferencias tempormles entre la base fiscal de los activos ¢ pasivos ¥ los importes en libros segin

los estmdos fimncieros.

- Lus pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencas emporales imponibles

- Lbd activos por impuestos diferidos son reconoados por las diferenciss temporales deducibles v
perdiches tnbutarias de anos antenores supers a amorizacion en el fum; en la medida en gue seq
probable que b compagia genere suficientes panancias fiscales contra las cuales puedan compensarse lus
diferencias temporales deducibles v las pérdidas mbutiris de afos antenares.

Los activos v pastvos por impuacstos difendos; son medidos a las 1asas de inpuoesto sobre la renta vigentes
a Ia fecha gue se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tagas del impuesto ala
renta vigentes establecidas en la Ley Orgamen de Régimen Tobutana Interno, y sus reformas, que en este
caso 2on 24% para el afo 2001, 23% para ¢l afo 2012 y 22% para ¢l afo 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los mgresos s¢ reconocen cuandn es probable que los beneficios econdmuicos asociados a la transaccion
fluyan @ la Compania v el monto de ingresa puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genern el pago. Los mgresos se muden por el valor mzonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tepiendo en coenta las condiciones de pago defimdas contmcmalmente v sin wichur

impuestos ni amnceles.

Venta de servicios

Los mgresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcion al serviei contetado por los
chentes, el cual se¢ facruma mensualmente. Cualquier diferencia entre ¢l servicio contratado v el servicio

prestado es repulanzada en el mes siguiente.
Reconocimiento de costos v gastos

Ll eostor de ventas s¢ regrstn cunndo s¢ entregan live Tenes, de manes amolianes al reconocimento de

los mpresos pot b correspondiente venta.
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Los otros costos y gastos se teconocen 4 medida que se devengan, mdependientemente del momentt) en

que se pagan, v se regstean en los perdodos con los coales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

La prepamcion de los estados finaneieros de la Compania requicre que la perencia deba realizar juicios,

estimaciones | suposiciones contables que afectan log HTIPHCLeS de npresns, gastos, ACOVOE Y Pasvos

informados v la revelacidn de pasivos connngentes al eerre del periodo sobre el gue se mforma Fn este
seando, I incerndumbre sabre talés supostciones v estimaciones podria dar lugar enel fuuro a eesuliados

gue podrian requenr de apustes a los mportes en Tbros de los actvos o pastvos afecrados

Estimaciones v suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas von el futuro 3 otras fuentes claves de estumaciones  de
incertidumbres a la fechn de clerre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto nesgo de
ocasionar apustes sigruficativos sobre los importes en libros de los acovos v los pasivos durante ¢l

proxuno ejercicio, s¢ desenben a contmueacion.

La Compania ha basado sus suposiciones v estmaciones consiclerando los parimerros dispombles al
momenta de la preparacion de los estados fnancieros. Sin embargo, las crcunstancias v las
suposicones actuales sobre los acontenimientos futuros podiian vanar debido a cambios en el mercado
0 a cireunstancias que sutfan mids alli del contmol de la Compania. Fsos cambios se reflepan en las

siposiciones en el momento en gue ellos oeurren

Estimaciin para cuentas dudosas de dendores comerciales

La estmacion pam cuents dudosas de dendores comercules es determanada por ba gerencin de la
Companta, en base a una evaluacidn de la antguedad de los saldos por colear v la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimaciin pata mventanos de lento movimtento, en mal estado v obsoleto es determinada en base

al estado fisico v operatve de los bienes,
Vida arl de propiedad, maguinaria, muebles v equipo

Las estimacianes de vada onl se basan poncapalmente en las provecciones de uso funirs de los acmros
En aquellos casos en los que se puedan determinar que In vada anl de los actives deberda dismmarse, se

deprecia el exceso entre el valor en hbros neto v el valor de rJ.'\c‘u]'u.'l'jn'.!f’m estirmada, de acuerdo a ln vida
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il restante revisada. Factores tales como los cambios en ¢l wso planificade de los distintos actives

podeian hacer que la vida dul de los activos se viern dismimuda.
Deterioro del valor de los actives no financicros

La Compania evalia los actvos o grupes de acnvos por detenoro evando eventos o cambios en lns
cireunstancias inthcan que ¢l valor en libros de un activo podria no ser requperable. Frente a la
exsstencia de acnvos, cuyes valores exeeden su valor de mercado o capaadad de generaciom de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con eargo a los resultados del perodo

Impuestos

La determinaciiin de las obhpaciones v gastos par impuesios reduiere e e remeoNes i Ia 11*1.[:31511::611
tributara apheable. La Compania cuenta con asesoria profesional en marem inbutana al momento de

tommar decisiones sobire asuntos mbutanos,

Aun cuando I Compania considera que sus estmaciones en matens rabumna son prudenies,
conservadoms v aplicadas en forma consistente en 102 periodos reportadas, pusden surgie discrepanciis
con el orpanismo de control tributaro (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de nocmas,
yue pudiern requenr dé apistes por mpuestos en el funro.

Debudo 0 que la Compania considera remota la probabihdad de bigos de caricter mbutanio v
postenores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconoado amgin pastvo contingente

telacionadi con impuestos,
Obligaciones por beneficios post-ecmpleo

El walor presente de las obligaciones de planes de pension se determung mediante valuaciones
setarales. Las valusciones acrianales unplicin VRS SUPOSICIONes  gue podeian diferr de los

acontecimentos gue efeenviamente eendein lugar en el futuo,

Esms suposiciones incluven ln determunacion de ln msa de descoento, los aumentos salarales furaros v
los indices de mortalidad. Debido a la complepead de la valuacion, las suposiciones subyacentes v su
vaturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas ests supesiciones se revisan a cada fecha de cerre del penodo

sabre el que se informm.

Para la determinacion de la sa de descuento, el perito considend lns tsas de interés de bonos emitidos
por ¢l gobieeno, en vista de que en Bouador no existe un miercado de valores amplio septin mndies ¢l
pareafio 7B de 1a N1C 19,
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El indiee de maortahdad se basa en las tablas nométricas de expenencia ¢cuatoriana pubbcadas por ¢l
Institutn Ecoatormna de Segurndad Social (TESS) seein ROL Noo 650 del 28 de agosto de 2002 Los
sumentos futiiros de salanos © pensiones se basan en los indices de milacion futuens espemdos pura el
s,

- Provisiones

Delbstdo a las incertidumbres inherentes a lag esnmaciones necesanas pasa determunar ¢l importe de s
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impones reconoados onginalmente sobre |a

base de las estmaciones reabradas.

La determmacion de la cantidad o provisionar esi basada en In meyor estmacion de los desembolsos
que serd pecesano pagar por la correspondiente oblignadn, tomands en consideracion toda la
informaciin dispomble o la fecha del penado, meluyendo s opimdn de expertos mdependientes tales

comd asesores lepules v consuliores,
5, Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A conpmuacion se enumern las Normas Internacionales emundas pero que no se enconteaban en vigencin
a la fecha de emision de los estados financierns, En este gentdo, e indican las Noemaz emitidas que la
Compania  postblemente aplicard en e fumro, La Companda tene la mtenoon de adoptar esas Normas
cuands entren en vigencin, s es que les son apheables.

Aquellss gue pucden ser relevantes para la Compadia se senalan o contmuacion:

I 7 os- I qos: lnfonmacion o Revelar

El abjetivo de esta NITF es requerir a las enlades que, en sus estados financieros, revelen informacion

que permita o los usoanos evaloar:

® Lo relevanen de los instrumentos fnanceros en la sioaodn ieancers voen el rendomento de Ia
entidad; v

& La naturaleza v aleance de los nespos procedentes de los instrumentos financieros a los que b entidad
st haya expuesto durante el penodo v lo esté al final del penodao sobre el que se mforma, asi camo la

forma de gestiopar dichos fesgos.

Lios principios contentdos en esta NITF complementan a los de seconconmiento, medieion v presentacon
e los activos financieros v los pasives Ananceros de f NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacton v

de la NHE 9 Instrumenios Finmoieros,
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La NIIF 7 es efectiva para penodos anuales que comiencen en o despuée del | de enern de 2018 Su
adopeidn temprana es perminda

NUF Y Ins s |
La NHF 9 fue concliuda en julio de 2014, Especifica los requenmientos pam reconocer y medir los actvos
financieros, pastvos financieros v algunos contraos para comprar o vender parmidas no financieras. Su

aleance esencitbmente el rsmo que el de la N1C 39,

[a NIF 9 es efectiva para penodos amuales que comiencen en o despues del 1 de enéro de 20018 Sa

adapeiin temprana es permutida.

NIIE 15 lﬂ.gr;;m& ordinanos provensenies de contratos gon los chentes

La NITE 15 se finaltsd én mayvo de 2014, Esta norma especifica coindo reconocer los ingresos v cudnto ¢
debe reconocer, La norma reernplags I N1C 18 y la NIC 11 Contratos de Construcesdn en su totahidad.

La NIIF 15 es efectva para penodos anuiles gque conuencen en o después del | de enero de 2008, S

adopeiin temprana es permiticla.

Instrumentos finuncieros por categoria

La composicion de los mstrumentos financieros al 31 de dicembre de 2005 ¢ 2004 se formaban de la

SIHUENTE THATTE L,

31 de diciembre de 2015 3 de diciembre de 2014
Corfiente MNo corriente Cornenie Mo cormenie
Activos Ningncieros medidos  al valor aominal
Efertvi y epvilmees de efectivo 25Tn34 167,768
Cuaenms por ealyin comerciles, nem 126,891 1079 468
Pajgios aniteapibidig 22443 e
Imvenmmes 3227508 TAFZ AT
Total activos linancieros 3,630,597 - 2,747,237 -
Pastvos financieros medidos al costo
Chientas poe pagar |.554.482 2035 943 TEO 20 2046 A6
Pasrros Aoammbagdos 31260 LR
Toral pasivos financieros 1,585,742 2,935,343 7R7 488 2,936,846

El efectivo v equivalentes de efectve, deundores comerciales, v oteas cuentas por cobrar se aproxuman al

valor justo delude o la nararaleea de corto plazo de estios instmentos,
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7. Efectivo vy equivalentes de efective,

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, efecnvo v eguvalentes de efectivo se conforma por bancos loeales por

el valor USS 251,624 v LSS 167,168 respectivamente.

L Compania mantiene su cuents cornente en dalares de los Estados Unidos de Aménca en una entidad

financiern loeal: los fondos san de lbre disponibihidad y no generan inrereses.

8. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de dicrembre de 2005 v 2014, se formaban de la sigisente manera:

205 2014

Clientes nacionales LSS 139,152 1,0u1,728
Provisitn coentas mcobrbles (12261 (12,260
Liss 126,891 1,079 468

9. Pagos anticipados

AL3 ] de dictembre de 2015 v 20014, los pagos anneipados se formaban por eredito tobuano apuesto o la
renta por el valor USS 29843 ¢ 27264 respectivamente.

10. Inventarios
AL3T de diesembiee de 2015 ¢ 2014, los mventanos se formeban de la signente munensy:

_3! _!:h: diciembre de

2015 2014
loventino matena pama LSS A
liventunn products termmado 3,2, 350 1,518,551
Provision pror detetiorn (45,814 (45814
LISs 3,222,598 1,472,757




COMPANIA GRUIMASEL $.A,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —LISS)
1L Propiedad, maquinaria, mobiliario v equipo
Durante los afios 2015 y 2014, ¢l saldo de propredad, mobiliano v equipo fue el sigmente:

31 de diciembre de

205 2014
Termenos L1158 2000, M 200000
Manta mdustnal SO0 M) SO OO0
Drepreciacion acomulada (63.35%) (23,335
Lss U36,667 976,667

12, Cuentas por pagar

Al 31 de diosembre de 2005 y 20104, cuentas por pagar se formaban de la siypaente manera:

31 de diciembre de
2015 2014

Provecdores L% 28,780 Tha 605
Anncipo de clientes 1 A7
Servacio de Rentas Tnternas

Retenciones en la Fuente de lmpuesto ala Renia 13,198 5375

Rerenctones de IVA 185 138
Instirurn Ecvatoriann de Seguridad Social

Aptiries por pagar 3 131 2HTB
Impuestos, contnbuciones y otros KR5S 12217

USS 1,554,482 786,210

13, Companias Relncionadas v Accionistas

Las operaciones entre la Companla, sus acoonistas v sus companiss relacionadas, forman parte de las

rransaccones habimuales de la Compaida en cuanio su obpeto v condiciones.



COMPANIA GRUIMASEL $.A,
Notas a los Estiwdos Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US§)
(2} Accionistas
El detalle de los acaromstas de la Compania al 31 de diciembre de 2015 es ol sigmente:

Mombisde sooioaiin Numero de  Participacion

acciones %o
Milin Gustave Torres Gareia A1 2%
o Milton Torres Gidames UL 4904
Natahia Andres Torres Gomesz QR0 AP%
2,000 1

(b)) Administeacion y alta direccion
Lot miembros de la alui Adiunestracion ¢ demis persomds Gue asumen In pestion die gerencias,
wcluvendo a la gerencia general, asi como los accionisms que It representen, ni han prarticepado al 31
de diciembre de 2015 v 2004 en tansacciones no habituales y/o relevantes

14, Impucsto a la Renta corriente v diferido

#) Un resumen del impuesto a la renta coenente v difendo cargado g resuliados es como apuie

31 de diciembre de
2016 2015
Imipuesio a la renta comente Lisg 33,839 1672
lmpuesto a la renta difersdo
LSS 33,839 11,672

b) Impuesti a ln renta cormente

31 de diciembre de

2016 25

Lnlidad del ejercicio 71041 8,319
Parncipacion rrabajadores (11,556) (1378
Caastos no deduaibles 11,219 45,814
Ulnlickacl gravahle T6.T04 23,055
Tasa impuesto o b renta 2804 2
Impuesto a la renta cavsado 16,875 11,672
Antieipo impuesto a la rena (1) 33,839

el
| 2 ]
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COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2004

{(Expresado en ddlares de log Estados Unidos de América =US$)
(1) A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo

de impuesto a la renta”, la refendn nosma establectt que en coso de que el impuesto a la rentm causada
vs menot gue el monto del anticipo minimn, este dltimo e convertind en tmpuesto a4 In renta

definitivo,

Impuestos o ba renta difendeo

Mo existe impacto en impuestos diferdos

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

a)

b)

)

Situacion fiscal

La Compania ne ha sido fiscalizads en los dlimos andos, de acoerdo con disposiciones legales, la
aurcndad mburasa vene la faculad de revisar las declaraciones del umpuesio a2 la rena de la
Comparnia, dentro del plizo de hasia e anoes postenores contidos o pamic de la fecha de
presentacion de la declamacdn del impuesto a la renm, swempre v ocuande hava cumphdo

oportunamente con las nljﬁg:u:lnrwﬁ tribiuris.
Tasa de impuesto

lia tasa pars ¢l calcolo del impuestooa la renea para el ane 2015 es del 25%, (23% en 2014), oo caso de
que la Compinia feinvierts sus utilidades en el pais en maguinarias v equipos apevos gue se utilicen
para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobee el monto

reanvertdo, siempre v cuando efecnien el correspondiente aumento de capial hasea el 31 de diciembre

del simente ano

e acuerdo con la normatvs tbutamm vigente, en el evento de que el anncipo de unpuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este o mpuesio ol oremia cavsade oo existera, o

anncipo de mpiesto @ la renti constituve impuesto a i renta mimmi.
Dividendos en efectivio
son exentos del impuesio a la renta los didendos pagados a sociedades locales v a sociedades del

exterint que no estén domciliadas en paraisos fiecales. Los divadendos reparidos j personas naturales

en Fomdor formum pare de b eeonea global v estin soperos a retenoan en la fuenme,



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Nuoas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —LUS§)
d} Anticipo de Impuesio a la Renta
El antictpe del impuesto a la renra, se determina aplicando ciertos parcentiges al monto del aenvo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patdmonio total, ingresos
pravables v costos v gastos deducibles. El annoipo del impuesto o la rentn serd compensado con ¢l
impuesto 4 la renta y no es susceptible de develacon, salvo casos de excepann,
15. Pasivos acomulados

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los pasivos acumulbades se formaban de la sgulente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Diécimio rercer suehdo I/s% 1,286
L3ecnmo cuarto sueldo 9081
Voacaoones H.0a9 -
Participacion trabajadores 12,834 1,278
Liss 31,260 1,278

16, Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de chciembre de 2005y 2014, |as cuentas por pagar a laggo plazo ge formaban por préstamos de
Multon Tarres para capital de teabajo, por el valor LTSS 2935 343 ¢ LSS 29356 846 réspectivamiente.

17. Patrimonio
a) Capital

Al 31 de dicsembre de 2015 ¢l capiral socul de ln companis esti consunude por 200000 en acciones
opdioarms nomdriles, coi un valor de & 1,00 eada una,

b)) Urilidad del ejercicio

La Unbdad nera por los ados weemtmados el 31 de diciermbre de 2005, se ven afectados por T onusion
erl ¢l reconoomento de anncipo de mpoesto 2 la renim como mpuesto o la tenta de dichos penodos
expuesto en (Nor 14), los valores omitdos de Tmpuesto o ln Renra afecran a b onlidad new del perodo
mencimado, generando una dismimucion de la unbdad net, se determme gue la wabdad neta es por el
walor LSS 31,646
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MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —LIS$)
¢) Utilidad por accion

ALST de diciernbre de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accrdn es ol siguiente:

31 de diciembre de

3['1-5 2014
Unildad / Mérdida del penodo L'sg 48,610 f4.431)
Promedio ponderado de nimero de aceiones 2000 200
Utilidad / Pérdida bisica por accion LSS 24.30 (2.22)

Las unlidades por sceon han sido caleoladas diadiendo ol cesobudo del pedode amnbalile, por el
mimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante ¢l gjercicio, La Compariia no

ha emutdo dewda convernble u oteos valores patnmomales. Consecnentemente, no existen efectos
potencabmente diluyentes de los ingresos por aceion de la Compania,

18, Ingresos operativos

A3 de dierernbire de 2015 v 2004, los Ingresos aperativos se formaban de s signiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Venmm aceite de nuez =S 3, 180,080 1,318,115
VA aecile rojo 430,82 2575484
Uss 3,611,801 3,893,598

I
My



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —1158)
19. Gasto operativo
AL31 de diciembre de 2005 v 2014, los gastos apemtivos se formaban de la sipuente manera:

]| d::_l_:[icicfnhrl: de

2015 2014

Ciastos de personal LSS 8,050 102,700
Henoranos profesionales 10528 L0000
Mantenmmentos v reparaciones 25,141 3,770
Stumuriestres, imateriles ¥ repuestos 113,580 440,950
Transparte 0 37,352
Combustbles y lubocanes 23974
Provisidn pars cuentas incobrables 12,2041
Deprecucion propmedad, planm v equipo 40,000 23,533
Pago por Gieos servicios 3719

Lss 225,008 581,371

2. Gastos administracidn
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, Tos gastos de admimsteacidn fe formaban de la siguiente manesa:

31 de diciembre de

2015 2014
Impuestos, contribuciones | airos LIs% 20994 12,217
Crastos bancanos [ S8
Cinstos no dedunibles 1,219
{ Wros FH4 28,518
LIS§ 41,789 40,735

21 Principales contratos v acuerdos

La Compariia no mintiene contratos a largo plazo o contrtos importantes a revelar,



COMPANIA GRUIMASEL S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembee de 2015 v 2014

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América —USS$)
22, Administracion de riesgos financieros
Competencia

La empress tene drea comercial v planificacidn estritégica que estan en constante momtores de

competencin. Asi poder actuar de acuerdo a la rendencia de la competenci v del mercado

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histdacamente ha tenido exeelentes relacinnes con los Bancos con los que trabag, debido a
politicas seems en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando al
apalancanuentn obtenido

Riesgo de mercado

Para solventar v controlar el nesgo de mercado, la enpresa estd o In vanguardia de In teenologha que es un

punto primardial en las actividades de ln compania

Riesgo de liquides

La empresa parn el contral de la igusdez, realizs semanalmente el flujo de fondos Voademas estd en linea
con la epecucion de presupuesto, En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
acividades de inversion con el objero de cubne adecnadamente las necesidades de fondos de corto o Tarpo
plaze segin el orgen de la necesdad,

Riesgo de gestion de capital

La empresa tene como objetwa de la polities de capital, mantener ind estructun sccionarii que de
crechibilidad ante los acreedores v de una rentatubidad aceprable para los acciomseas

Ricsgo de erédito

La emipresa tene procedimientos formalmente estableados v on comphmiento obhgatorio por todas las

aereds que conforma el negocio.
La empresa nene sudres comeraal que se encarga de realizar las ventas y cobranzas con el apoyo del ares

financiers, ademas los clientes realian pagos dwectamente o las cuentas cormentes de Ja companida & través

de transferencins o depositos,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de América —US$)

Valor razonable

Las estimacones de vilor meomable se ceplizan en base 3 b informacion velevante de mercado ¢
wformacion relacionada con los merrumentos fAnancieros, los supuestos utilizados por I Gerenan de In

empresa, para establecer el valor justo se basa en:
El efectiva, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, oltas cuentas por cobrar v otras cuentas por
pagar son mstumentos financleros a corto plazo, por lo oo se aproxima a su valor justo v que no

existe la postbilidad de un cambio que afecte en ¢l corto plazo

L valor por dendas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Baneo Central del Eouador por lo

tanto s qustan al valor mzonahle:
23. Contingenics

La compania no tene un adecundo control de sus obligaciones relacionadas con ¢l Minssteno de Trabajo;

venficando que no ha presentado informacon de manem correcta ante de contral,
24, Evenios subsecuenies
Posterior a la emision de los Esados Financieros 20014 y présentados en formulano de Tmpuesto 4 la

Renm cargado en el poral del Servicio de Renms Tnternas, la compania realizd b reestrocamcion de los

Fstacios Financieros, 8 contmuacian lis varaciones:

a)  Fsmado de Simmaon Financiesa al 31 de diciembre de 20015, comparacion enree {(a) estado financiero

anterior v (b)) estado fnanciero actual, o continuacion el detalle:



COMPANIA GRUIMASEL S.A,
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31 de diciembre de 2005

() Ajustes (b)

Activos
Activos circulantes

Fifectvn v equerlentes de efectivo L18% L6000 01 424 251,624

Cuentes por cobinir comicreinles, neto LUTUAGE (#32.5376) 126891

Pugos antegad s N 2219 20483

Frvensics 2183075 13525 L Arlrr

Toial activos circaluntes 3,449,807 3,630,597
Activos no circulantes

Propuedad, molaharo 5 cquipos, nete OAGT A0y DXGG6T
Total Activos Lis% 4426473 4,567,264
Pasivos
Pasivis circulantes

{blgmoiones fnanccras [15% IR (Lot

(Cuenms por pagar R332 1150 1,554,482

Pastvor acumtladios 4,155 27105 312460

Total pasivos cirenlanies 1,787 488 1,585,742
Pasivas largo plazo

{uenis prac gt THTAITT 262965 203543

Total pasivos largo plazo 2OT23FT 2,933,343
Total Pasivos LSS §459.ﬂﬁ5 4,521,085
Patrimamio

Claprtal Liss ALK {2 ik 20

Resdeados acurmulados (4431) {1431}

Realmde del eperacin (32961) #1571 8410
Toral Parrimonsi Lss !i'n,!-?l‘_l 46,179
Toral Pasivo v Patnmonio Uss 4426473 4,567,264
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bl  Estado de Resultidos Tntegrales al 31 de diciembre de 2015, comparacion entre (a) estado financiero

anerior y (b estado fininciero actual, a continuacidn ¢ deralle:

Ingresos opermtivos
Vinms Liss
Costos v gasios de operacion
Costos
Utilichoe braa Liss
Coastres et
Crastos adminstativos
Utilidad en operaciin
{ Mereas mnpresos  [pasios)

L Mros mnrreson

Toral orros ingresos [/ (gastos), neto

Pérdidu [ Urilidad antes de participacion trabajadores ¢

inpuesto a la renta
Martwcipuciod trabajidones

|I'I'1T'|lE.‘ill1 A |.I rent

Pérdida / Utilidad neta v resultado meegral del ejercicio LSS !32,?&!!

3l de diciembre de 2015

fa) Ajustes {h)
3,567,985 23516 L B
3141 498 128 306 3,264,804
446,487 FHL907
540,134 225 (108
130514 41,789
LSS (32,961) 73,110
1531 105]
- 931
Uss (32,961} 77,041
11,5354 11,5350
16,875 16,875
ﬁiﬁlﬂ
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