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A los Senvores Acolonistos Jdoe
FRAXIANER S A

Opinidn

Hemos auditadi los estados linanckeros gue se sdjuntan de FRAXIANER S A, que comprenden o
estado de situacion financiera al M de dicembre de 20019 v lon cormespondientes estados de
resaitados integral, de cambios vn ol patrimonio v de Gujos de cfective por ol ano terminado enesa
fechay asi comin, Las notas 2 los estados financeeros goe incluven un resamen de Ls politicas contables
stEmifacativis

En muestra opunon, los estados fimancieros adjontos presentan rasonablemente, on todios los aspextos
materiales, Ly posicion financiers de FRAXIANER S A al 31 de diiembve de 2019, ¢ resultado de
sus oporaciones y sus fujos de pfative por of ano terminado en osa focha, de conformidad con
Mormas Internacionalis de Infermacion Financiera para lis Pogqoetias v Medianas Entidades (NILF
para FYMES), emitidas por ol Consejo de Mormas Internacionalies de Contabilidad (1ASH).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acwerdo con Normas Intermascionales de Auditorfa (NEA). Somos
independiontis do FRAXIANER 5.A. de acuerdo con el Codigo do Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consair de Normas Internacionabes de Buica para Contadornes (IESBA por sus siglas
en inglis) v las disposiciones de independencia de b Suporintondoncs de Compaidss, Valores v
Sepuris del Bouador, ¥ hemios cumplido s demas resporsabilidadis de #lica de conformidad con
dicho Cadigo, Consideramos goe b evidencia de auddoria que hopus oblemdo és suficente v
apropiada para proporionar una hase para noestra opimidn,

Enfasis

Cormo s inadica on la nota 12 4 los estados firmancieros sdjuntos, mechiande deomelo epcuetive Mo, 1017
del 16 de marzo de 21, ol Presidente de la Republica dol Eeuador doclan of estado de excepcion
por calamidad publica en todo el Wwenlorio ecuatoriano pars detener la propagacion del “Corona
Virus™ (COVID-19), Los mencados on todo el mundo sstin experimentando impactos sconomicos
por la crisis de salod, la economin del Ecuador se ha visto afectada ante la recosion scondmica y 1a
compania no hia podido estimar b sevendad de los posibles impacios sobre los estados financleres
por la paralizacion de les sctividodes, y a la fecha estd cubriendo sus costos [ifjos sin lener ingresos,
Si la paralizackim de movilidad se prolonga demasiado beoypo, los efictos de la ortsis bendrian un
it stgmiffativo on sus estados linancieros,

Fslios ssuntos padrian mdicar gue svistintan dudas significativis subre Lo capacidad de la Compaihia
para Continuar Como nepocn on marcha Nuestra opinitn o ha sido modificada e relacion con
edon Brurdos.



Informacion Presentada en Adicion a los Fstados Financierns

La Administracion es responsable por b prepacecion de informacion adicional, e cval comprende
el nfvrme anual de los Administradores a 1a Junta de Accionistas. pero no inclayve o juego completo
die estados fnancieros v meestro imforme die aoditoris,

Muestra opinion sobre [os estados financieros de o Compatda, niinclaye dicha informacién v no
PRpressm os nirgung Forma Jde aseguramients o conclusion sobee ls misma,

En comesain con Ly sadiboria de los estodos finanderos, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores o la Junta de Acclonistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
conbiens  nconsistencas  materiales en relackdn con los estados  fnancieros o con nuestro
conpcimiento obtenido durante la auditoria, o si de otm forma pareceria estar materialimenie
imcorrecte. 5 basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos gue existe un error material en
sl informscion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto, No lenemos nada que reportar en
relacidn & esta informacion.

Eesponsabilidad de la Administracion de la Compania por los Estados Financ iems

La Adminstracion es responsable de la preparacion v prosentacion razonabla de los' estades
financieros de conformidad con Normas Internacionales  de Informacion Financiors para Las
Poquefas v Medianas Entidades (NIF para PYMES), emitidas por el Conspje de Mormas
Internpcioneles de Contabilidad (FASB), v del control interno determinado por 1o Adminsiracion
vome necesario para permitic la preparacién de fos estados Anancieros libres de errores materiales,
debidoa fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar comao negocio en marcha, revelando, sein corresponda,
Ios asuntos relacionados con negocio en marcha y ol uso de la base contable do negocio on marcha,
a menes que la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compania o cosar sus operciones,
o biem, no longa obra allermativa realista qoe hacerio,

La Admunistracion es responsable de la supervision def procese de reporle finandiers de la
o paritia,

Hesponsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Fstados Financieros

Lok objetivis de nopestra auditoria son oblener sepuridad razomable de si los estades financieros on
su comjuntn estin hoes de errores materiales. debido o froude o error, v emitir un informe de
auditoria que mcluya nuestra opinion. Seguridad raronable 65 un alto prado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidisd con Normas: Internacionales de Auditoria
(NEAL detodctard siempre un error malerial caando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude
v error ¥ son considerados maleriales si; individualmente o en su conjuvo, peeden rzonablements:
proverse o imfluyan on las decisiones econtmicas que los usuarios toman basindose en los estados
fimancieros.

Como parte de wna auditoria efectoada de conformidad con las Normas Internacionales Je
Aunditoria, aplicamos nuestro juiclo profesional v mantenemos una actitud de  escoplicismo
profesional dorante tode le anditoria. Tamibisn:

- Identificamops v evaluamos o5 Aesgos de error material en los estados Anancieros, debido a
fraude o error, disetamos v ajecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riespos y oblenemes evidencia de aoditoris sulicente v adocuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn.  El resgo de no detectar un error material debido a fraude o5 mas elevado
gue en el Gaso de una incorreccion material debido a orror, va gue o] froude puede implicar



colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamoente: erminsas o
vulneracion del conteol inferne.

Obtenemos conocimiento del control interno refevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cirounstancias, pero no con el proposito
do expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

Evaluames si las politicas contables aplicadas son apropdadas v 51 las estimaciones contables v la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonablo.

Concluimos sobre lo adecuado de Lo wtilizacion, por parte de Lo Admindstracién, de la base
vontable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concline s oxnsie
o no ona incerbidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden gonerar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa pare conbinuar como negocio en marcha.
S conchuimos gue existe una incertidumbre material, se requiene que llamemos L atencidn cn
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revislaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificads, Nuestras conclusiones se basan
e it evidencia de auditorts obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoris, sin embargo,
evenios o condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compatia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, Lo estructura v el contenido de Ins estados financieros,
et yenido lis revelaciones, v & Loes estados Financieros representan Lis Iransaccionis v evenlos
subyacentes de un modo que logeen una presentacion razonable,

Comunicamos a los psponsables de la Administracion de la Compania respecto a, ontre ofeos
asuntos, ol alcance v el momento de realizacion de la auditorfs planificada y los hallazgos

sigmificativos, asi como cuakjuier deficiencia significativa de controlb interno qee identificamos en el
Lranscurso de la anditora.

9. )

I 05 Jara Panchana
Mo, D Regisiro en

La Suparintendencia

Do Compafias SC-RNAE-172



FRAXIANER 5.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 219

{Expresados en U, S. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientss

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipes

Depreviacion acumulada de propiedades
CHros

TOTAL ACTIVOS

FASIVOS ¥ PATRIMONIO
FASINVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v obris cuentas por

Pagar
Pasivos corrientes por beneficios a empleados

Pasivos por im puestos cerrientes
{Mros
Total pasives cormientes

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para Futuras Capitalizaciones
Resultados acumulados

Linilidad del eprcicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver nofas & los estados financienns

[Hchembee 31,

Notas g 24
(en LIS, ddlares)

4233057 1393631
2 6 80987 46738702

4,512.57 4639059
12368281 527,714.22

f 7875000 22.500.00
(684375 (350004}
800,00

23,4941 46295395

1580856 140818

7 0N 137017
00 31462

38,857.99  466,046.92

50,000.00  50,000,00
7,000.00 0.00
46730 27.356.80
6826377 411050
156,731.07 8146730

IRaE306 4751432
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( _ﬁffg.ajoﬂfm Anchundia
ntador General




FRAXIANER 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Fﬂlﬂﬁﬂﬂmﬂﬂ DE DICTEMBRE DE 2019

(Expresados en U. 5. dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Total ingresos

GASTOS:

Leaston administrativos
Crastos financieros
Coatos oporacion ey
Citros egresos

Tolal de Gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Nota 9

{en US. dalares)

9 MBRITSS
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FRAMIANER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en U S ddlares)

Capital ~ APORCP™ Resubtados L

208l ¢ pitalizaciones Acumalados
Salidos al 1 de enero de 2018 50,000.00 000 2735680 775680
Utilidod deel efencicio 00 000 4103 400X
Saldos al 31 diciembee de X018 50,000.00 iUy JA6T.30 146700
Apurte pari futuras capitalizaciones o0 7AXMLIND i PO
Utk deel et L] oy 6E260.77 o 2e)TT
Saldos al 31 diclembre de 2019 50,000.00 700000  99.73L07 15673107

Vorr modas @ hos csbadios Financserin
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FRAXNIANEH S.A.

FSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR Fl. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

(Expresados en U. S ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cotveost procedentes die s tividades de operacion

Fagade a provesdores
Efectivi neto proveniente di {utilizado en} actividades de operanon

FLUOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de propledades y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Apcriacionis pata futuras capilaliza iones

EFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTTVO:
[ Femienks (disminucion} acto durante ol ano
Salclos ol comiensd del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

WVer polars a los sslasdos [inancieros

ms 2015

jem LS. ddlares)
NI 8556760
(BIESLON (LN
s e LR A, )
35,0001,0x) i, (n)
TANNLA 1.0
AN -IRIA74
B#adl L3745
423357 1393601




FRAXIANER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

FRAXIANER S.A. fue constituida como Sociedad Anénima en Ecuador el 2 de marzo del 2012 e
inscrita en el Registro Mercantil No. 13.790, el 2 de Agosto del 2012. La actividad principal de la
Compaiiia es la venta al por mayor de materiales de construccién: piedra, arena, grava, cemento,
etcétera.

La Compaiiia se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil - Ecuador en las calles Av.
Francisco de Orellana S/N torre B, Edificio World Trade Center piso 5 oficina 526.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2

Declaracién de cumplimiento

Los registros de contabilidad y los estados financieros de La Compafiia son preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién de la
Compania ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa. Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compaiiia.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.



A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional
y de presentacién de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Bancos

Representan los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias nacionales. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién
Financiera.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. En el momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente
son medidas al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que
utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Activos por impuestos corrientes
Estos importes son registrados al costo y no estaran sujetos a ajustes en su reconocimiento
posterior, debido a que no tienen ningtn efecto de modificacién en su valor al ser liquidados

a su costo corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la
renta.

-10 -



3.6. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administraciéon de la Compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econémicos futuros a la Compaiiia

¢ El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafifa mantenga el control de estos activos.

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion
y deterioro.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizaciéon o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de las propiedades y equipos comprende:

a)

Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento; asi como, la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida tutil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusién
de la obra.

-11 -



3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.6.3 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.6.4 Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida 1til

(en afios)
Edificios 20
Equipos 10
Muebles y enseres 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracién de la Compariia, aquellos bienes de propiedades y
equipos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

3.7. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su

valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

-12 -



3.8.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compaiiias y partes relacionadas, las cuales son
reconocidas al inicio y posteriormente, a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas
empresas, asi como aquellas que tengan condiciéon de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

3.9. Reconocimiento de ingresos

3.10.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

El ingreso por arriendo de inmuebles es reconocido una vez que se han establecido los
derechos basado en las estipulaciones de los contratos para recibir este pago y es registrado
en la cuenta Ingresos por arriendos en el Estado de Resultados Integral.

Reconocimiento de gastos

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.
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3.11. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

3.12. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversiéon o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

3.13. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mdas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando, la Administracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretaciéon con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en
el futuro.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 incluye principalmente US$36,809.87 de importes entregados en

calidad de anticipos para el pago de impuestos, contribuciones y servicios basicos de la
Compaiiia, los cuales serdn liquidados en el siguiente afio. (En el afio 2018 fue de US$467,387.02).

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Costo o valuacién 78,750.00 22,500.00
Depreciacién acumulada 6,843.75 3,500.00
Total 71,906.25 19,000.00

Clasificacion:

Magquinaria, equipo y adecuaciones 8,750.00 7,500.00
Edificios 55,000.00 0.00
Vehiculos 15,000.00 15,000.00
Total al costo neto 78,750.00 22,500.00
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Durante los afios 2019 y 2018, los movimientos de las propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificios Vehiculo Magquinaria Total
(En US dolares)

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018 0.00 15,000.00 7,500.00 22,500.00
Adgquisiciones 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 0.00 15,000.00 7,500.00 22,500.00
Adquisiciones 55,000.00 0.00 1,250.00 56,250.00
Saldo al 31 de diciembre de 2019 55,000.00 15,000.00 8,750.00 78,750.00
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2018 0.00 3,500.00 0.00 3,500.00
Gasto de depreciacion 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo al 31diciembre de 2018 0.00 3,500.00 0.00 3,500.00
Gasto de depreciacion 0.00 3,343.75 0.00 3,343.75
Saldo al 31 de diciembre de 2019 0.00 6,843.75 0.00 6,843.75

Edificios.- En el afio 2019, las adiciones representan adecuaciones de edificios realizadas en las
areas de administracién y gerencia.

. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 0 1,370.17
Total 0 1,370.17

Aspectos tributarios:

Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacién de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente:

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes en

Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa sera del 28% en
los siguientes casos:
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o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular residente en
paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso fiscal sea igual
o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en proporcion a
su participacion en el capital de la sociedad.

o Para las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan la condicién de ser exportadoras habituales, la tasa impositiva se
reducira al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa serd aplicable siempre
que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

¢ Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y fuera
de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracién del impuesto a la Renta y
sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo
para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

¢ Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdémicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Sidertrgica, Metaltirgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneraciéon de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracién se
ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

e Exoneracién de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que
sea accionista de la sociedad que distribuye.

¢ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Con fecha diciembre 31 de 2019 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la Ley
Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, la misma que incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

e Las sociedades que hubieran reportado en su declaracion de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos
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superiores a 1 millén de délares pagaran una contribucién especial durante 3 afios (afios 2020,
2021 y 2022) para apoyar en el proceso de reactivacién econémica del pais, la tarifa en base a
los ingresos para el calculo de esta contribucién se detalla a continuacién:

Ingresos Brutos afio 2018 Tarifa de Aporte
0a 1,000,000.00 0.00%
1,000,000.00 a 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 0.15%
Mas de 10,000,000.00 0.20%

En ningtin caso la contribucién a pagar sera superior al 25% del impuesto causado reportado
en la declaraciéon de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2018.

El pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio de esta contribucién estara sujeto a cobro de los intereses por mora conforme a lo
establecido en el Cédigo Tributario; asi mismos se podra obtener facilidades de pago por un
plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribucién no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacién y liquidacion de otros impuestos.

El 40% de los dividendos efectivamente distribuidos a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, serd considerado dentro de su renta global; las sociedades que distribuyan los
mencionados dividendos actuardn como agentes de retencién del impuesto a la renta
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) conforme a disposicién del
Servicio de Rentas Internas;

La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.

El pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a la
renta del afio anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan realizado en
el mismo periodo; el pago de este anticipo serd considerado como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta del afio en que sea cancelado.

La Administraciéon Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en el Reglamento.

Por tnica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo; el
referido plan deberd ser presentado dentro de los 45 dias posteriores a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley.

Las declaraciones de impuesto a la renta de FRAXIANER S.A. han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los
afios 2016 al 2019.
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8. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Capital social 50,000.00 50,000.00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 7,000.00 0.00
Resultados acumulados 31,467.30 27,356.80
Resultado del ejercicio 68,263.77 4,110.50
Total Patrimonio 156,731.07 81,467.30

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es 50.000
acciones ordinarias y normativas, a un valor nominal de US$1 cada una.

La composicion accionaria del capital social es como sigue:

N° de
Accionista Acciones (US délares) Participacién
CENTROS DE SERVICIOS CENGRUSA S.A. 25.000 25.000 50.00%
Luque Cervantes Andrés Olavide 25.000 25.000 50.00%
Total 50.000 50.000 100.00%

Resultados acumulados.- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. délares)

Utilidad acumuladas de afios anteriores 31,467.30 27,356.80
Resultado del ejercicio 68,263.77 4,110.50
Total 99,731.07 31,467.30

Adopcion por primera vez de las NIIF.- Represent6 el efecto del incremento en la valoracién de
las propiedades de la Compafiia para su registro al costo atribuido con ocasién de la adopcién
por primera vez de las NIIF.
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9.

10.

11.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En US dolares)
Sueldos y salarios 15,850.60 14,654.49
Honorarios profesionales 0.00 12,709.02
Beneficios sociales 1,787.43 1,021.04
Aporte a la seguridad social 1,925.80 1,945.56
Otros gastos 19,254.12 0.00
Total Gastos Administrativos 38,817.95 30,330.11
Gastos Financieros 5,718.11 103.10
Costos operacionales 707,254.31 775,248.99
Otros Egresos 0.00 13,433.97
Total 751,790.37 819,116.17

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la compafiia no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, a criterio de la Administracién de la Compariia, no mantiene
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 25 de marzo de 2020, el evento que en opinién de la gerencia
de la compafifa pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida expansién alrededor del mundo
y originé que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razén por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante el decreto presidencial No. 1017 fue declarado el estado
de excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecieron varias
medidas de prevencién y control con el propésito de controlar la situacion de emergencia
sanitaria, entre las cuales se incluyeron: i) restriccién de la circulacion en el pais de vehiculos y
personas, ii) suspensién de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional vy iii) suspensién de la jornada laboral presencial en el sector ptublico y privado,
excepto para ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de la Compaiiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 25 de marzo de 2020 no ha sido posible
estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga el estado de excepcién a nivel
nacional y la severidad de la reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar
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12.

el brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre
los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiifa de continuar como negocio
en marcha no han podido ser determinados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados por la
administracién de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la administracién de la Compania, los estados financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.
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