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Informe de los Auditores Independientes

A tos Accionistas de
QUITOTELCENTER S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITOTELCENTER S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha; asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiqguemos vy
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende fa aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en las circunstancias, perc no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de (a Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO ECUADGCR CIA LTDA es miembro de BDO Internationat Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unide, y forma parte de la red internacionat BDO de
empresas independientes asociadas, BDO es el nombre comercial de la red BDO v de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
QUITOTELCENTER S.A. al 31 de diciembre de 2015; asi como, el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emite por separado.
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QUITOTELCENTER S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresados en doélares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores no relacignados

Cuentas por pagar proveedores refacionados
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Gtras cuentas por pagar relacionadas
Préstamos de accionistas

Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Préstamas de acclonistas
Obtigaciones con instituciones financieras
Pasivos por impuestos diferides
Pasivos por ingresos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resuttades acumulados

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

ing. Cristina Moshenek
Gerente General

Diciembre Piciembre
Notas 31, 2015 31, 2014
369,241 69,632
(3} 233,068 263,484
(9} 1,473,841 1,275,722
. 800
2,076,150 1,609,638
(6) 17,427,652 18,122,246
(10 - 40,692
17,427,652 18,162,938
19,503,802 19,772,576
32,858 154,216
(17) 2,366,034 .
10 -
{(17) 60,000 4,500
(17} - 1,353,773
{7) 811,036 739,725
9) 147,796 160,113
(17} - 2,468,909
& 185,283 191,035
3,603,017 5,072,211
73,398 43,019
{17) 6,710,504 5,666,496
(7} 1,497,061 2,308,098
(1) 1,137,464 1,178,598
{8) 704,708 887,098
10,123,135 10,083,309
13,726,152 15,155,580
{12) 853,520 800
{(13) 56,884 -
4,308,778 4,267,644
(14 558,468 348,552
5,777,650 4,616,996
19,503,802 19,772,576
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Ing. Maria Beién Merizalde
Contadera General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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QUITOTELCENTER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOQS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{(Expresados en dblares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos por actividades ordinarias:
Prima inicfal de integracidn 184,384 188,920
Prima mensual de integracién 1,978,961 1,493,233
Espacios para publicidad 254,464 500,000
Otros publicidad 6,500 1,269
Otros ingresos 1,811 12,343
2,426,120 2,195,765
Gastos;
Gastos de administracion y ventas {15) {976,489) {821,636)
Gastos financieros {16) (792,840) {671,670)
Otros gastos (214,413) {52,236)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 442,378 650,223
Impuesto a las ganancias corriente {9) (134,886) (122,075)
{irmpuesto a las ganancias diferido (10} (40,692) 40,692
utilidad neta del ejercicio 266,800 568,840

Otro resultado integral de! ejercicio;

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:
Superavit de revaluacion de propiedades, planta y equipos e intangibles
Impuestos a las ganancias diferido

Resultado integral total dei afio

ing. Cristina Moshenek
Gerente General

(6) - 5,446,242
(10) 41,134 (1,178,598)
41,134 4,267,644

307,934 4,836,484

e

: T,
~# RV,
.......... CMubadiigrt

— ]
Ing. Marfa Belén Merizalde
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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QUITOTELCENTER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,456,536 1,912,929
Efectivo pagado a proveedores y empleados {794,096} {1,695,391)
Impuesto a las ganancias pagado (9 (158,807) {(131,764)
Intereses pagados, netos (792,840} {671,670)
Qtros egresos, netos (214,413) 18,022
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de cperacion 496,380 (567,874}

Flijos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto {pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios
Efectivo neto pagado por obtigaciones con instituciones financieras
Efectivo neto recibido de acciconistas

Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento {disminucion) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

(309,765) 396,492
(739,726} (387,024)
852,720 -
(196,771 9,468
]
299,609 (558,406)
69,632 628,038
369,241 69,632

Ing. Cristina Moshenek
Gerente General

Ing. Maria Belén Merizalde
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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QUITOTELCENTER S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resuitado integral total del afio 307,934 4,836,484
Ajustes para conciliar el resuitado integral total del afio con el efective neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacién:
Amortizacion de activos intangibles (6) 694,594 568,996
Avaliio de activos intangibles neto de impuestos diferidos (6) (41,134) (4,267,644)
Provision para impuesto a las ganancias {9} 134,886 122,075
Efecto de impuestos diferidos {10} 40,692 (40,692)
Cambios en actives y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes no relacionados 30,416 {198,122)
Aumento en activos por impuestos corrientes (198,119) (1,147,475)
Bisminucion en gastos pagados por anticipado 800 9,532,450
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores no relacionades {121,358) 114,003
Aumento en cuentas por pagar proveedores retacionados 2,366,034 -
Aumento en otras cuentas por pagar no relacionados 30,389 12,900
Aumento en otras cuentas por pagar relacionados 55,500 4,500
(Disminucién) aumento en pasives por impuestos corrientes (147,203) 18,612
Disminucion en provisiones (2,468,909) (10,052,859)
Disminucion en pasivos por ingresos diferidos (188,142) (71,102)
Efective neto provisto por {(utilizado en) actividades de operacion 496,380 (567,874)

ing, Cristina Moshenek
Gerente General

—

Ing. Maria Belén Merizalde
Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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QUITOTELCENTER S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

CONTENIDO: PAGINA:

Estados de Situacion Financiera

Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales
Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Conciliaciones del resultado integral total del ano

Resumen de las Principales Politicas Contables

Notas a los Estados Financieros
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QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doblares)

L
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Quitotelcenter S.A.

. RUC de la entidad.
1792395798001

. Domicilio de la entidad.
Avenida Naciones Unidas s/n y Avenida de los Shyris de la Ciudad de Quito.
Interior Centro Comercial Quicentro Shopping de (a ciudad de Quito.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

) Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito el 14 de septiembre de 2012 y
tiene un plazo de social de 100 ahos.

ta Compahia se dedica a disefar, construir desarrollar, explotar
comercialmente, administrar y operar edificios, oficinas u hoteles, de cualguier

tipo u otros dentro del Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ),
construido en el sector de Tababela.

. Composicién accionaria.

Las acciones de Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista No. acciones %
CEDICOR S.A. 341,408 40.00%
DELLER KELEIN MICHEL JAQUES 341,408 40.00%
DELLER KLEIN HELEN SOPHIE 170,704 20.00%
853,520 100%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:
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QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.1.

2.2,

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionates de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NHF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medicién de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicidon de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precie dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1; precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, va sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables

significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.



QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés) y publicado en su
pagina web actualizado al 13 de enero de 2016:

Fecha de Fecha de

Pronunciamientos Publicacion Vigencia

Normas
NIF 9 - Instrumentos financieros. jul-2014  0O1-ene-2018
NIIF 14 - Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas. ene-2014  01-ene-2016
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los

clientes (*) may-2014  01-ene-2018
NiIF 16 - Arrendamientos. ene-2016  01-ene-2019
Enmiendas a la NIIF para las PYMES. may-2015  01-ene-2017
Enmiendas

Modificaciones a la NHF 11 - Aclara la contabilidad

para la adquisiciéon de un interés en una

operacion  conjunta cuando la  actividad

constituye un negocio. may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara los

métodos  aceptables de  depreciacion vy

amortizacidn. may-2014  01-ene-2016
Modificaciones a ta NIC 16 y la NIC 41 - Aclara la

contabilidad para las plantas que producen frutos

de agricultura. jun-2014  01-ene-2016
Modificaciones a fa NIC 27 - Método de la

participacion en los Estados  Financieros

separados. ago-2014  01-ene-2016
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o

aportacion de activos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto. sep-2014 ")

Mejoras Anuales 2012-2014
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la

venta y actividades interrumpidas: Cambios en tos

métodos de disposicion. sep-2014  0O1-ene-2016
NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones:

contratos o de prestacion de servicios: Contratos

de servicio de administracion, aplicacién de las

enmiendas a la NHF 7 sobre revelacion de la

compensacion  en los estados  financieros

intermedios condensados. sep-2014  0t-ene-2016
NIC 19 Beneficios a los empleados - tasa de
descuento: tasa del mercado regional. sep-2014  0i-ene-2016

NIC 34 Informacién Financiera: Informaciéon a
revelar en alguna otra parte de la informacion
financiera intermedia. sep-2014  Ot-ene-2016

10



QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

Fecha de Fecha de
Pronunciamientos Publicacion Vigencia

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 -
Entidades de inversion: Aplicacion de la

excepcion de consolidacion. dic-2014  0t-ene-2016
Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa sobre
informacion a revelar. dic-2014  01-ene-2016

Revisiones post-implementacién
NIF 3 Combinaciones de negocios. Completado Junio de 2015
NHF 8 Segmentos de Operacion. Completado Julio de 2013

La Administracion de la Compania no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacidén de los cambios citados v sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional vy de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial
y posteriormente por su vator nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

11
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QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.8.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto
con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo
legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es probable que los
beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad,;
y el costo del active puede ser medido de forma fiable.

Medicién inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualguier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a ta ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion posterior.- los activos intangibles cuyo valor razonable pueda medirse
con fiabilidad se mide por su valor revaluado, que es su valor razonable en el
momento de la revaluacion, menos la amortizacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco anos o en [a fecha en la cual la Administracién cuente con informacién de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

Los incrementos y disminuciones {solo por el importe que compense incrementos
previos del mismo activo) de la revalorizacion se reconocen en otros resultados
integrales; mientras que, de existir, disminuciones restantes, se reconocen en el
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

12
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QUITOTELCENTER S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.9,

2.11.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Edificio Quito Airport Center 28 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocioc. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva
considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo,
que no poseen un interes contractual {(explicito) y cuyo importe se espera pagar
en el corto plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se {o establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.12.,

2.13.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resuttado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Pasivos por ingresos diferidos.

En este grupo contable se registra los anticipos recibidos de clientes o cobros
anticipados por la venta de servicios que no hayan sido devengados al cierre del
ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; se
reconocen en los resultados del periodo en el cual se prestan los servicios.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuesios corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales siempre y cuando exista la
certeza de la salida de divisas el exterior.

impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicic contable. La tasa del impuesto a las ganancias para el
ano 2015 asciende al 22% o 25% en funcién a la composicion accionaria
directa e indirecta del 100% del capital, para el ano 2014 es del 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el
que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

"~
2.15. Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de

- un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de

" efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y

7 beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, st ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose {a diferencia
- entre ambos en los resultados del periodo.

o 2.16. Patrimonio.

= Capital.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos intangibles.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
— acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

2.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
- reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con ta transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de Prima
inicial y mensual de integracion. Se miden considerando el grado de terminacién
de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

i
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(Expresadas en doélares)

2.19,

2.20.

2.21.

2.22.

2.23.

. Gastos.
En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, financieros y otros.
Informacién por segmentos de operacion,
Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compafia opera como un segmento operativo dnico.
Medio ambiente.
Las actividades de la Compaitta no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.
Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos que no estan definidos como de inversidn o
financiamiento.
Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.
Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafta. La
Compahia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

La Compadia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, vy se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Nota 6), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de liquidez fueron de 0.58 y 0.32
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los indices de deuda respecto al patrimonio neto
fueron de 231.18% y 326.75% respectivamente,

AL 31 de diciembre de 2015, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes {mas de 12 meses).

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que et valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.
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(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compahia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estirmaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparandoc el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigtiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro_de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperabtle, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Impuestos diferidos.- at final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

19



