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Alos Socios de GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CiA. LTDA.

1. Hemos examinado el Balance General de GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS
CiA LTDA. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados,
Evolucion del Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en los resultados de nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria a fin de
obtener una certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye un examen, a base de muestreo, de pruebas que
respalden los valores e informaciones contenidos en los estados financieros. Una
auditorfa incluye también una apreciacion de los principios de contabilidad aplicados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general. Creemos que
nuestros examenes nos proporcionaron un fundamento razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafan, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CIA LTDA. al 31 de diciembre del 2000, el
resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones iegales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo
en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

4, En los Ultimos afios las condiciones econdmicas de! pais ha sufrido un proceso de
deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién y
devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la activided econdémica
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobd la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante el cual se establecid el canje de los sucres en circulacion por los
délares estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1; este proceso quedo
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que previo a la
conversién de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para corregir los efectos de brecha
acumulada entre la inflacién local y Ja devaluacién del sucre con respecto al ddlar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido mecanismo de ajuste consta
en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad {(NEC) 17 “Conversion de Estados
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Financieros para efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con pcsterioridad al
cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios pactados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en
el indice general de precios al consumido del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de
inflacién se reducirdan gradualmente en los proximos meses al reacomodarse los precios
relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion de la actividad econémica global del
pais, lo cual debera estar acompafado con el fortalecimiento del Sistema Financiero
Nacional.

Debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su eventual
incidencia sobre la posiciébn econémica y financiera de la compafia, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

Willi Bambergef & Asodgiados Cia. Lida.

icencia Profesional No. 11.405)




GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CIA. LTDA,

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos
Inversiones Temporales
CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menos: Provision para Cuentas Incobrables

Empleados
Anticipos a Proveedores
Otros Deudores

Inventario de Mercaderias

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos Fijos no Depreciables
Activos Fijos Depreciables
Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS FJOS

OTROS ACTIVOS
Compaiiias Relacionadas
Cargos y Gastos Diferidos

TOTAL OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

Uss 136,033.31
-1,689.71

uUss
198,956.21
-77,718.17

Us$

1,434.62

58,086.20

134,343.60

2,145.54
11,706.79
42,190.17

4,174.19
18,251.06

272,332.17
= — =

873.60

121,238.04

Uss$ 46,667.62

2,885.97

Uss

122,111.64

49,553.59

443,997.40

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

Arg. Santiago Comejo
Gerente General

C.P.A. Mery Borja
Contadora
Registro No. 23834

Notas
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GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Sobregiros Bancarios
Proveedores

Instituciones Publicas
Provision Beneficios Sociales
Fondos de Garantia

Varios Acreedores

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar Accionistas
Provisién para Jubilacién Patronal

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal
Reserva Estatutaria
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas que se acompaifian son parte integrante de los Estados Financieros

Arq. Santiago Cornejo
Gerente General

US$

uss

12,380.74
8,561.98
46,256.12
22,573.18
5,238.72
88,636.38

__searis

14,448.26
1,271.13

15,719.39

199,366.52

1,348.00
674.00
44454

17.15
142,320.12
44,704.30

189,508.11
55,122.77

244,630.88

443,997.40

C.P.A. Mery Borja
Contadora
Registro No. 23834

Notas
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GUERRERO Y CORNEJC ARQUITECTOS CIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Del iro. De enero al 31 de diciembre de 2000
(Expresado en ddlares americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Proyectos precio fijo uss

Costo precio fijo
Utilidad en Proy.precio fijo

Honorarios Planificacién
Costo Planificacion
Utilidad en Honorarios Planificacion

Honorarios Construccién x Adminis de Obra
Costo Construccidn x Adminis de Obra
Utilidad en Construccidn x Adminis de Obra

Otros Ingresos

Honorarios Direccién Arquitecténica
Alquiler de equipos

Utilidad en venta de inventarios
Transporte

UTILIDAD BRUTA

Menos: Gastos Operacionales
Gastos Generales
Gastos de Personal
Comisiones Ejecutivos
Honorarios Gerente/Presidente

UTILIDAD OPERACIONAL
Méas: Ingresos No Operacionales
Arriendos

Ganancia en cambio
Otros Ingresos

Menos: Egresos No Operacionales
Gastos Financieros
Resultados por Exposicion a la Inflacion

Mas: Rentas Exentas
Ingresos no gravados
Gastos no deducibles

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA"

Menos:  15% Participacién Legal a los Trabajadores

Bonificaciones EjecutiVos
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Més: Gastos no deducibles
Menos:  Rentas Exentas
Base Imponible para Impuesto a la Renta

Menos: 25% Impuesto a la Renta

Menos: Gastos no deducibles
Mas: Rentas Exentas

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

381,259.21
-226,912.00
US$ 154,347.21
96,807.87
-67,942.64
28,865.23
86,185.05
8,713.33
3,910.42
1,404,563
816.16
1,302.79
US$ 199,359.67
e —
-68,759.44
-22,402.02
-25,738.00

-11,200.00 -128,099.46
==l ————

71,260.21
Lo ——

2,200.00
57,109.42
10,989.17 70,298.59
-11,690.83
-37,193.09
-48,883.92
394.10
-32.40 361.70
US$ 129,974.58
e e ——
110,478.39
-36,938.00
73,540.39
465.08
-334.98
73,670.49
-18,417.62
55,252.87
-465.08
334.98

uUss$ 55,122.77
= ———

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros

Arq. Santiago Cornejo
Gerente Generat

C.P.A. Mery Borja
Contadora
Registro No. 23834

Notas
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GUERRERO Y CORNEJO ARQS. C.LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

DETALLE

SALDOS AL 1ERO ENERO 2000

Ajuste correccion 1999 inventarios

o S 1989

Ajuste NEC 17 dolerizacion E.F.

Rediasificacion reserva capital

Utilidad bruta ejercicio 2000

Provisién 15% y 25% participacion
trabajadores-impuesto renta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2000

o

CAPITAL RESERVAS RESERVAPOR REEXPRESION RESERVADE  UTILIDADES RETENIDAS TOTAL TOTAL
SOCIAL LEGAL  ESTATUTARIA FACULTATIVA REVALORIZACION MONETARIA  CAPITAL  EJERCICIOS DEL EJERCICIO UTILIDADES ~ PATRIMONIO
PATRIMONIO ANTERIORES RETENIDAS
1.348,00 674,00 17494 17,15 24.15420 30.167.69 0,00 8.872,42 117.304,31 126.176,73 182.742,71
81,45 : 000 81,45
269,60 £51480 . -117.30431 12381891 12354931
17.000,84 71.048,84 42.346,49 42.346,49 130,396,17
4115504  -101.165,08 142.320,12 0,00 0,00
93.036,58 93.036,58 93.036,58
0,00 0,00
-37.913,81 -37.91%81 -37.913.81
1.348,00 674,00 444,54 17,15 0,00 0,00 142.320,12 44.704,30 55.122,77 99.827,07 244.630,88

[\SM \.\\(-j?‘

Gerente:

U A\

\[ Contadora



GUERRERO Y CORNEJO ARQS. CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2000

Flujo de efectivo en atividades operativas:
Utilidad neta :
Ajustes por:
Depreciacion
Amortizacidn seguros
Provisién incobrables
Otros ingresos
REl
Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo
Aumento en cuentas por cobrar a clientes y otros
Aumento en inventarios
_Aumento en cuentas por pagar a proveedores y otros
Aumento en gastos acumulados
Instituciones publicas
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Adquisicién de software
Adquisicion de obras de arte

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Garantia Largo Plazo

Pago préstamo hipotecario

Dividendos pagados

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Disminucion neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo
" Diferencia en cambio no efectivizada
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Sdntaddra®
Mery Borja V.

Us$
55.122,77

19.614,16
8.163,11
800,94
1.394,68
37.193,09

122.288,75
-112.191,59
-5.563,79
13.689,74
12.512,46
-22.239,96
8.495,61

-7.632,46

-386,00

-873,60
-8.892,06

200
-20.525,13
-123.549,31
-143.874,44

-144.270,89
192.384,94 Nota A.

48.114,05

-973,97
47.140,08 Nota A.

AWANN,

7 -
Gerente

Arq. Santiago Cornejo




GUERRERQ Y CORNEJO ARQS. CIA.LTDA.
NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2000

Nota A.
COMPOSICION DE EFECTIVO AL INICIO Y FINAL DEL
PERIODO
Caja
Bancos
- Sobregiros
Inversiones

TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

1999
156,00
24.718,21
-530,76
168.041,49
192.384,94

2000
700,00
734,62

-12.380,74
58.086,20
47.140,08
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GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2000

(Expresado en dolares americanos)

1.

1.1

1.2.

2.1.

2.2,

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL
ANTECEDENTES

GUERRERO Y CORNEJO ARQUITECTOS CIA. LTDA. es una compafia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue constituida
mediante Escritura Publica otorgada el 12 de mayo de 1981ante el Notario Quinto del
cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 588, Tomo 112 del cant6n
Quito de fecha 26 de diciembre de 1991.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafia es la ejecucion de obras, estudios y trabajos
arquitecténicos, construccién, compra venta, permuta, arriendo de terrenos y edificios,
sea para si misma o para terceras personas, naturales o juridicas, publicas o privadas e
inclusive participar en la constitucién de compafias o sociedades de igual naturaleza y
especie, En especial la compania esta facultada para realizar actos relativos a la
fiscalizacion, avaluacién, planificacién y construccién de edificios y urbanizaciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base a
importes historicos con excepcion de los activos, pasivos no monetarios y las cuentas
patrimoniales, cuyos valores han sido reexpresados de  conformidad con las
disposiciones legales vigentes bajo el Sistema de Conversion de los Estados
Financieros de sucres a dodlares sefialados en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17. Para la preparacion de los estados de Evolucion del Patrimonio y de Flujo de
Efectivo, los saldos finales al 31 de diciembre de 1999, se dividié para US$ 25.000 por
délar americano.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

En el afio 2000 la compania ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos legales,
técnicos y econémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

En razén de que la unidad monetaria del pais el sucre ha sufrido un deterioro
importante en los Ultimos afios, pasando de $6.800 por 1 ddlar al 1 de enero de 2000 a
$25.000 por 1 ddlar al 10 de enero del 2000, el gobierno en su afan de corregir los
efectos de las distorsiones econdémicas y de informacién financiera dispus~ la adopcién




del esquema de. dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa fje cambio
Gnica de $ 25.000 por 1 délar americano, para lo cual también emitic la Ley
Fundamental para la Transformacién Econémica del Ecuador.

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econémica del Ecuador establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversién de las cifras contables de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Considerando los efectos de la devaluacién del sucre, unidad monetaria del Ecuador, y
el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al momento de
convertirlos a délares de Estados Unidos de América, es necesario efectuar ciertos
ajustes a los estados financieros expresados en sucres antes de proceder a la
conversion. ‘

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de la
Federacién Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 de
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a continuacion:

A partir del 1 de enero del 2000, ias partidas no monetarias del Balance General deben
ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacién, entre el 1 de
enero del 2000 y el 31de marzo del mismo afio. Para determinar y registre. dicho ajuste
se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacibn de dicho periodo y los
procedimientos' de ajuste son los establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad 16 CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS
FINANCIERQS, y las disposiciones legales vigentes que se resumen a continuacion:

a-1 Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo del
2000, tales como activo fijo, gastos pagados por anticipado y cargos diferidos,
se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado al 31 de diciembre de
1999, el indice de ajuste por inflacion. Cuando el activo haya sido adquirido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el indice proporcional
mensual, determinando con base al nimero de meses transcurridos desde el
mes siguiente en que se adquirié el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustado por correccion monetaria, no debe
exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la sociedad receptora de
la inversion.

a-2 Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al Gltimo costo de
adquisicién. Si no se hubieren realizado adquisiciones durante el Gltimo mes del
periodo de transicion, los inventarios se ajustaran, con el valor que resulte de
aplicar al costo de la ultima adquisicién durante el periodo de transicion, el
indice proporcional mensual por el nUmero de meses transcurridos desde el
mes siguiente en el que se adquirié el inventario. De no haberse realizado
adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del 2000, los inventarios se
ajustaran aplicando, al costo que tenian al 31 de diciembre de 1999, el indice
de ajuste de inflacion, correspondiente a dicho periodo.




Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion
proporcional mensual, segin corresponda

b. Pasivos no Monetarios.-

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como créditos
diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de diciembre de 1999, el
indice de ajuste de inflacién.

c. Patrimonio.-

El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajusté en base al indice de
ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en dos grupos de
cuentas:

c-1 Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo debe
registrarse como un mayor de las utilidades o las pérdidas acumuladas.

c-2 Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en tesoreria.

El ajuste de este grupo se registr6 como crédito en la cuenta de Reserva por
Revalorizaci6n del Patrimonio.

d. El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados del
periodo en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién (R.E.L), la cual reflejara
la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia o pérdida formara
parte del rubro de resuitados financieros en el estado de resultados.

e.- Los Estados de Resultados y el Flujo de Efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Utilizacién del indice especial de correccion de brecha.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacién anual del sucre con relacion al dolar de los Estados Unidos de América,
desde los primeros afios de la década del noventa en que la inflacién fue mayor que la
devaluacion, en cambio, en los dos Ultimos afos, la devaluacibn ha sido
sustancialmente mayor que la inflacién.

f.- Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse a
délares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, fos pasos que se
ejecutaron fueron los siguientes:

-1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacién por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién (31
de marzo de 2.000).
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24.

f-2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del sucre con relacién al ddélar de los Estados
Unidos de América, por el indice especial de correccién de brecha, ¢l cual surge
de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1.991, o
fecha de origen y el 31 de marzo del 2.000

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccion de brecha, se registro en las siguientes
cuentas:

-3 En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el
31 de diciembre de 1999. :

-4 En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacion{ R.E.)), el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de
marzo del 2.000.

Los Estados de Resultados y el Flujo de Efectivo no se sujetaron a este ajuste.

El saldo de la cuenta “Reexpresién Monetaria” originada por la aplicacion de la
NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir con
disposiciones de la misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacién del Patrimonio” que se
origind por la aplicacién de la NEC 17 fue transferido a la cuente “Reserva de
Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la misma norma.

El efeclo de los parrafos anteriores arroj6 una Reserva de Capital de US$.
142.320,12. la que servird para futuros aumentos de capital.

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por deudas incobrables que se han
constituido considerando aquellas de dudosa recuperabilidad.

Registra la estimacion para cuentas incobrables, misma que se acumula en base al 1%
de la provision del periodo sobre los saldos por cobrar al ciefre del ejercicio.

VALUACION DE INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio los inventarios de planificacion y construccién se encuentran
ajustados de conformidad con las disposiciones de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17. Esta registrado al valor de adquisicién que no sobrepasa el valor
del mercado.




2.5. GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se registra en este grupo las Retenciones en la Fuente y las primas de Seguros a
devengarse de acuerdo a la vigencia de las pélizas.

2.6. ACTIVOS FIJOS

Los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al costo histérico mas los ajustes por
efectos de la aplicacion del Sistema de Dolarizacién, segin las disposiciones
contenidas en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Las depreciaciones del
costo ajustado han sido determinadas a base del método linea recta en funcion de la
vida util estimada del activo, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

- - %

Grupo de Activo Fijo Méximo Deprec.
[EQiCios 5%
Maquinaria y Equipo 10%

Equipo de Oficina 10 - 20% i
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

i Este grupo incluye a los Equipos de Computacién, los mismos que son
depreciados con el porcentaje del 20% como establece en la Ley de
Régimen Tributario interno. Ademas la compania aplicd un porcentaje
mayor a tres items de este grupo por considerar que tiene el desgaste
acelerado por el avance de la tecnologia, cuyo exceso en este periodo
serd considerado como gasto no deducible en la liquidacién del
Impuesto a la Renta.

2.7. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

La compafia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes vy
establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva y 15%
Participacion Trabajadores.




2.8.

2.9.

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y LOS COSTOS DE OPERACION

Los ingresos operacionales de la compaiiia, durante este periodo fueron per:
* Proyectos a precio fijo;
* Honorarios de los Proyectos de Planificacion y Disefio; y
» Honorarios de los Proyectos de Construccion y Administracién de Obra.

El ingreso de los contratos de construccion a precio fijo es bajo mutuo acuerdo entre el
Contratante quién pagara al Contratista por concepto de la realizaciéon y ejecucion de ia
obra un valor como anticipo y la diferencia sobre el método de avance de obra.

Mientras que los ingresos por Honorarios profesionales tanto de Planificacién y
Administracion de Obra, se refieren a un porcentaje sobre todos los gastos de
construccion, ya sean éstos gastos directos e indirectos de construccién, Estos
honorarios son cobrados por el Contratista, conjuntamente con la Liquidacién del
Fondo Rotativo. -

Es decir la compafiia contabiliza sus ingresos sobre el método de avance de obra para
la contabilidad financiera y para efectos tributarios; acatando lo estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.15 que requiere que los ingresos se registren
sobre el avance de obra reconociendo el ingreso en funcién de su correspondiente
relacion ingreso - costo dentro de los periodos contables en que se desarrolla el trabajo.

Los desembolsos incurridos para la ejecucién de los contratos de construccion a precio
fijo son reconocidos como costos en el estado de resultados de los periodos contables
en que se ejecuta el respectivo trabajo.

COBERTURA DE SEGUROS

Por el periodo 2000, la compafia ha contratado poélizas de seguro que cubran posibles
contingencias sobre sus bienes muebles e inmuebles de acuerdo a las siguientes
fechas:

vigencia
Ramo Desde Hasta |
'EQUIPO Electronico U8-ago-00 08-ago-01
Combinado 08-ago-00 08-ago-01
Incendio 08-ago-00 08-ago-01
Robo Negocios 08-ago-00 08-ago-01
Vehiculos 17-oct-00 17-oct-01




3. La cuenta "Inversiones Temporales”, se refiere a:

Detalle Fecha de Tasa de Saido al
Emisién | Vcto. Interés 31/12/00
Institucién Financiera-Local
Fondos Pichincha (Green il) 28/07/98 6.89%|US$ 1,153.54
Banco Internacional 15/12/00 [13/01/01 6.17% 18,757.55(3.1
Institucién Financiera-Exterior :
Stanford International Bank Ltd. 21/06/00 | 15/01/01 6.50% 38,175.11
Total usg] 19,911.09
31  Este Certificado de Depésito del Banco Internacional, se encuentra
entregado como contragarantia a Seguros Equinoccial, por garantias
o otorgadas por ésta a favor de Argold del Ecuador para la construccion del
proyecto Tiendas McDonald’s Malecén 2000.
4, Las "Cuentas por Cobrar a Clientes", corresponden a:
Detalle Saldo al
31/12/00
[Clientes-Honorarios 0S5 73.769,90 a1
Clientes-Fondos Rotativos 46.844,79 a2
Clientes -Fondos de Garantia 15.418,62 a3
Total USs |~ 136.033,3T
41  Corresponde a 16 clientes de los cuales tres abarcan el 53% de este valor
por prestacion de servicios como: Planificacion - Disefio, Administraciéon de
Obra y Construccion a Precio Fijo.
o a2  Corresponden a gastos de construccion no reembolsados por los clientes y
en un 48% a gastos de construccién planillados en los Contratos por
Administracién de Obra que seran reintegrados en el afio 2001.
43  Corresponden dos garantias retenidas por los clientes sobre la facturacién

efectuada en este periodo, de acuerdo a clatsulas contractuales, las
mismas que serdn devueltas después del periodo de garantia da cada
contrato.




La cuenta "Provision para Cuentas Incobrables" corresponde a una reserva para
cubrir eventuales riesgos de incobrabilidad de las cuentas por cobrar a clientes, la
misma que se ha constituido en base al 1% sobre los créditos pendientes de cobro al
31 de 6diciembre del 2000 y en este periodo no se ha registrado cargos contra esta
provision.

La reserva acumulada no supera el 10% del total de la cartera, cuyo movimiento es el
siguiente:

Saldo al
Detalle 31-dic-00
Saldo 1mcial USs$ 888,77/
Incremento 800,94
Total™ Uss | 1.689,

La cuenta “Anticipo Proveedores” corresponden a valores entregados a los
proveedores para la construccion de obras por contratos de proyectos a precio fijo, los
mismos que se liquidaran a la entrega de los trabajos concluidos previa presentacion de
la respectiva factura, cuyo detalle es el siguiente:

Detalle ;;'1523:0
"Mcdonalds 0SS 7.236,03]
Panavial 9.469,86
roar uss [ T11.706,79

Los “Otros Deudores” se refieren en un 89% del valor total a costos incurridos por
mano de obra, materiales, gastos indirectos en la construccion de los Peajes
Tabacundo y Cangahua, que ain no se han utilizado en ia Obra.

El rubro "Inventarios" se refiere a los inventarios de pianificacion y construccion de la
compafiia, los mismos que se encuentran ajustados de conformidad con las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Y registrados al valor
de adquisicidon que no sobrepasa el valor del mercado , cuyo detalle es el siguiente:

Saldo al
Detalle
31-dic-00
[PTanificacion jUss 218,12 |8.1
Construccion 3.956,05 |8.2

Total uss 4.17/4,19




8.1 Corresponde a un Tonner Ploter y papel ploter los mismos que se
registran al costo de acuerdo a las érdenes de ploteo emitidas por el
departamento de Disefno para cada proyecto.

82 Se refieren a saldos de materiales de construccion (bombas
hidroneumaticas, cerraduras, aditivos, etc) de los proyectos a precio
fijo y un saldo de materiales entregados del proyecto Torrezul como
parte de pago, los mismos que seran utilizados en futuros proyectos

futuros.
9. El rubro “ Gastos pagados por Anticipados” corresponde a los siguiente. valores:
Saldo al
Detalle
31-dic-00
Hetenciones en la Fuente [uss$ 12.747,89
Seguros 5.603,17
otal USS T8 251,06 |
10. Los “Activos Fijos Depreciables” de la compaiiia fueron reexpresados de acuerdo al

sistema de Conversion de Estados Financieros, sefialados en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC 17, la que fue aprobada segun Resolucién Interinstitucional No. SB-
SC-SRI-01 publicada en el Registro Oficial No. 57 de Abril 13 del 2000.

Existen cuadros detaliados de calculos de los diferentes activos fijos, los cuales

respaldan Reexpresion Monetaria bajo el esquema de dolarizacion. El detalie se
presenta a continuacion:

( Ver anexo adjunto)




Nota No.10
Activos Fijos Depreciables

(Expresado en délares americanos)

Costo Saldo al Adi Ajust EC 17 Saido al Porcentaje
l___ 01-01-00 Debitos Creditos 31-12-00 Deprec.

Edificios uss 50,5_38.42 64,109.02]US$ 114,647.44 5%
Maquinaria y Equipos 5,686.59 526.44 878.70 -878.70 7,803.67 14,016.70 10%
Equipo de Oficina 12,394.12 7,106.02 -7,849.79 11,991.28 23,641.63] 10% y 20%
Muebles y Enseres 3,193.86 -81.90 3,928.33 7,040.29 10%
Vehiculos 21,492.33 -3,944.88 22,062.70 39,610.15 20%
Otros Activos 8,976.72 4,272.11 13,248.83
Sub-total USS$| 102,262.05 7,632.46 _ 5,150.81 -12,755.28 109,895.00 U 212,205.04
Depreciacion Acumuliada Saldo al | Depreciacion Saido al

01-01-00 2000 Debitos Creditos NEC 17 31-12-00
Edificios USS] -10,180.13 4,973.69 167 ~13,725.60 |USH 28,877.75 |
Magquinaria y Equipos -2,527.55 -1,235.60 0.00 -3,607.85 -7,371.00
Equipo de Oficina -6,447.10 -3,348.48 4,495.04 -6,266.10 -11,566.63
Muebles y Enseres -1,071.65 -610.01 82.09 -1,232.25 -2,831.82
Vehiculos -9,975.07 -8,428.32 3,824.39 -11,491.97 -27,070.97
Otros Activos -8,976.72 0.00 | -4,272.11 -13,248.83
Sub-total U-§$- ~39,178.22 -1 9,56.1 0 8,403.20 -4,272.11  -36,323.76 .US! -90,967.00
ACTIVO FIJO NETO US$ 63,103.83 US$ 121,238.04

i. Eneste grupo se encuentran los Equipos de Computacion a los que se aplica el 20% como establece [a Ley.

Las adquisiciones mas importantes del periodo fueron:

os computadores PC Minitoner Mainbord Pentium Procesador, In. .| Floppy 3 1/2;

Un computador portatil, Satellite 2180 CDTK62/475, Etherfast 10/100 32 BIT mobile CD;y

Compra de un radio portatil marca motorola modelo P-110 rango UHF 2 CH.




-
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11.

12.

13.

14,

La cuenta® Companias Relacionadas” corresponde a operaciones que fa compafiia
viene efectuando con la Asociacion Accidental o Cuentas en Participaciér denominada
“Edificio Isabella”; en la cual tienen participacion los socios de la smpresa en las
condiciones normales del mercado; Es decir la compafia se encuentra invirtiendo
recursos para la adquisicion de las oficinas para su uso, cuya entrega tiene un plazo
estimado de 10 meses en este edificio y alin no se encuentra establecido el costo de

las mismas.

Hasta el 31 de diciembre del 2.000 la Asociacién Accidental “Edificio Isabella” recibié
de la compafiia por concepto de anticipos para la compra del inmueble, los valores que
se detallan a continuacion:

Saldo al
Detalle . 31-Dic-00

Clientes-Fondos Rotativos

Asociacion Edificio Isabella Us$ 27,949.59
Clientes-Honorarios

Asociacion Edificio Isabella 17,654.66
Proyectos en Planificacion

Asociacién Edificio Isabella 1,063.37
Total Us$ 46,667.62

Los “Sobregiros Bancarios” se refieren a la emision de cheques girados y no
cobrados, los mismos que se encuentran como partidas conciliatorias, por '9s gastos de
construccién del ejercicio econémico de los proyectos de Administracion.

El rubro “Proveedores” corresponde a deudas por compra de materiales de
construccion y, servicios que la compariia a adquirido durante el ejercicio economico las

~ que se encuentran pendientes de pago, cuyas cancelaciones se realizaran en el ano

2.001, de acuerdo a los plazos convenidos.

La cuenta “Instituciones Publicas”, corresponde a la provision para el Impuesto a la
Renta afio 2000, Retencién Impto.Renta terceros, Retencion 1.V.A.a terceros y pagos al
I.E.S.S, como se detalla a continuacion:

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
IVA en Ventas US$ 16,401.15
Retencion IVA a terceros 7,990.49
Retencion Impto. Renta terceros 2,903.28
impto Renta Personal 163.56
Aporte Individual 1.E.S.S 350.51
Impto Renta Cia. 2000 18,440.79
Prestamos 1.E.S.S 16.34
Total Us$ 46,256.12




15.

16.

17.

18.

La cuenta “Provisién para Beneficios Sociales” corresponde a Décimos tercer sueldo
y cuarto, Vacaciones, Fondo de Reserva y Utilidades del afio 2000 que por Ley le
corresponde a los trabajadores los mismos que seran cancelados en el periodo
siguiente.

La cuenta “ Fondos de Garantia ” corresponden a retenciones efectuadas a
Subcontratistas de las obras (Instituto Psiquiatrico/Zona Administrativa, MacDonalds
Malecon 2000, Coliseo los Pinos y Residencia Letort) , quienes han participado en los
diferentes proyectos de construccién. El valnr de estas retenciones es el "% del monto
del contrato, las mismas seran devueltas a los 90 dias, luego de terminados y
entregados los proyectos a los clientes.

La cuenta “Varios Acreedores” se refiere a:

Saldo al
Detalle 31-Dic-00
Anticipo de Clientes US$ 88,424.70 1171
AFP- Genesis 9.68
Otros por Pagar 202.00
Total Us$ 88,636.38

1741 Este rubro corresponde a valores anticipados por los clientes de
acuerdo a las clausulas de los contratos de construccién y por fondos
rotativos asignados para gastos en la ejecucion de los proyectos por
administracion de obra.

Las “ Cuentas por Pagar Accionistas” se refieren a valores que la empresa adeuda a
los socios por los servicios prestados a la compariia, cuyo detalle es el siguicnte:

Saldo al

Detalle 31/12/00
Arg. Santiago Cornejo  JUS$ 6,922.64
Arq. Arturo Guerrero 7,5625.62
Total Us$ 14,448.26




19.

20.

21,

22,

23.

24,

Capital Social

La compaiia fue constituida con un capital de S/. 550.000, mediante Escritura Publica
otorgada el 12 de Mayo de 1981 ante el Notario Quinto del cantdn Quito, e inscrita en el
Registro Mercantii bajo el No. 588, Tomo 112 del cantén Quito.

Mediante varios aumentos de capital, la compafia tiene en la actualidad un capital de
S/. 33.700.000 el ultimo incremento, se realizé con la capitalizacién de la cuenta de
Superavit por Revalorizacion de Activos por S/.31°598.000, y Aporte en efectivo por S/.
102.000, mediante Escritura Publica otorgada el 11 de Noviembre de 1991 ante el
Notario Cuarto del cantén Quito Dr. Edmundo Cueva, e inscrita en el Registro Mercantil
del cant6n Quito bajo el No. 2535, Tomo 122 del 26 de Diciembre de 1991.

En el afio 2000 el capital social de la compariia una vez convertido de sucres a dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica es de $ 1.348,00, el mismo que se encuentra
dividido en 33.700 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 0,04
centavos de délar cada una.

Reserva Legal

Segun disposiciones de la Ley de Compariias que sefiala en el Art. 109 las Compaiias
Limitadas deberan asignar en cada ejercicio el 5% de sus utilidades a ésta cuenta hasta
completar por lo menos el 20% del capital social. La compania al 31 de diciembre del
2000, tiene cubierto el 50% del Capital Social Pagado.

La cuenta “Reserva de Capital” esta constituida por las transferencias de saldo de
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria resultantes luego
de haber aplicado el proceso de dolarizacion de conformidad con lo que establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

Resultados por Exposicién a la Inflacién.

Esta cuenta registra los ajustes por inflacién por la aplicacion del Esquema de
Dolarizacién para la Conversion de los Estados Financieros de sucres a ddlares de los
Estados Unidos de América a las cuentas de activos, pasivos no monetarios y cuentas
del patrimonio de los accionistas.

La cuenta “Bonificaciones Ejecutivos” corresponden a la participacion especial sobre
las utilidades liquidas anuales, a favor de los socios, luego de deducido el 15%
correspondiente a participacion de utilidades, es decir considerando lo estipulado en el
Art. 99 del Codigo de Trabajo. ‘

Las actividades de la compafiia han sido fiscalizadas por el Ministerio de Finanzas hasta
el ejercicio economico 1991, y no existen valores pendientes de pago por este concepto
que deberian reflejarse en el balance al 31 de diciembre dei 2000.




EVENTO SUBSECUENTE

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el Tribunal Distritral de lo
Fiscal No.2 de Guayaquil emitié un fallo a través del cual resolvié suspender en forma definitiva
los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacion - R.E.I. derivado de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad-N.E.C.17. El Servicio de Rentas Internas - S.R.l. ha presentado la
apelacion correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de
los auditores externos se conozca el resultado de dicha apelacion.




