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Entidad que Reporta-

ECOVITALI S. A., fue constituida en Guayaquil — Ecuador en agosto de 2012, e inicid sus
operaciones en octubre del 2012. Sus accionistas son el Econ. Miguel Rossignoli y Sr.
Guillermo Ivdan Hasing Ledn.

Desde enero del 2013 se dedica a la comercializacion, insumos y servicios logisticos
relacionados con la implementacién del servicio de control de plagas y asesorias
complementarias sanitarias, medio ambiental y de seguridad industrial, asi como la
distribucion fisica de insumos plaguicidas y equipos agricolas de implementacién.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en Resolucién de Superintendencia de Companias
No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 419 del 4 de abril del 2011, la que requiere la presentacion de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de control.

Bases de Medicidon

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidén por la Administracion de
la Compania el 14 de Enero de 2015 y segun las exigencias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacién de la Junta de Accionistas y del Directorio de la misma.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo
histérico.

Moneda Funciondl y de Presentacidon

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de
Ameérica representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compania es el
mercado nacional.

En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estdn
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compania, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir
de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de

contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran

tener un efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros

se describe en las siguientes notas:

e Nota 7 —Instrumentos financieros

e Nota 12 - Propiedad, planta y equipos

e Nofa 14 - Impuestos

e Nota 16- Provisiones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio.

Politicas Significativas de Contabilidad

Las politicas de contabiidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha
en que se originan. Los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compania comienza a ser parte de las
provisiones confractuales del documento.

La Compania procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando
fransfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccién en la que se fransfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de redlizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
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La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo vy
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar.

i Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos y depdsitos a la vista con vencimientos originales
de tres meses o menos, desde la fecha de adquisicién que estdn sujetos a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la
Compania en la gestidn de sus compromisos a corto plazo.

ii. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no se cofizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de fransaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se
componen de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los ofros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccién en la que la Compania se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compania procede ala baja de un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compania tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualqguier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Capital Social

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente ala emision de acciones comunes
y a opciones de acciones son reconocidas como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.
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Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso hormal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de readlizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos

i Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta vy
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

La propiedad, planta y equipos se presentan principalmente a su costo
atribuido que representa su valor razonable, el mismo que fue determinado por
la Administracién de su casa matriz. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se
reconocen a fravés de una rebaja adicional en su valor, a los componentes
afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas
Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta
y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores

en libros, y son reconocidas en el estado de resultados infegrales cuando se
realizan o se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto

-5-



ECOVITALI S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida
en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Uil
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipos, en
funcién de un andlisis técnico efectuado por técnicos de la Casa Matriz. Los
tferrenos no se deprecian.

Los activos depreciables adquiridos mediante contratos de arrendamiento
financiero se registran como propiedad, planta y equipos y se deprecian en
funcién de la vida Util estimada de esos activos.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estdn instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:
Entre

Edificios 3y 41 anos
Maquinarias y equipos y mejoras en

Propiedades arrendadas 1y 20 anos
Muebles y enseres 3y 15anos
Equipos de computacién 3y 7 anos
Vehiculos 3y 10 anos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(e) Deterioro

i Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando
ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del
activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion
de un valor adeudado a la Compania en términos que ésta no tiene ofra
alternativa que aceptar la reestructuraciéon, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, o la desaparicion de un mercado activo para
una inversion.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a

nivel especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva
de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy
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representa la mejor estimaciéon de la gerencia sobre las pérdidas en que
podrian incurrirse por este concepto.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo. Para
propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un
pequeno grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros activos o
grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la
fecha de cada estado de situacion financiera para determinar silas mismas se
han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte
una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciaciéon y amortizaciones, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(f) Beneficios a Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Provisiones para Jubilacidn Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

La obligacién neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacidon por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.
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Ademds dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine, el empleador deberd pagar una indemnizaciéon por desahucio
calculada en base al nUmero de anos de servicio.

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado y considerando un tiempo de servicio
de 20 anos para los frabajadores y de 25 anos para los ejecutivos.  La
Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utilizard supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios. Ya que actualmente ningun trabajador cumple con los
pardmetros establecidos para esta provision. Dicha expectativa al igual que
los supuestos son establecidos por la Compania, utiizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencias futura, entre ofros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presentard en el rubro provisiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio del estado de situacidn financiera.

Cuando tenga lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compania procederd a reconocer las ganancias o pérdidas
derivadas de los mismos Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier
cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancia y
pérdida actuariales y costos de servicios pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas
como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la
Compainia.
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iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atrds, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situaciéon financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados.

Elimporte reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, ala fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en Ias notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos confingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido fransferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes negociados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
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infegrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en oftros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto corriente es el imputable a la ufilidad gravable del ano, lo cual es
determinado de conformidad con lo provisto en la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente ala fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios,
y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de revertir de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de
reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en
que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados sean realizados.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 12 (enmienda) Impueto diferido - recuperacién de activos 1 de enero del 2012
relevantes
NIC 1 (enmienda) Presentaciéon de estados financieros 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
conjuntos
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

-10 -



()

(6)

ECOVITALI S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Administracién de la Compania, estima que la adopcidon de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compania.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determinen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros. Se han determinado los valores
razonables para propdsito de valorizacion y/o revelacién sobre la base de los siguientes
métodos.

Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados
en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

(a) Cuentas por Cobrary Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar es estimado sobre la base de
recuperacion efectiva descontando las provisiones para cuentas de dudosa
recuperacion.

(b)  Inventarios
El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base de venta
estimada en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar

la venta y el margen de utilidad basado en el esfuerzo.

(¢) Propiedad, Planta y EqQuipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo
atribuido corresponde al monto estimado por la Administracién de su casa matriz en
base a un avallo de un perito independiente contratado, dicho valor se basa en
los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para activos
similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicidn si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valorrazonable es el precio por el cual un activo
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una fransaccién en condiciones de independencia mutua.

(d)  Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre

la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la

tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.
Administraciéon de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito
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Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgo de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compaiia, a través de sus normas vy
procedimientos de administraciéon, pretende desarrollar un ambiente de conftrol
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracidén monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administraciéon de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un
punto de vista geogrdfico o demogrdfico no existe concentracion de riesgo de
crédito.

La Administracién ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar
ventas.

Cuando es requerida la Compania establece una provision para deterioro de valor
que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relaciéon con las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en
base a una evaluacidn especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas. La Administraciéon considera que no existen pérdidas
en las que se haya incurrido pero que aun no se hubieran identificado, atribuibles a
clientes que manejan individualmente riesgos poco significativos.
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la
Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compania.

La Compania depende de los depdsitos de clientes como su fuente primaria de
fondos. La Administracién dispone de informacidén que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales en forma
semanal cuando son requeridos. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas
como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en
las tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la
Compania o el valor de los activos financieros que mantienen. El objetivo en la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compania, y con factores externos distintos de los riesgos de
liguidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan de requerimientos
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compania. El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de
manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dano ala reputacion
de la Compania con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos
de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bdsica por el desarrollo y la implementacidén de controles para
tratar el riesgo operacional estd asignada a la Administracién. Esta responsabilidad
estd respaldada por el desarrollo de normas de la Compania para la administracién
del riesgo operacional en las siguientes dreas:

o Reguerimientos de adecuada segregacién de funciones.
o Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
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o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos legales.

o Documentacién de controles y procedimientos.

o Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y
la idoneidad de los confroles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Desarrollo de planes de confingencia.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

Instrumentos Financieros Informacion Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposiciéon al riesgo de crédito

La exposicion mdaxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del estado
de situacion financiera es de US$ 1.866.72

Riesgo de Liguidez

A continuacidén se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados por US$ 23.021.73

Administraciéon de Capital

La politica de la Compania consiste en mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de su accionista, los acreedores y el mercado y sustentar el
desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del capital social, reserva legal y los
resultados acumulados 2 Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones
de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de
reinversion también se basa en los incentivos tributarios que recibe la Compania. No hubo
cambios en el enfoque de la Compania para la administracién de capital durante el ano.
Efectivo y Equivalente de Efectivo

El monto de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente: US$ 8.532.61

Cuentas por Cobrar Comerciales

El monto de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente: US$ 11.076.83

Propiedad, Planta y Equipos

El monto de la propiedad, planta y equipos es el siguiente: US$ 23.458.57
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Cuentas por Pagar Comerciales
El monto de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente: US$ 11.408.04

La Compania adquiere insumos para la aplicacion e implementacion de los servicios a los
clientes tanto de empresas como de casas.

Impuestos

(a) Impuesto ala Renta por Pagar

El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de: US$ 41.19

De acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes, el exceso de retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de los fres periodos fiscales posteriores al
2014, o puede ser recuperado previa nofificacidn o presentacidén de la solicitud
respectiva.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afo 2005, las normas que
deben aplicar las companias para la determinacidn de los precios de transferencia en
sus fransacciones con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son rafificadas y ampliadas. En complemento con las
disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resoluciéon No. NAC-
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y
reformada por las Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial
452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro
Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
cinco millones de ddlares (US$5,000,000) deberdn presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-
DGER2008-0464 establece que la Administracidén Tributaria, en ejercicio de sus
facultades legales, podrd solicitar (mediante requerimientos de informacién) a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o
en el exterior, la presentacion de la informaciéon conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar: US$ 53.095.36

De acuerdo con las leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

El saldo de la cuenta Obligaciones por pagar trabajadores corresponden a los montos
qgue se deben cancelar al instituto ecuatoriano de seguridad social.
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Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento del valor presente de las provisiones para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio no tiene ningun registro debido alos afos de operaciéon
de la compaiia por lo tanto en este afo no se aprecia movimiento alguno.

Segun se indica en la nota 3(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de
servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion patronal. La Compania
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en
el periodo corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto
que existe la posibiidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas vy
ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demds
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 ainos minimo de servicio
sin edad minima de retiro.

Restricciones
Capital Social
El capital acciones de la Companiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 consiste de 800

acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas,
suscritas y pagadas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF" y que se registraron en el pafrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo deudor, podrd
ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, silos hubiere.

Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de ventas y administracion causados es el siguiente: US$ 197.095.14
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Gastos de Personal
Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluido en los

rubros de costos de ventas, gastos de administracién y ventas se resumen a continuacion:
US$ 115.303.11

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compania empleaba 18 (8 administrativos) y (10
operativos) trabajadores respectivamente.
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016, y la fecha de preparacién de nuestro informe ( Abril
28 de 2017 ), no se han producido eventos que en opinién de la administraciéon de la
Compania pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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