NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financieros
Inversiones tempeorales
Otras cuentas por cobrar

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Inversiones en asocladas

Total activos no corrientes
Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar
Total pasives na corrientes

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Reservas

Oftros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultade del ejercicio

Total patrimonio

Total pasives y patrimonic

Wm%aﬂ/ |

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

MNotas 2019 2018
7 8.399 9.344
8 245.412 71.923
2 229.043
253.811 310.310
9 58.022.727 52.703.483
58.022.727 52.703.483
58.276.538 53.013.793
17 u
10 1.268.410 1.497.453
11 61.4364 5.236
302 302
1.330.1465 1.502.991
10 10.719.618 10.712.618
10.719.618 10.719.618
18 200.000 200.000
19 100.000 100.000
20 (83.295) [239.345)
21 39.974.090 33.477.914
6.033.960 7.252.615
46.226.755 40.791.184
58.276.538 53.013.793

-5ra. Carmen Barrig
Gerente General

Ver nolas a los estados financieras

Contadora General

ofia Cruz




NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Gastos de administracién

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y gastos:
Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menecs Impuesto & la renta:
Corriente

Utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuariales

Total resultado integral del afio

<~ Sra. Carmen‘Barriga

Gerente General

Ver nofas a los estados financieros

31 de Diciembre

2019 2018

5.941.032 7.415.004
(85.777) (165.122)
5.855.255 7.249.882
(46) (37)
239.967 7.786
6.095.176 7.257.631
(61.216) (5.016)
6.033.960 7.252.615
156.050 196.261
6.190.010 7.448.876

+~1hg. Sofia Cruz
Contadora General
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NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de inversiones en asociadas
Fagado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efeclivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE IMVERSION
Utilizado en inversiones

Efectivo neto ufilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en page de dividendos

Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
Disminucién neta durante el afie
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Contindg...)

31 de Diciembre

2019 2018

777.840 4.886.791
(90.776) (167.687)
239,920 7.749
926.984 4.726.853
(173.490) (71.923)
(173.490) (71.923)
(754.439] (4.656.853)
(754.439) (4.656.853)
(945 (1.923]
9.344 11,267
8.399 9.344




NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (Ceontinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

2019 2018

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 6.033.960 7.252.615
Ajustes para conciliar |o utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion
Reconocimiento de valor proporcional de subsidiarias 15.941.032) {7.415.004)
Impuesto a la renta corriente 61.216 5.016

Cambios en activas y pasivos:

Inversiones en asociadas 777.840 4.886.791
Otras cuentas por cobrar 229.043 -
Cuentas por pagar comerciales 16 -
Otras cuentos por pagor [229.043) -
Impuestos por pogar [5.016} {2.565)
Efectivo nelo provenienie de actividodes de operocién 926.984 4.726.853

Opsamice PO L

~Sra. Carmen Barfiga Mruz
Gerente General ontadora General

Ver notas a los estades financieros




NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.

Informacién general

NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA., fue constituida el 3 de agosto del 2012 e inscrita em el Registro
Mercantil en el mismo afo, su domicilio es en la provincia de Pichincha, el plazo de duracion de la
Compaiiia es de 90 afios.

La Compahia fiene por objeto principal realizar inversiones o nombre propio, en acciones y
participaciones de compafiias, empresas o entes comerciales existentes o por consfituirse en el futuro con
la finalidad de vincularlas.

Las principales actividades de las compaiiias subsidiarias se describen a continvacion: CHAIDE Y CHIADE
S.A., cuya actividad es la fabricacidon e importacién de muebles, colchones y otfros articulos
complementarios en general; la comercializacion, venta y distribucién de estos; y la importacion y
exportacion de bienes muebles. INMOBILIARIA BARRIGA VILLAYICENCIO S.A., dedicada a la compra y
venta de bienes inmuebles o el arrendamiento de los mismos; y, FLORICULTURA JOSARFLOR S.A., empresa
cuya actividad es el cultivo de flores y su comercializacién.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las siguientes:

Porcentaje de

Lugorde anticipacién
Mombre de lus compaiiias constitucion y p .p
3 accionaria y poder
operaciones
de voto
Chaide y Chaide S.A. Ecuador 99,00%
Floricultura Josarflor S.A. Ecuador 99,90%
Inmobiliaria Barriga Villavicencio S.A. Ecuador 7891%

Situacidn financiera en el pais

En el afio 2019 la economia del pais no tuve el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 22.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para que a mediano plazo el pafs mejore su condicion.

La Administracion considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos importantes en sus
operaciones, sin embargo, durante el afio 2020 los resuvlfados de las operaciones en sus subsidiarias
podrian ofectar al resultado final de sus operaciones.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA., han sido preparados de acverdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los requerimientos
y opciones informadas por la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

-10 -



3.2

3.3

3.4

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, oplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Estados financieros separados

De acverdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades controladas por la Compaiiia) se preparan sobre una
base consclidada. Sin embargo, es requeride por la legislacion del pais que se preparen estados
financieros individuales de la empresa conirolante, denominados estados financieros separados.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, la Compaiia también
prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias CHAIDE Y CHAIDE S.A., INMOBILIARIA
BARRIGA VILLAVICENCIO S.A., y FLORICULTURA JOSARFLOR S.A., considerada asi por cuanto la
Compaiia es el principal accionista de las subsidiarias del Grupo con una participacién del 99%,
78.91% y 99.90% respectivamente. Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual,
sin incluir los efectos de la consolidacién con los estados financieros de las subsidiarias.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasive financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

La Compafia medird un activo financiero por su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

ficacion
Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicién posterior:

-~  Activo financiero a costo amortizado.
-~ Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado.
—  Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

icion posterior i inancieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberén calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deteriore de valor.

o &



- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los actives se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representan Unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocera en ofro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencios de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, lo ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral se reclasificara desde patrimonio
al resultado del periodo come un ajuste de reclasificacion.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

astamos y cuentas por r

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdi or deterioro tivos fi
Para las cuentas por cobrar la Compafiia viiliza el método general permitide por la NIIF 9.

Enfoque general.- la Compafiia aplica para todos los activos financieros excepto para cventas por
cobrar comerciales y activos contractuales, siempre y cuando el riesgo crediticio inicial de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa y cuando las pérdidas crediticias
esperadas pueden ser posibles en los préximos doce meses.

financi

La Compaiia da de baja un activo financiere sole cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continGa controlando el activo transferido,
lo Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.5 Inversiones
Inversiones en subsidiarias y asociadas
La Compaiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas por el método de la participacién.
3.6 Pasivos financieros
iento, m 5 i ificacion

La Compafiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

A9



3.7

3.8

3.9

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

ificacién

Una entidad clasificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado.

~  Pasivo financiero a valor razonable.
~  Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en_resultados.- presentard una ganancia o

pérdida sobre un pasivo financiero designade como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Bojo de pasivos financieros.- la Compaiiia da de bajo un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden a valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir lvego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

MeloRs T il eis

El ingreso por el método de la participacién es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de la Compaiia para su reconocimiento.

Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente.
Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables

o deducibles.

El posivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

El impuesto corriente es reconocido como un gasto en la utilidad o pérdida neta.

Capital social y disiribuciéon de dividendos

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gasios

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.
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3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujo de efectivo, NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA.
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio nete y de los pasivos de cardcter financiero.

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al efercicio anterior.

3.13 Compensacian de fransacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese perfodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no eniran en vigor

MNuevas normas aplicadas por la Compaiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de NOVODREAMS HOLDING CIA.
LTDA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el aiio 2019.

Fecha estimada
e ,;:m;j::m Modificaciones nnllsnsiﬁn_qu_l;
Compaiiia

El Morco revisado es mas completo que el anterior: su objetivo es
proporcionar el conjunto completo de herramientas para el
Marco Conceptual establecimiento de normas. Cubre todos los aspectos del establecimiento 1 de enero de 2020
de normas, desde el objetive de la informacién financiera, hasta la
presentacion y revelaciones.
El efecto de estos cambias es que la nueva definicidn de un negocio es
MIIF 3 mas estrecha, lo que pedria dar como resultado que se reconozean menos 1 de enero de 2020
combinaciones de negocios.

NIC 1 y NIC B Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad 1 de enero de 2020
NIIF 17 Reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros 1 de ereroc de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Estoblece enmiendas para la venta o contribucién de activos entre un No definida

inversor y su ascciado negocio conjunto.

La Compaidia no ha concluido ain con el andlisis de los principales impactos que se tendré por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.
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i juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Gestié anci
Las actividades de la Compaiiia la exponen al riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General, que se encarga de identificar, evaluar y
cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas sus dreas operativas, de manera que estos
riesgos no afecten de manerao significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia,
los resultados de la Compania.

A continuacion, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éste y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Riesgo liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene lo Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo {o) ivos financi

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacion
Entidad Financiera 2019 2018
Banco ?rodubuncmepn i .
Promerico
Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

.

La Administracion efectia una evaluacién periédica de la posicion financiera de la compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

[ndices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ (1.076.354)
indice de liquidez 0.2 veces

Pasivos totales / patrimenio 0.3 veces

Deuda financiera / activos totales 0%

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia presenta un déficit de capital de traubajo por
aproximadamente USD$ (1.076.354). Este déficit se origina en parte por el financiomiento obtenido de
los socios. A su vez, corresponde a partes relacionadas que no van a ser exigibles en el corto plazo.
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6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nots 2019 2018
1 Mo y No
Corriente v Corriente =
Corriente corriente
Acfivos financieros;
Valor razonable con cambios
en resultados:

Inversiones temporales (*) 8 245.412 = 71.923 .
Total 245412 - 71.923 -
Cosio amortizado:

Efectivo y bancos (%) 7 8.399 - 9.344 -

Otras cuentas por cobrar - - 229.043 -
Total 8.399 - 310.310 -
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Otras cuentas por pagar 10 1.268.410 10.719.618 1.497.453 10.719.618

Total 1.268.410 10.719.618 1.497.453 10.719.618

7 i Efective

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Cajas 30 30
Baincos 8.369 9.314
Total 8.3199 9.344

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.
B.  Otros activos financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de ofros actives financieros se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Activos finoncieros designados ol valor rozenoble
con cambios en resultados
Inversiones femporales
Orién Bolsa de Valores 245412 71.923
Total 245.412 71.923

La inversién presentada corresponde a una inversion mantenida en Orién Bolsa de Valores con una tasa
de interés del 8,99%, cuya vigencia es de 283 dias comprendidos entre el 20 de mayo del 2019 y el
13 de enero del 2020 y registran el interés a su vencimiento.

9. Inversiones ci

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a continuacion:
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Compuaiiia 31 de Diciembre
Proporcién de participacién
accionaria y poder de volo

Saldo contable

2019 2018 2019 2018
Chaide y Chaide 5.A. 99.00% 99.00% 47.873.345 42.301.9868
Inmobiliaria Barriga Villavicencio S.A. 78.91% 78.91% 3.580.969 3.477.615
Floricultura Josarflor S.A. 99.90% 99.90% 6.568.413 6.923.880
Total 58.022.727 52.703.483

10. Oiras cuenias por pagar

A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre

Descripciéon 2019 2018

Corlo plazo

Interés por pagar Sra. Carmen Barriga 1.268.410 1.268.410
Oftras cuentas por pagar - 229.043
Total 1.268.410 1.497.453
Lorgo ploxo

Copital por pagar Sra. Carmen Barriga 10.719.618 10.719.618
Tolal 10.719.618 10.719.618

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

gecdpodn. 209 2018
Pasivos por impuestos corrienies
Impuesto o la renta 61.316 5116
Impuesto al valor agregodo 120 120
Total pasives por impuestos corrientes 61.436 5.236

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcian 31 de Diciembre
2019 2018
Reconacimiento inversiones método de participacion 5.941.032 7.415.004
Tolal 5.941.032 7.415.004

13. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:
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14.

15.

Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Impuestes y contribuciones 46122 114.570
Servicios contratados 27.958 7.377
Gastos de personal B.123 8.115
Otros gastos 3.574 33.060
Total B85.777 165.122

Oiros ingresos

Un resumen de los otros ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidén 31 de Diciembre
2019 2018
Intereses financieros 10,923 7.786
Recuperacion impuestos municipales (1) 22%.043 -
Total 239.967 7.786

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia recuperd un saldo o favor de USDS 229.043
correspondiente al proceso de reclamo efectuado para la recuperacion de impuestos municipales en
base al arficulo 62 de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generaciéon de Empleo, Estabilidad y Equilibrio en el que se dispone la interpretacién del articulo
429 de la Ley de Compaiiias y cuyo manifiesto establece que las compafias holding o tenedoras de
acclones no tendrdn la calidad de svjeto pasivo de los impuestos de Patentes Municipales y del 1.5
por mil sobre los activos totales.

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economio, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Madernizacion de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
vtilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o Socios en el cien por
ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia
tenga participacion accionaria de personas noturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos
fiscales se debera considerar lo siguiente:

Paricipacion menor al 50%: % Participacian % IR
Compafiic domicilioda en paraiso fiscal 40% 2B%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Parlicipacién mayor al 50%: % Parlicipacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiseal 55% 28‘}.’.
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% 2

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o eniregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto o la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Triburario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a Socios conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva que
constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdarrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o Socios, antes de la terminacion
del ejercicio econoémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad de la
sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este Reglamento
y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripeién 2019 . 2018

Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 6.095.176 7.257.631
Mas gastos no deducibles B.228 12.450
Menos ingresos exentos [5.941.032) {7.415.004)
Mds gastos incurridos para generar ingresos exentos B2.491 164.987
Base imponibie 244.863 20.064

Impuesto a la renta caleulado por el 25% 61,214 5016
Anticipo calculadeo - -

Impuesto a la renta corriente registrado en resuliados 61.216 5.016

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estdn abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacién, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares
estaran obligadas al pago de esta contribucién. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
d la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasia Tarifa
1.000.000,00 5£.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%

10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cadigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base o catastros o registros, conformados por
informacion y documentaciéon que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucién de dividendos sera exenta unicamente a favor de sociedades ecvatorianas
{distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos @ no residentes en el Ecuador retendrdin
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberd retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.
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Aquellos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serdén deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregade

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas.
— Tractores de hasta 300hp que se utilice para cvalguier actividad agropecuaria.
—  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
—  Papel periédico.
—  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como hienes gravados con tarifa 0%:
—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salve aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades economicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en ningon
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declarardn
sus impuestos segun lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencién excepte pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencic.

— IVA: Declaraciéon semestral y no serdn agentes de retenciéon excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas
Se disminuye a 180 dias calendaric o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la

exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechos representativos de capital.
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17.

19.

20.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean Socios de la sociedad que distribuye
los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagoes efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccion del impuesio a la renta para zonas afeciadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopanxi,
Canar, Azuay vy Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Preci transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acverdo o lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y /o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el ano 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafila asciende o USD$ 200.000 dividido doscientas mil
participaciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultados infegrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patroral y desahucio, por parte de las Compafias
Subsidiarias.

21 -



21

22.

23.

Resuliados a ula
Esta cuenta esta conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcion el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petrdleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccion del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros separados

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobadoes por la
Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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