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NOVODREAMS HOLDING ClA. LTDA,
I i I

Lo Compaiio fue coniliteida en Quite el 3 de agoilo del afic 2012 & inscrita en el reghtro mercantll en
la misma fecha, su domicilio es en lo provindio de Pichincha, el plozo de durecidn de la Compofio es 90
L

La Compafia Hiene par chieto principol el dedicarse a realizar inversiones o nombre proplo; en acciones
y paorticipociones de compofios, empreios o entes comatcioles exlitentes o por constituirse en el futuro
con la finalidod de vincularlos,

Las principoles actividodes de oy compofiios subsidiarios se describen o continuocién: CHAIDE ¥ CHAIDE
5.A,, a lo fabricodién & importaciin de muebles, colchones ¥ olros articules complementarios en general;
la eamercializacién, venta y disfribucidn de los mismos; y, lo Importacién ¥ esportocién de blenss musbles.
IMMOBILIARIA BARRIGA . VILLAVICEMCIO 5.A. o lo compra y vento de bienes inmuebles o el
artendamiento de los mismesy; y, FLORICULTUDA JOSARFLOR SA, al wlive de flores vy su
comerciallzacidn,

Lot sbsidiarios que se Incluyen en los estados finandieros consolidados son los sigulentes:

Koo Proporcign de
Hombre de las compofios conslilucién y Pumdp"f'a“
3 accionario y
operacienes
poder de volo
2018
Chaoide y Cholde S.A. Ecundor L]
Floricyltura Josarflor 5.A, Ecuador 99.50%
Inmobiiiario Barrigo Villavicentio 5.4, Ecuodor 78.91%

Sityacién Finansiera en el pais

En =l afic 2018 la economin del pols evidencid una leve recuperacién debido ol Incremento en los precios
del petréleo, sin emborgo, no se cumplieren los expectativas de erecimiento proyectodas ainicios de afio
por lo falta de politicas de comercio exterior que incentive los exportaciones ¥ la afracdén de inversiones,
la que esiglnd un Incremento en el déficit fizcal y un alte nivel de endeudomiento del paois.

El goblerna ho implementado medidas como o remisién tributaria, reduccién de swbildles, divminucién de
salorios en el secter piblico, reducedn del tomofio del Estade, creacién de leyes que incentiven la Invertitn
privada ¥ ha monifestado lo posibllidad de privatizar derfos empresas eitatalesn

La Administracién de lo Compofiio considera que la sitvocion ontes indicada no ho origihade efectas
importantes en s operociones.

Palitica
3.1 Baoses de presenlacion y declaracién de eumplimiente

Las Estados Financleros de NOVODREAMS HOLDING CiA, LTDA., hon sido preparados de acverdo
con Normai Inlernocionales de Informocién Financiera — MIIF emitidas por el Internacional Accounting
Stondords Beard (lASB), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2014, y segin los requerimientos
¥ opclones infermadas por lo Superinfendencio de Compaiias, Volores y Seguros del Ecuador, Lo
Administracion declora que las NIIF han tido aplicadas integrolmente y 3in reservos en lo preporocién
de los presentes estndos finandieros.

Los cifros incluides en e1tos entades financieros ¥ en sus nofao: 1e valoron ulilizondo lo moneda del
entarng econdmico princpal en que la Compafiio cpera. La moneda funcional y de presentacian de
MNOVODREAMS HOLDING Cia, LTDA., &5 el Délor de los Estades Unidas de América.

Lo preporacidn de los presentes estados finoncferes en conformidad con Mormas Internacionales de

Infarmecién Finandera — MNIIF requiere que lo Adminlitracién realice clertar estimodiones y establezca
algunos supueitos inherentes o lo ottividod econdmica de lo entidad, con el propésito de determinar
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lo valuoclén y presentacién de olgunos partidos gue formon porte de los eitados finonciercs. En
opinitn de lo Administrocidn, toles estimaciones y supuesios estuvieron bolodos en lo mejor wiilizacion
de la infermocién diiponible ol momento, los cuales podrian llegor o diferir de sus efectos finoles.

A comlinuacion 1o describen los principales politicas contables edeptodal en lo preparogion de eites
estados financleres. Eitas politicas han side definidas en funcién de las Mormas Internoclonales de
Infermacién Financiera — NIIF vigentes ol 31 de diclembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera
wriferme a todos los periodos que 1e presenfan.

3.2 Estades financleros separados

34

De acuerdo con los Marmas Internacionales de Informacién Financiera MNIF, los estadas financieras de
una entidod que poree subsidiorios [entidodes contralada por la Compafia) se preporon sobre una
bose contolldoda, 5in emborgo, es requerido por la leghlacién del pals que 1e preporen esfados
financiaros individuoles de la empreta conlrolante, denominados estodos financieros 1eparados.

En cumplimiento de los MNormos Internocionales de Informacibn Financiera MIIF, la Compafilo también
prepara eilodos financleros consalidodes con sus Subiidiorios CHAIDE Y CHAIDE S5.A., INMOBILIARLA
BARRIGA VILLAVICENCIO SA, y FLORICULTURA JOSARFLOR SA., coniiderado ol por cuanto la
Compofio es el principal occlenhita de los subsidiorias del Grupo con wna porficipacisn del 9995,
78.91%, y 99.90% respectivomente. Los estadeos finoncieros adjuntos reflejon lo octividod individual
de lo Compofila, sin incluir los efectos de lo comsolidodidn con los estodos finoncieros de los
Subsidiarios,

Efective

Correiponde o los valores mantenidos por lo Compaiiio en efective, en fendos reembolsobles y de
camblos, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Siteacidn Financiera los sobregiros, de existir,
e clasificarion como prévlames en el pasivo corrlenta

Actives Hnoncleres

Reconecimlenty

Uno entidod reconocerd un activo o pasiva finonciero en su estado de sitvacidn financiero cuando
exista un contrate que do gor o un active finondiero en uno entidad o un pasive financere o
instrumento de patrimonio en ofra entidad.

Medicién inicial

Excepto pora los cuentos por cobror comercioles, en el reconocimiento iniciol lo Compaofiio medird
un oclive financlera por su valor rozonoble més, en el caso de wn ocdlivo finonciero que no se
contabilice ol valor roronable con combios en resultodos, los costos de ransoccién que seon
directomente atribuibles o lo odguisicidn del octive finonciero.

Clasificacién
Una entidad closificord los actives financieros segim su medicién poiterior

= Activo finonciero o costo omartizodo
= Activo finonciero o valer rozonoble con combios en el renliado
- Acdivo linonclero o valer rozonable con combio en ofros reiullados Infegroles.

Mediciin pesterlor de actives financietas
Después del reconocimiento infcial, los activos financleros se miden a w valoer razonokle, comiderando
su clanificacldn

=  MActiva flinonciere a coito omortizodo.- Llos adivas se montienen paro el cobre de flujos
confroctuales en fechos especificados y que son dnicomente pogot del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn coloularte villizondo el
método del interés efectivo. Uno gononcio o pérdido en un octive finonciero que se mido ol cosfo
omartizade 1e reconocerd en el rewliado del periodo cuando el active financiero se dé de bajo
en cuentos, ve reclosifique a trovés del proceso de omortizocién, o pare reconccer ganancios o
pérdidas por deterioro de valor.
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= Activos finopciercs a valor rozonable con camblos en olres resullades integrales.- Los octivos se
mantienen paro el cobro de flujos contracivales y poro la venta de acives financieros y que los
fjes efectives representan inicamente pogos del principol e infereses sobre el Importe del
principal pendiente. Uno gonancia o pérdido en un activo finonclero gue se mida con combins en
olres resullades integroles se reconccerd en olto resullodo integral, excepio los gancncios o
pérdidas por deteriora de valor o por diferencias de combie hoito que el active finondero e
dé de bajo en ceentas o se reclosifiqgue. Cuando un activa finondero e dé de balo en cuentas,
lo ganoncio o pérdida ecumulodo anterlormente reconocldo en olro rewllado integrol se
reclosificord desde patrimonio al resllado del periodo como un ojuste de reclosificocén

- Agivas finoncleros o valar rozonable con cambios en renuliados.- Aquellos actives finoncleros que
no pueden ser medidos ol coslo omortizade o con combios en afros resultados integraoles. Los
activas finoncieros o valor rozonoble con combios en rewltodes incluyen lot activos finonciercs
no deslgnados al momento de su closificocidn como o cotto amartizado

Lot derivados, incluidos los derivados implicitos separados, tombién se dosificon como montenides
para negecliar salvo que se designen como Instrumentos de coberfura eficaces. Los adtives financieros
a valor rozonoble con cambios en rewwltodos e contabliizon en el eitade seporado de sltuaddn
financiera por s valer rozonoble y los camblos en dicho volor rozonoble son reconocidos como
ingresos o costos finanderos en el estodo de resitodos integrales.

i ¥ i

Les actives finoncieros o valer razenable con cambios en resdiodos incluyen los actives financleros
no designodos ol memenfo de su closificocdién cemo o costo amortizado.

Algunos activos finoncieros se adguieren con el propdito de venderios o recomprarlos en un fulure
cercana. Eia categoria incluye los instrumentos finoncleros derivados, que no 12 designen como
instrumentes de cebertura en relaciones de coberturo eficoces

Los derivados, incluidos lox derivados implicitos separados, también se closifican como montenidos
pora negoclar solvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives finoncieres
a valer rorcnable con cambios en resulfados 12 contabilizon en el estodo seporado de sTtuocidn
financiera por su valer rozeonable y los camblos en dicho valor rozonoble son reconocidos como
ingreses o costos financferos en el estado de reswltodos infegrales.

Préstomos y cuentos por cobrar

Los préstomes y los cuentos por cobror ton octives financieros no derivade: cen pagos fijos o
determinables que no catizon en un mercodo acive. Después del reconccimiento iniclol, estos activos
financieros s miden ol costo amorfitado medionte & vio dal méledo de la 1a1a de interés efectivo,
menos cvolquier deteriora del volor. El coflo amorfizads se cakula tomando en cuento cualguier
descuento o prima en lo adguisicién ¥ las comisiones o las coifos que son una parfe infegrente de lo
tasa de interés efectivo, Bl devengomiento o o toio de interés efectiva 12 reconoce como ingresa
fingnciero en el estodo de resvitados integrales. Loy pérdidos que resulten del deteriora del valor
sa reconccen en el estado de resultados integrales como costos financleros.

l b i i i

Para los cuentas por cobror lo Compafio wiliza el mélode svimplificade permitide por lo NIF 9, que
requiere gue los pérdidas esperados en lo vido del octive financiero seon reconccidos desde s
reconocimlento inicial,

Enfogque general- Lo Compofio oplico-pora todos los agivos financierss exceplo para cuentas por
cobrar comerciales ¥y octives confroctuales, slempre y cuwando el rieigo crediticio inlciol de un
imttrumenta financiero no se ha incrementiode de formo significativa y cuando los perdidos crediticias
eiperados pueden ter posibles en los préximos doce meses.

Enfoque simplificads.- Lo Compoflo aplico este erfoque pora cuentas por cobrar comerciales, en el

que lo estimacién del deterioro responderd a los pérdidos crediticios etperadas duronte el tiempo
de la vido de |la cuznta, lonta en el recanccimiento Inicial come en periodos posteriores.
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Lo Compofio da de bajo un octiva financiero salo cuvondo los derechos cantractuales a los flujos de
efectiva del aoctivo expiran, o es fronsferido el ochivo financere y sustancialmente todos loy riesges
y benelidos de propledad o ofro enfidod. Si lo Compoffo tompoce tronsflere nl retlens
witoncialmente loy riesges y beneficios de propledad y continuo controlando el active transferido,
la Compafila reconcce sus inlereses relenidos en el activo y vna obligodon osociodo por los valores
que pueden ser pogodos. 5 lo Compofilo refiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propledad de odivo fingnders transferide, lo Compoefilo continda reconodiende el active flnanciera
¥ lomblién reconcte un présfamo gorontizado por ol ingresos recibldes.

3.5 Inversiones

E ] bsidias iad

La Compofla mide sut inversiones en subsidiarins ¥ osoclados por el métedo de la partidpacdian,

3.6 Pasivos financieros

7

3.8

imien iclan Infcial ¥ glaghfl

lo Compofio reconocerd wn posive finonciero en su estodo finonciero todos sus derechos y
obligaciones conlroctuales cuando ¥ solo cuando se convieria en parte de los cldusulos contracfugles.

Todos los pasivos financieros e reconocen infdiolmente por su valor rozenable mas fos costos de
transaccion directomente airibuibles, excepto los préstomos y cuentos por pogor confabilizodos al
cato omertizado netes de los cottos de trontoccidn directomente otribuibles,

Closificocion

Una entidad closificard los posives financieros tegin se midan posteriormente sobre lo bate de los
tres sigulentes:

- Paosivo financiero o coste amortizado
- Pasivo financiero o valor razonoble
- Pasiva finoncizro o valor rozonoble con combio en otros resultodos integroles

Pasives financiercs o volor rozonable con comblios en resultados.- Presentard uno ganoncio o pérdida
sobire un pasivo financiero designode cemo voler rotonable.

Medicién posterior de posivos finoncieras.- Despuds del recanscimienta inlcial, los pasives finoncieros
s miden ol costo emortizode viondo &l métedo de lo fola de interés efectiva,

Cuentos por podor comercioles y otfos ceental por pagar.- Son obligociones pretentes provenientes

de los eperaciones de lransacciones pozodas, Toles como lo adguisicién de bienes o servicios,

Bojo de posivos finoncieras.- La Compofio do de bojo un posive finonciere cuande y solo cuondo 12
haya exfinguide lo ebligacién especificada en el contrato o hoya sido concelado.

Recanocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran ol volor rotonoble de lo contrapreitocidn recibldo o por recibir luego de
deducir cualguier descuento o reboje.

Vaolor potrimonial pr
El ingreso por valor propordonal es reconacido una ver que ve han entoblecide los derechas de lo
Compofia para su reconocimiento.

Impuestos corriontes y diferidos

El goste generado por el Impuesto a lo renta es o sumao del impuesio por pogor corriente y el
impuesta diferido.
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Impuesto Corrignie

El impuesto corrienfe por pogor se boso en lo ulilidad gravable del afle. Lo utilidod gravable
difiere de lo reportoda en e Evtodo de Resuhtados Integral porque excluye ifems de ingresos o
gaitos que son gravables o deducibles en otros ofios ¥ ademds exclyye porfidos que nuncao son
gravables o deducibles.

El pasivo de lo Compofio para el impuesto corrfente e colovlade usande loy 1o1os impasitivar que
han ildo difundldos y oprebados hosta lo fecho del Enade Financlera.

Impuesto Diferide

S reconoce sobre los diferencios temporarios determinadas enfre ¢l valor en libros de los octivos y
potives inchidos en los etlados finoncieros y sus boses fiscales. Un pasive por impueito diferldo se
reconoce generalmente paro fedos los diferencios temporarios impenibles. Un octivo por impuesto
diferido se reconoce por todas los diferencios tempaorarios deducibles, en lo medido en que resulte

prebable que la Compofia dispongo de utifidades gravables futuros contra los que se podria corgor
etot diferencios tempororias deducibles.

Toles octivos y posives no son reconocidos 5§ los diferencios temporales surgen en yno tronsoccidn
que no olecte nl @ la uiilidod gravable ni o la wilidod finangiera.

Los octivos y patives por impueitos diferidos son medidos con los latos de impueitos que 1 espera
apliqguen en el periodo en el cuol el posivo se estoblezco o el odivo se realice, bosodo en 1asa del

Impuesto a lo Rento pora sociedodes poblicadot por el Serviclo de Renlos Internas hosto lo fecho
del Estade de Sitvacién Finonciero.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada ofio en fecha de presentacitn de los
Estados Finoncleras ajurtado ol punto en que no seo probaoble que los beneficios gravables sean
wificientes pare permitir gue el octive o parte de esle sean recuperados,

Lo medizién de los actlves y posivos por impueitos diferidos revelan lod efectos tribularios que
vendrion por la manera en la cual la Compaiic esperao, a lo fecha del reporie, recobror o establecer
el volor de sus octives y posivos.

La Compadia compenia oclives por impuestos diferides con posives por impuestos diferides si, ¥ sole
sl tiene reconocido legoimente &l derecho de compensarlos, frente o lo misma outoridad fiscal.

Impuesto cotriente ¥ diferido poro el perivdo

Los impuestos corrientes y dileridos von reconocidos como un gosto o ingreso en lo wilidod o pérdido
nelo.

3.9 Copilal seciol y distribucién de dividendos
Lot participociones ordinarios se clasificon como patrimonio neto.
Los dividendos o pager a los socios de lo Compafio se reconocen coma un paiive en los estados
financieres cuando se configuro lo cbligocidn correspondiente en funcidn de los disposiciones legales
vigentes o los paliticos de distribucién establecidas por la Junta,

310 Costos y gasfos
Los costos y gottes se reglitron al costo histdrico. Los costos ¥ gostos se reconccen o medida que son
ineurtides, independientemente de la fecho en que se hayo realizodo el page, y 1e reglitron en el
periodo mas cercana en el gue e conccen.

3.11  Estade de Flujo de Efective

Para efectos de preparacién del Evtado da flujes de efective, NOVODREAMS HOLDING CiA. LTDA.,
ha definido las tiguientes comiderociones

Efectivo en cajo y boncow incluyen el efectivo =n cojo e institudiones finoncieros.
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Actividodes de operacién: son los odividodes que comitituyen lo principol fuente de ingrescs
ardinorios de NOVODREAMS HOLDING ClA. LTDA., asi comeo oira octividades que na puedan ser
colificodas comp de inversidn o finonclocbn

Actividodes de Inversitn corresponden o actividodes de odquiticidn, enajenacién o diporicitn por
olros medios de activos no corrlentes y otras inversiones no incluldos en el efective y 1us equivalenes.

Agtividodes de financioclén: actividodes que producen cambios en el tamofa y compasicién del
patrimonlo neto y de los posives de cardcter financlero.

3.12 Combies de politicas y eslimaciones contables

Los estodos finoncieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambior en loy peliticas ¥
eilimaciones contables imporfontes respecto ol ejercicio onferior.

3.13 Compensocién de fransocciones y soldos

Les octives y posives, asl como los ingresos ¥ gostos presentodos en los Elodos Finoncleroy, ne 1o
compenion excepto en los cosos permitidos por alguna normativa.

3.14  Clasificacién de soldes en comienles y no corrienles
En el ewtadeo de iitvacién Finonclera, los saldos se closifican en funcién de wi vencimientos, como

corrlente con vencimlento igual o inferior o doce meses, conlados desde la fecha de cierre de los
evodos finoncieros y como nd corriente, los mayores a ete periodo,

3.15 HNuevas normas ¥ nermas publicadas que no enfran en viger

Huyevos normos oplicados por lo Compofia

Mo se tuvo ningin efecto imporiante sobre fos Extadas Finonclerot de NOVODREAMS HOLDING Cia,
LTDA,, respecio de normaos y enmiendas que fueron efectivas por primero vez en el aflo 2018,

Titule ¥
nambie
nermalig
Arloro g el lmpueds sobre la rento de loa dividendot soboe iInvrumensoy
fnancieron clonifirodor coma copital deban reconciene de ocwerde ton el
e retonegmierto oo lof Morooone s 0 Svertod posadol Que pererocon ko e bdoder o S 2000
o dinfribair,
Atk g la confobEdod de loy modificociones, reducciones y kguidociones del plan
19 e baneficios definid | do erero del 3019

Adaro gue, 8 v prévome en cipeciico permanece pendierie daspuds de e o
MC I ooivo rolfivodo ené Evo poro we s o vando previra, se comvigie on porte de lon | de ecero de 2019
PrEvoTOs goneroles.
Atlorocdn whie ¢l regivro a lorgo plaro de wng inversdn guo no 011 oplconds o | de enere del 2019

e 38 wishor patrieoninl peoporsonel

MIE Y erﬂhﬂrwmwud!u:mdﬂ:w:ﬂmmtﬂpﬂ 1 da aneio del 2019
Ermiprda o la NEF § relocionada ton ot compentationes negattvai de clerian "

k@ . o + kel ; | de erero d 2019

Lo porte que ese cortiol conjunto de wna empreto gue tonfituye Ura operocdn
MNIE 11 eonianda na debs med wa panicipociones previamente mardenido en lo operacida | de enaro de 101§
rorjuria
Evta rodra reerplorord o lo MEC 17, bajo eso normativa précicomente 18 deberd 1 da srero del 2019

N 18 reconeder L dtive pod derecha de wso ¥ un potivo por orfendarienia
Interpretacan que clorifico ol reconccimiprio y medickin de la incedfidumbre de
CINIF 23 elerter l1edonientos del impuesto o lo rerto y ol vio da fo NIC 12 y #aC 37 | de esgro del 2010
HIC |y BT Modificoriones poro odarar ef concepto de materialidod | e smets del 2019
]
MIF 3 Adarockin jobra lo defirdeiin de negatie I de eoero de 2020
N7 Reerplazard lo NIF 4 Controton de Segeron | de enero de 3021
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Lla Compaodia no ha concluldo. adn con el andlisis de los principoles impoctos gue se fendrd por lo
aplicacién de los nuevos narmas ¥ enmlendos cifodos onteriormenta.

Estimaciones y juicios contobles

Loz estimacionss y [ulcios contables son evaluades de monero continio ¥ se bozon en experienca patadas
¥ clertos factores oplicobles al sector, mismos que sen razenobles bojo los cireunstoncias octuale: ¥ los
expactativas de sucesos futuros,

Esfimoclones importanles

Lo Compafiio realizo ciertos estimaciones bosados en hipdtesds relacionodas con el futuro, mismos gue no
igualaran o los correspondientes resullados futuros, sin embarge, llevan o uno presentacién razonable de
los Estade: Financieres, o continuacidn se delallon los principoles estimadonss que pueden dor lugar a
ajustes en el futuro:

4.1  Valer patrimenial preporcional

Las inversiones gue mantiens lo Compofiio en whiidiarios o partir del ofie 20146 s& miden al valer
potrimonial proporclonol, que equivale al valor més cercano o los flujos feturos estimodos que la
Compafiio etpera obtenar de lo inversian regirodo, mismos que podrian combler dependlendo dal
compartamlenta econdmica de los entidodes donde se mantienen eifas inversiones.

eslign ie er

Los actividades de lo Compaiiio la exponen a varios riesgos finoncleros: rfieige de crédito y rieigo de
liquidez.

Lo gestidn del riesgo estd o carge de la Gerendlo General y Finangiero de lo Compofiio, miimos gue se
encargon de {o Identificar, evaluor ¥ cubrir los rigsges finoncieros con lo colaberacién de todaos las dreos
cpedotivas de lo Compafio, de monera que esfos riesgos no afecten de monera significativa al volor
econdmico de sus flujos: ¥ actives ¥, en consecuendo, de los resultades de la Cempafia.

A conlinuocién, se presenta una definfcién de los riesgo: gue enfrento la Compaodio, uno caraclerlzacién
y cuantificacién de &stos y wno deseripeidn de los medidos de mitigacisn ocdualmente en v por porte
de lo Compaiilo.

Ri fe liauid

Permonentemente se hacen previsiones acerca de los necesidades de liguidez que tiene lo Compafilo,
para lo cval se ha establecido yn morca de lrobalo aproplodo de monera que lo gerencia pueda manejar
los requerimientos de finandiomiento a corto, mediono y largo ploze, asf como la gestién de liguidez. La
Adminisirocidn monitarea el resgo de liguidez manteniendo reservos, facilidades finandieros odecuadaos,
evoluando continvamenta los flujos efectivos proyectados y reales y conclllando oy perfiles de vencimliento
de los actives financieros.

Efectivo en Boncos ¥ Actives Financleros

El efectivo en bancos y octivos finonclaros mantenidos hosta su vencimlento, te montiensn en instituciones
finoncieros descrites o continuacin:

Colificocisn
Enfidod Finoncinrg 018 FLIE]
Borga Produborae - Grope
Promerioe
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7.

1ié I i

El objetive principal de la Compafio en relocién o' la gestién de w copital es osegurar que estard en
copacdad de montener 1u negodio en marcha, y proporcionar o los proplstarios el méximo rendimiento
elperado.

Lo Administrocion de lo Compofiio recfiza uno resiiién frecuente de la composiclan def capital ¥ los
riesgos. i

La Administracion efectia vna evalvacién periddico de lo posicién finonclero de lo compodio., mivma que
demueitra que exide lo copocidod whidenle pora continsar como negocio enmarcha y 81 adecuada en
relocién ol mercadoe en que e desorrello.

ndices finoncie

Los principales indicadores finoncleras de la Compafio se detolion o continuacion:

Copital de raboje UsDS5(1.192.682)
indice de Mguidez 0.21 veces
Pasivos fotales / patrimenio 0.3 vecas

Deuda financiera / activos 1otales 0%

Déficit de copital de frobajo

Al 31 de diclembre del 2018, Lo Compofio preienla un défict de capital de trabojo por
aproximodomente LSS (1.172.682). Este daficlt se origina en porie por el finonciomiente cbienide de
los sacios. A su ver, corresponde o pores relacionados que no von o ser exigibles si es que lo mivma no
fiene liguidez para hocerlo.

Instrumentes Financieras por categorio

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el detolle de jos octivos y posivos finoncieros eitén conformados
de |o iguiente mansra:

31 dw Ditlembe
dics Cetrie um“ Mo Eﬂﬂhrﬂnml? Ha
“ Corrente Corrisnts

Actives Foonchron
Costo amonitade:

Election ¥ borem 7 B1.267 - 112467 -

Deros cuestol por pogor ] F39.043 =
Total 310,310 - 11287 .
Povves Fooacheron
Covlo omarizode:

Cugrdan o pogor
eomerdniel y ofros cusndon por 2021 | AR 453 10719418 1 26E 410 1071418
pogar e e e

Tobal 1497453 10719618 1280410 10719.8618

Efecti st

Al 3] de diciembre def 2018 y 2017, los soldes de efedtivo estdn conformadeos de lo siguiente manera:

31 de Diciembre
2018 ek
o ag 30
Bonoo 9304 11237
leverilonay 71923 =
Telal B1.7&7 11,287
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Les fondes presentados anteriormente no cuentan con ninguno restriccidn paro w o Inmediata.

La Inversién preseptado corresponde a una inversién mantenida en Oridn Bolio de Volores con una tasa
de interés del B,07%, cuya vigendio e de 47 dios comprendidas entre el 28 de diciembre del 2018 y
el 28 de enero del 2019 ¥ registron el interés o su vencimiento.

Ofras cuenlas por cobror

Al 31 de dicdembre del 2018, el soldo de ofras cuentos por cobror corresponde ol reghitro de soldas o
favar de lo Compaofio por USDS 229.043, por el proceso de reclomo efectundo poara la recuperacién
de impuestos municipales, con alfa probobilidod de fallo o faver de lo Compofiln, conforme respuesta
del Abogodo. En bote ol articule 62 de lo Ley Organico poro el Femente Productive, Atraccién de
Inverstones, Generocion de Empleo, y Evtabilidad y Equillbrio en el que ditpone la interpretacian del
arficulo 429 de lo Ley de Compaoiios y cuyo manifiesto esioblece que los compofios holding o fenedaros
de oociones no lendrén la colldod de wieto posive de Jos Impuestor de Potentes municipales y del 1,5
por mil sobre los activos fotales,

ovanit fod

El detolle de invertiones en osociados of 31 de didembre del 2018 y 2017, se detollo o continuacion:

Compafia 31 de Drelermbre

Proparcisn de poricipacién octionaria Salde Coniable

¥ podar de volo
2018 2017 1018 07

Chalde y Cholde 5.4, e Y% 432301988 I 159010
mobilare Bofrigo Villavicendo S.A, 7ES 7891% 3 ATTALS JA4s5114
Floripulnerg Josorfhor 5A, S0 PEFN 4923880 7354804
Talol 52703481 47.579.010

10.

n.

Los estades financiercs de NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA., per el ofie terminade al 31 de
dictembre del 2018, lamblén se presenton consolldodos con sus Compaiilos Subsidiorios en los cuoles
poses uno participocian accionario de mas de 50% o ejerce conteol, 1al comao lo estoblece 1o NIIF 10 —
Exlado: Financeros comsofidados y separados; 1ln embarge, poar requerimiento de la Superintendencio
de Compaoiios, NOVODREMAS HOLDING CIA. LTDA., presenta estatos finanderss separadaos.

Oiros cuenlos por pagar

A continuacidn, & muetira un resumen de ofros cuentos por pogar al 31 de-diciembre del 2008 y 2017

Daicrincidn 31 de Didemnbes
i 2018 2017

Corig plare

Intaris por pogar 7o, Cormen Barriga 1,268.410 1.7868:410
CHron svental por pogar TE7.04) .
Porcidm corrignte 1,497,453 1.268.410
Lage glore

Capital 10719418 10719418
Total 10719818 10.719.618

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en les estodss Fnoncleros 25 come slgue;
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12.

13.

Descripcldn 31 de Diciambre

018 2017
Feconotimients walor patrimenial proporcianal siidionio 7415004 12954312
Tokal T.415.004 125%54.312

Gasi Jministrati

Un resumen de fos gostos administrativos ¥ vendas reporfodos en fos estodos financieros 23 como sigue:

Deseripeién 31 de Dicembre
2018 017
Impuetns y ooniribuciones 174,570 120,343
Ofras goros 1050 56970
Peteonal BI1S B.GS
Sevvichn vontrotodos T7377 5.1
Tedal 165.122 190.519

Impuesto a lo renfa

De confermidad con ley de Readivecién de lo Economia, Fortolecimienio de lo Dolorfzacién y
Modernizacidn de lo Gestidn Financlera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de didembre de
2017, lo tarifa para el impuesto a lo renta a partir del afa 2018 e coleulord en un 25%: 1obre los
wilidodes wistay o distribucidn siempre ¥ cuondo lo particlpocién de los socios o occlonistos en el cien
por clento corresponda o personal noturales o socledades domiciiodas en el Ecueder, cwondo lo
Compoflo tengo parficdipocidn acclenorio de personos nofurales o sodedodes cuyo residencio seo en
paraizos flscoles ze deberd contideror lo siguiente:

_Portidpariin menor ol 3075 % Porticipadiin ¥ IR
Compodio domiilioda en poroiio fiwal I 285
Persona raterol o wcledod reildernts en Eovodes a0t 258%
Parfitipacien mayer al $0%: % Poticipatitn SR
Compofia domicifodo én parairg Fual 5555 2
Percora natyrol o socedad reildents en Eouador 45% g

Lo tarifo o conideror poro los Wilidades que ro vayan o ser disribuidas y que serdn reinvertidas
cofresponde a lo tasa efectiva de impueito @ lo renta coleulada menas lo dismineeién de 10 puntos del

beneficio.

Cuvondo uno socledad residente en el Ecuodor distribuya o entregue uillidades, dividendos o beneficios,
o favor de personos naturales residentes en &l Eevader, deberd efectuar uno retencidn en lo fuente de
impuesta o la renta de conformidod con lo estoblecido en el Reglomento o lo Ley de Régimen Tributarlo
Intarno.

Esta disposicidn aplica tamblén pora los utilidodes, dividendos o beneficios onticipodos; osi como también,
paro los présfomos a accioniitos conforme lo dispupsto enla Ley; sin perjuicio de fo retencidn respectiva
que constifuye crédito tributario pora lo sociedod que efectie el pogo.

5in perjulcie de lo retencién establecido &n el parrofo onterior, cuonde uno scciedod distribuya
dividendos u otros beneficlos con cargo o utilidodes o fover de sus socios o occlonlstas, antes de lo
terminacion del ejercitio econdmico y, por tanto, ontes de que se conozcan los rewltados de lo octividad
de lo sociedad, ésta deberd efectuar lo retencidn del 25%: sobre el monto de tales poges. Tal retendidn
sera declarado ¥ pogodo ol mes siguienfe de efectuodo y denfro de los plozos previvios en este
Reglomenio y constituird crédito fributario pora lo empreta en su decloracion de impuesta o lo Rento.

Uno reconcillocién entre la wtilidod segin estades finoncieres y la ulllidod grovable, es como sigue:
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Descripeitn 2018 ilkd

Wriidod segon fores enfes da impoeio a lo resta 7231630 12763738
M goitel ne deducibiey 12450 11629
Mo ingrorog eveniod [7.41 5.004) 2554312
Do incurridos poro genesor ingrass) Ssl 148957 1951
Baws imponible 0,084 1La3
rpuesto o la rento cofoudode por el 254 [ T2 5014 2558
Anfigipo colododo - .
Impwesto o lo renta comriente registado en rseitados 5018 2.558

Anlicipo caleulado - A portic del ofic 2010, se debe comsiderar como impuesto o fao renta minimo el valor
del anticipo coleulade, el cunl rewlla de lo swma molemdtica del 0.4%% del active, 0.2% del patrimonia,
0.4%: de Ingresos grovados y 0.2% de cortes ¥ gostos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compofila ro generd un anficipe de impuesto o lo renfo; peor lo que el Impuesto
a lo rento cowsade del ofie es de USDE5.016. Consecventemente, lo Compadio reghird en resulfados
LI5%5.014 equivalente ol impuesto o la renta cousado,

Lo Compaiio no ho sido revisodo por los avtoridades tributarios, por fo tanto esfdn ableros pora revision
los efercicios del perfodo fiscal 201 6-al 2018,

ley Orgénico pora el Fomento Prodycti ! ¥ Generacldn de Empl Extabiiidod
x Equilibrio Fiscal

Remisién de inferés, mullas y recargos

Se dispone lo remisién del 100%¢ de Intereses, multas ¥ recargos derivades del solde de los obligociones
tributarios o fizcales internas cuya edminidracidn y /o recaudocion le corresponde dnicamente ol Servicio
de Rentas Infernas conforme los términes y condiclones establecidos en la presente Ley y los resoluciones
que pora el efecto emito el Servicio de Renlas Internas,

Loz chligodiones tributarios o fiscale: vencides con postericridod al 2 de -obril de 2018, osi como fos
obfigociones correspondientes a la declaracion anval del impuesto a lo rento del ejerciclio fiscal 2017,
no podran acogerse o lo remitién previsio en esle articulo.

Intareses, multas y recorgos pora obligaciones patrenales con el Instilule Ecualarione de Seguridod
Sacial

La reduccion de intereses, multas y recargos, cousndos en obligodones de cportes en moro gersfados y
en firme hasio el 2 de abril de 2018, de confarmidad con los parametres estoblecidos en e3ta Ley. Se
Ircluyen los obligociones en gloso, titulos de crédilo, ccverdos de pagos parclales o convenios de purgo
de mora cuyos plonillas hayan side emitidas hovla el 2 de abril de 2018.

Asimisme, podran ser obleto de lo reduceién, los intereses por obligaciones pendientes originados par
responiobilldad patronal, generados hosta el 2 de obril de 2018.

Mo estdn sujetos o lo reduccidn prevista en este Capitule, los obligodones en mora correspondientes o
fondos de reservo, oportes por trobaje no remunerado en el hogor, cobro de valores, extensidn de salud,
préstomos quircgraforios, préstamos prendarios y préstomos hipotecarios. Adicionalmente, s& exicluyen
de eita reduccitn, los intereses, multos y recorgos gemerodo: de los afiliociones extempordnsas
reghtradaos después del 2 de obril de 2018,
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Romisiones en ofras inshiluciones

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, mullos ¥ recorgos derivados de obligociones pendientes
de pogo hosto el 2 de obril del 2018, por servicios basicos que proporcionan los empresos de o Funcian
Elecufiva, cmporodos en lo Ley Orgdnica de Empresos Piblicos.

Remisiones en ofras instiluciones

Se dispone lo remisian del 100%: de infereses, multas y recargos derivados de los ebligodones pendlentes
de pogo hosta el 2 de obril del 2018, por poges relacionodos o los becarfos ¥ créditos educaltivos
olorgades por cualquler Inntlhucidn piblica o por el anterior Imstituto Ecuaotarians de Crédiro Edocativo,
|ECE, acfualmente Institute de Fomento al Talente Humano, o fravés de la bance piblico o lo gue se
encuentra o cargo del Estado.

Se dispone lo remizion del 100%%: de interetes, mullos, costas procesales de procedimientos de ejecucidn
coacliva ¥ demos recorgos derivados del saldo de los ebligociones, cuya administrocién y recovdocién
le correspende Unica y directomente a fo Superintendencio de Compaofiay, Yalores ¥ Seguros.

Por esta (nica vez, se dirpone lo remitién dal 100%: de lar multes Impuestos por lo Autaridad Unjca del
Aguo y por lo Agencio de Regulodién y Control del Aguo, por lo oplicacion del régimen soncionatorio de
lo ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechomiento del Agua en los gue existo resolucidn en
firma, 1entencio efecutorlado o process en curso en el gue se determine lo responiobilidad administrativa,

Por esta Onico ocosidén, se dispﬂne la remisién de los infereses generados por efecto de lo deferminacidn
da responsabllidod civll culposa y mulios por parte de lo Contralorla Generol del Edtode, o los
trabojodores del Ministerio de Solud del Hotpital Encique Garcés, Hospltal Psiguidiics Julio Endara ¥
Hospital Homero Costanler Creipo de la provinein del Cofar, de ocuerdo con los sigulentes reglas:

Exoneracian del impuesto a lo rento para las nuevas inversiones preductivos en sectores priorizados
{aplicable desde el 21 de ogosto del 2018)

Loi nuevas inversiones productivos, conforme los definiciones estoblecidas en los literales o) ¥ b) del
articiio 13 del Cédigo Orgdinice de la Produccsn, Comercio e Inversiones, que inicien o porir de la
vigencio de la presente Ley, en los seclores priorizados estoblecdidos en el articulo 9.1 de lo ley de
Régimen Tributario Interno, tendrén derecho o la exoneracidn del Impuesto a la renta, y s anticipo, por
12 ofos, contodeos desde el primer ofio en el que se generen Ingreios atribuibles directa ¥ Onfcomente o
la nueva inversidn, y que se encueniren fuera de los jurisdicciones urbanas de los contones de Ghito y
CGuayaguil.

Loz invarsiones reolizados en estos seclores en los-dreas uwrbonos de Guite ¥y Guoyogull podrdn ocogerie
o | mismo exoneracién por B aofios.

Paoro sociedodes nuevas, asi como poro oquellos ya existentes, esfo exocnerocidn aplicard solo en
socledndes que generen emples neto, para lo cual el Reglamento a esla Ley edablecerd las condiciones
y procedimienfos pora lo oplicacidn y verificocion de este requitite, en alencidn ol tomaefio de las
socledades que guleran acceder al mismo.

Las nueval Inverdones productivos que se efeculen en los sectores prisrizades Induitriol, agreindustrial y
agreaseciotive, dentro de los contenes de frontere, gozaran de la exoneracion previsto en este arficulo
por 15 ofos.

Exoneracian del 15D para las nueveos inversiones produclivas que suscriban conlraleos de inversién
{oplicable desde el 21 de ogosto del 201 8]

Loz nuevas inversiones productivas que suscribon confratos de inversion fendron derecho o lo exonerocion
del Impuesto o o Salida de Divisas en Jos pogo: realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de blenes de copital y materios primas necesarios pora el desarrelle del proyecto, hosta
por los montos y plozos esloblecides en el referido controto. Dichos mentos serdn recjustobles en los casos
en gue hubizre un incremente en lo inversidn plonificada, proporcionolmente o-estos incrementos ¥ previo
autorizatién de lo outoridod noclonal en moterio de Inversiones.
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2. Dividendos distribuides por tocledades noclonales o exlranleras domlcifiadas en el Ecuador, después
de! pago del impueito a la renta, cuando correspondo, o faver de beneficlorios efectivos que seon
pessonas naturales domiciliodos o residentes en el Ecundor o en el exterior, accloniitos de lo socledad
que los distribuye, hoito el ploro-establecido en el referido contrate de inversian, siempre ¥ cuando loy
recursos de fa Inversidn pravengon del extranjero y el inversionlsta demuestre el ingreso de las divisos al
pal.

Los socledades que reinviertan en el pah deide al menos of 50% de los wiilidodes, en nueves activos
productivos, estardn exonerodos del pogo del Impuesto o lo Salido de Divisor por pages ol exterdar, por
concepto de distribucién de dividendos o beneficorios efectives residentes en el Ecuador, del
carrespondiente ejerciclo fiscal

Exoncracién del impuesio a lo renla para inversiones en industrias bésicas [oplicable derde el 27 de
ogosto del 2018)

Las nuevas inversiones praductivas gque se iniclen a partir de la vigencia de lo presente ley en los sectores
economicos determinodos como industrios basicas, de conformidod con lo definlcién del Cadiga Orgénico
de la Preduccidn, Comercia & Inversiones, tendrdn derecho o lo exonerccién del impuesta o la renta v w
anticipo pot 15 oo, Bl plaze de exeneracién terd contado desde ol primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directo y Unicomante o lo nueva Inversién

Reformos o la Ley de Régimen Tribulorio Interno

Distribucisn de dividendos o utilidadss

El porcentaje de retencién de dividendos o wilidades que se aplique al ingrezo gravado serd equivalente
o lo diferencio entre la maximo tarifo de impuesto a la renla para persenas naturales ¥ lo tarifa de
impuesto a lo renta aplicada por la wefedod o la correspondlente bose imponible.

le dispuesto ne obste lo oplicocién de los métodos. poro evitar la doble imposiclan conforme la
edlablezcan los respectives convenlos Irlbwlarios de lo moterio suserifos por el Ecuodor y vigentes, segin
correiponda, de ser el comn,

Gastos de publicidad:

Se [ncrementa el limite de dedudbilidod en gostos de promocidn y publicidod, del 4% combla al 2055
del tofal de ingre:os gravados. (oplicoble o portic del afie 2019)

Se cambid a una tarife progresiva sobre losutilidodes que percibon los socledodes domiciliadas o no en
Ecvadaor ¥ los personas naturales, ecuatorionos.o extronjeros, resldentes o no en el pals, provenlentes de
la enalenacidn direclo o indirecta de aiciones, parficdpociones, otros derechos representativos de cophial
u oirgs derechos que permitan lo explorocibn, explotacidn, concesion o similares; de socledodes
domiciinodas o establecdimientes permaonentes en Ecuadar, siendo la tarifa mas alta lo del 10%%.

i 1o al val

= Fl uso del crédito tributaria por ef Impueito al Valer Agregodo pogoade en adguisiciones locoles g
importaclonss de bienes y servicios podrad ser viliizodo hotla dentte de cinco afies contados desde
Io fecha de pago,

= Lot exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pogado y retenide, en la
impoertacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y octives fijos, necesorios poro lo
prestacion y comerciolizacion de serviclos que se exparien, que no hoyo sido utifizado como crédite
tributario o que no haya iide reemboliade de cunlquler forma.

i t lo zal iwi

Se induye como excepcidn del hecho generodor del impueito o lo concelocién de obligeciones medionte
lo compensacion.
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Ley Cradnica para la Reactivecién de lo Ecopomia, Forlalecimlents de ko Dolorizacian y Modermizogién
1 lgr

Tarifa de Impuesio o la Renla a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 2236 al 25%; aif mitma,
s¢ gravarda lo tarifo del 28%% cvando lo sodedod tengo acclonlitas, secios, parlicipes, constiluyentes,
beneficioriotr o similares residentes o estoblecidos en poroiies fiscoles o regimenss de menar
Imposicion con wna participocidn directo o Indirecin,

Se aplicara la tarifa del 28% a todo o bose imponible pore los seciedodes que Incumplon f deber
de infarmar sobre la porticpocian de sus acclonlstos, soclos, porticipes, conitiuyentes, beneficiorios
o similares APS [declorade en febrero de cada ejercicio acondmicol.

Tarifa de Impuesto o lo Rento en lo Reinversian de Uiilidodes.- Unicomente podrén acceder a la
tarifo reducida de impuesto a la renta del 15% por relnversidn los sigulentes soccledodes

Exportadoras hobitvales, osi coma los que se dediquen o o produccidn de blenes, Tneluidos los del
sector manufacturero, gue poteon 50%5 o mas de compeonente nocional y aguellos sociedades de
turiimo receplive, que reinvierion sws ulilldodes en el pois, podran oblener uno reduccion de 10
puntos porcenfunles sobre el moento reinvertide en activos productives.

Taorifa impositive pora micro y pequefios empresas y exportadores habituales.- Las seciedades que
tengon lo cendicién de micre y pequedios empresas, osf como oguallas que tengan la condiclan de
expartadores habituales, mantendrdn la tarifo del 2255 Paro exportaderes hobituales, esta torifo
se oplicard siempre que en el correspandiente ejercicio fiscal 1o refleje un montenimiento del empleo
o incremento del misme. Los condiciones ¥ limites paro |o oplicacién de esle beneficlo se evableceran
por el Cemité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR poro neevos micrcempreso.- Los nuevos microempresas que inlclen su octividod
econdmica a portir de lo vigendio de esla Ley, gozaran de o excneracion del Impuesto a lo Renta
duronte 3 ofios contodos a parlir del primer ejercicio flical en el que se generen ingrescs
operacionoles, siempre que generen empleo nelo e incorporen valor agregodo nacional en sus
procesos productivas, En aguellos coses #a los que un mismo sujelo pasivo pyedo acceder o mas de
ma exencldn, por w condicidn de microempresa ¥ de organizacion de la economia papular ¥
safidario, se acogerd o aguella que le rewlle mas favorable,

Bose imponible pora Microempresos.- Pora establecer lo boie imponible e deberd deducis
odicionalmente vno fraccion basica desgravada con tarifa cero de IR para pericnos naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de deiohucio y de pensienes jubilares patronales, conforme lo dispuasta en el Cédigo del Trobalo,
que no provengon de provisiones declorados en efercicios fiscales onteriares, como deducibles o no,
para efectes de Impueste a la Renla, sin perjuicio de la obligodén del emplecdor de mantener los
fondos necesorios para el cumplimiento de su obligocion de pogo de la benificacién por desahucio
y de jubllacién patronal

Bancarizacién.- Tedo pago swperior a USD § 1,000.00 obligateriamente deberd utllizar cualguler
inalifeelén del Sitema Financlero para reolizor el pogs, a fravés de glros, transferencios de fondos,
tarjetas de crédito o débilo, cheques o cunlquler otro medio de pago electrénico.

Sancidn por ecullamiente polrimenial.- Los suletes posives que no declaren al Serviclo de RBenfos
[nternay, conforme o los condiciones sefiolodas en lo normotiva vigente, la informacidn de su
patrimenle en el exterfor ¥ /o s valor, ccullandola de manera directo o indirecto, 2n tedo o en porte,
terdn 1ancionades con una multa del 1% del valor tolal de sus odivos .o el 1% de wi Ingresos
correspondientes al eferciclo fiscal onterfor (2017), el mayor de los dos, calevlodos por codo mes o
fraccitn de mes de retfosn, sin que esta puedo wperor el 5% del valor de los adivos o del monto
de sus ingresos, segin correrponda.

Sujelos Posives obligados de Hlevar conlabilidod.- Todos las sociedodes estan obligndos a |levar
contobllidad y declarar tos impuestos en bose o los rewltodos que arreje lo mismo. Tombién lo
estardnlos personos noturales y swcesiones indivisos cuyos ingresos brutos del efercicio flscal anterior
{2017}, zean moyores o § 300,000.00 délares, incluyendo los personos nofurales que desarrollen
actividades ogricolas, pecvarios, forestaler o simllores, asi como los profesionales, comisionistas,
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arteranol, agentes, representantes ¥ demds frobofodores autdnomos. Este monto podrd ser ompliodo
en el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el cdleulo del Anlicipe de Impuesto o lo Renlo.- Los sociedades, los sucesiones
indivisos obllgodas a lfevar contobilidod y los personos noturales obligodos a llevar contabilidad
na considerordn en el calovlo del anticipo, excdusivamente en el rubro de costor ¥ gostos, los sueldos
y solorios, lo decimotercero y decimocuona remuneracidn, aii como los oportes patronales al segura
social obligatorio.

Asi mlsmo, para efecto del caloulo del onfidpo del Impuesto a lo Rento, se excluirdn de los rubros
correipondientes a octivas, costos ¥ gostos deducibles de dicho impuesto y potrimonlo, cuonda
corretponda, los montes referidos o gostos incremenales por generacidn de nuevo empleo, ot tomo
lo odguisicidn de nuevos activos productivos que permitan amplior lo copocidad productiva futuro,
generor un mayor nivel de produceian de bienes o provision de serviclos.

Devolucién del Anticipo de Impueste o lo Rento.- El Servicie de Rentos Internos, de oficdio o previo
sollcitud del contribuyente, podrd conceder o reduccidn o exonerocidn del paga del anticipa IR de
conformidad con los cases, 1ermings y condiciones que se extoblezcan en el Reglomente.

Paraises Fiscales.- Se restringen las exenclones fiscalss relodonados o las siguientes tronsaocciones
gue tengan o contribuyenies con Poralses Flscoles:

En relotién a lo exencidn de impuesto o lo renta por dividendos o ufilidodes generades en prayecios
piblices en alianza piblico privada [APP| previzsto en el articulo 9.3. de lo Ley de Réglmen Tributario
Imerno; Deducitilidod de pogos originodos por finondamiento exterio pravisto en el numeral 3 del
arficulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de lat exenciones al impuesto o lo salida de divisas en pagos per financiamienio
exlerno o en pagos realizados al exterior en el desorrollo de proyectos APP, prevines en el numeral
3 del articulo 159 ¥ orticele 1 5%9.1 de la Léy Reformateria para ta Equidad Tributario en el Ecuador.

Esfos exenciones no serdn aplicables en los cosos en los que el perceptor del pago esté demicliads,
wea residente o esté esfoblecido en poraisos fiscales o jurisdiccionas de menor imposician, o e trale
de pogos efecluados o perceplores omporado: en regimenes fiscoles colificodes por o
Adminiilracién Tribwtaria como preferentes, salvo que se cumplon los criterios estoblecidos en el
Comité de Politico Tribuwlario medionte resolucion general en términos de segmentos, ocividod
econdmica, monie: minimos, lempos de permanencio y estandares de fransparencio.

Devolucién de ISD en la acividod de exporacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizado como crédito fributario, fienen derecho o lo devalucitn de los pogos realizados por
concepto de 15D en la Imporlacién de moterios primas, injumes y bienes de capitol, con lo finolldad
de gue sean incorporodos en procesos preductivos de bienss que se exporten, en un plozo no mayor
o 90 dios, sin Interezes, en la farma, requisitos y procedimientos que el 581 establezca paro el efecto,
madionte resolucion de cordcter gensral,

Los materios primos, insumas y bienes de capital o los que se hoce referendo edte articulo, serén las
que coniten en el listade que para el efecto establezco el Comité de Politiza Tribulario.

Lo sefiglado precedeniemene oplicard tombién del Impuesto-a lo Salldo de Divisos pogado por
conceplo de comisiones en seryicios de turismo receptivo, conforme laos condiciones y limites que
eitoblezca sl Comité de Palifica Tributaria,

Impueste a los Consumos Especiales (ICE]- Lo bose imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccitn nocionol o bienes importados, se determinard con bose en el precio de venta ol piblico
wgerido por el fobricante o importador, menos el IVA ¥ el ICE o con base en los precios referenciales
que medionfe Resolucidn establezca omualmente el Direclor General del SRI. A eita biote Imponible
s aplicarén los lerifas ad-volarem gue se estoblecen en esta ley.

Impuesto a los Actives en el Exlerior.- Serdn sufetos posives los bancos, cooperativas de aharre ¥
crédito ¥y oiras enfidodes privados dedicodos a realizar octividodes Ffinencleros conforme lo
dirpuesto en el Cadigo Organice Monetario y Finandero; sededades administradoras de fondos y
fidelcomisos y cosos de volores, empresas oieguradoros, y compofios reosegurodoros baojo el
control de lo Superintendencio de Compofioy, Volore: y Seguros; o como oy empresos de
adminiitracién, intermediocion, gestién y/o compravenio de cartera, conforme los definiciones,
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14.

cendiciones, limites y excepclones evlablecidas por o Junta de Politica ¥ Regulacién Menetaria y
Financiera.

Actas de Delerminacién y Liquidaciones de Pogoe.- Mo tendréin el cordcler de reservoda los Actos
de Deferminocitn y Uguidocione: de Pogo por diferencionr en lo declarocién o resoluciones de
aplicacion de diferenclos, efectvadas por lo Administracién Tributario con el sefiolomiento del estade
e gque s& encusniren.

Dinero Eleciténico.- Los medios de pago elecirénicos serdn implementados y operados por lo:
enlidades del Sistema Finandero nocional de confermided con lo aulorizacldn que le alorgue el
respecivo orgonismo de control.

Tedas los tronsocciones realizodas con medios de pogo elechrénicos se liguidardn y de ser el cose
compentardn en el Banco Central del Ecuador de conformidod con los precedimientes que establezea lo
Junta de Politico y Regulacidn Monelaria y Financiera.

Reformos o los normes para lo eplicacién del régimen de precios de tronsferencio:

Bisqueda de Compodios Compaorables.- El Indicader de rentabilidod de los operadones,
segmentos o compofialr comparable: debera ser coloulado dtfilizando lo Gtima informocién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmiento de negocio.- Lo informacién finandera de tercercs utillzada para el andlisls
no deberd incleir segmenlos de negocios diferentes o adicionoles ol que corresponds a las
operacione: onalizodos, que Impliquen eriterios de comparobilidad significativaomente distintos. *En
ningln coso serd aceplada como valida lo segmentocitn otendiendo excimivemente a un criterio
praporcional, por lo-aplicocion de los mismos foctores o los rubros de un ertode finandero.

Parte analizada - A efectos de susteniar lo seleccion de lo parie anolizado, ol oplicar métedos de
margenes, & deberd afender a los criterios de disponibifidad y colidad de lo informocidn. Pora el
desarroflo del andlisis de precios de fransferencio, se deberd seleccionar o lo-porte lecol. *En caso
de que lo paite local no cumpla con los criterlos previomente detallades, se podrd realizar el analisi
con lo ofra parie, o fin de calowlar &l indicador de rentobilidad.

Comporobles ubicados en poraisos fiscales.- Lo seleccidn de comporables no podra incloir
compofias ubicadas en paoraisos fiscales, juriidicciones de menor Imposicién v/o regimenes fiscales
preferentes definidos como toles segin lo legidacidn 1ributaria ecvaloriona.

Juslificacién de los ojusles de copilal de los cuenlos de aclives y pasives.- Lox ojustes de
comparobilidod deberan realizorse vno vez que e hayo establecido lo neceddad de ww aplicocién
y lo rozonabllidad técnica, tonto de u formulpcidn como de s efecto &n mejorar el grado de
comparobliidad entre lo situocén econdmica de los operociones anolizados v aquello de los
comparables.

Brediiia il frandtaranit

Les contribuyentes deben considerar los operociones realizados con partes relocionodas domiclliodas
tanto en el exteriar como en el Ecuador, de acuerdo a losiguientes

Lot suielos posivos del impusifa a la Renta qgue hayan efectvade operociones con porfes relocionodas
lecales y /o domidliados en el exlericr, dentro de un mismo periode fiscol &n un mente acumulado swperior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar ol Servicio de
Renlos Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relocionados,

Aguellos sujetos posives que hoyan efectuado operdciones con portes relocionodos locales ¥ /o
demiciliodos en el exterior, dentre del miimo perfode fiscal, en un monto asrmulado superior a los Quince
millones de délores de los Evtados Unidos de América |§ 15.000.000) deberdn presentor odicionalmente
al Anexo, el Informe de Precics de Transferencio.
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Las operaciones de lo Compofio ton parfes relacionades durante el afio 2018, no superaron &l imperte
acumulodo mencisnodo

Copilal social

El capital soclal outorizade de lo Compoiio osciende o USD$200.000 divido en doscientos mil acciones
rominativos y erdinarios de un délor (USS1) cado una.

Reservas

Reterva Legal

Lo Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 555 de lo utilidod onuval seo opropiodo comao reterva
legal hosta que ésta como minimo alcance el 2094 del capital sociol. Esto reserva no es disponible pora

el pago de dividendos en efective pero puede 1er capitalizado en su tetalidad o wilizada para absarber
pérdidas.

Otros resyllodes integrales

Corresponde o fes volores acumulodos por concepto de pérdidas y gonancios actearioles generadaos por
el reconocimlento la provisién de Jubllacién potronal y desahucio en los Subsidiarias.

Resullodos ocumulodes

Esto cuenta estd conformada por:
Urilldodes retenidos:

El salde de esto cuenta esta o dijpeaicion de los accionlstas de lo Compoifio y puede ser ulifzodo pora
la distribucién de dividendes ¥ ciertos pagos rales como reliquidacion de impugstos, ete.

Eventos subsccuenlos

Entre el 31 de diclembre del 2018 y lo fecha de emiiidn de los estados financieras, no se produjeron
eventos que én opinidn de lo Administracidn de lo Compafie, pudieran tener un efecto importante sobre
les estados finoncieras adjunios.

b R

Los entades financieros por el afio terminodo el 31 de diglembre del 2018 hon sido oprobados por lo
Gerencio de lo Compafiio y seran presentados a los Accionistos y lo Junta de Genreral de Accioniitas
para sv aprobacion definitiva. En epinitn de lo Gerencla de la Compaoiin, los estodos finoncieras serdn
aprobados por lo linfa de Directores sin modificociones,

Sta. Carmen Barriga ng. Sofio Cruz
Gerante General Contodor General
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