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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Reencauchadora del Pacifico S. A. RENPACIFSA:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Reencauchadora del Pacifico S. A. RENPACIFSA (“La
Compaiiia”) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas
normas se describen mds adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL”), su red de firmas miembro, y a sus
entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administraciény la
Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros (Nota 3), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion y los Encargado del Gobierno, son responsables de la supervisidn del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de



no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

— b & /
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 5. A. RENPACIFSA

ESTADK IDE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2019

ACTIVOS Motas 31/12/19 31/12/18
{en U5 ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactivoy bancos 0B1E 25,510
Cuenias por cobear comerciales ¥ otras coentas por cobrar 5 117,833 403,817
Inpuastos o 145,005 329,362
Imventarkay i _BSE 176 G5 dTa
Total actives corrtentes 1,226,836 1,394,165

ACTIVOS NO CORRIENTES;

Paguinarias y equipos | 3,335,782 3515403
intangibkes 55917 89,652
Impuesio diferido 9 31,309 1578
Tatal activos no corslentey 3,394,004 3,606,673
TOTAL 4,645,844 200,538

Ver notas 8 los estadas financeros

CPA. Jiffen HEsé [zurieta

Ferente General




PASIVOS ¥ PATRIMONIQ

PASIVOS CORMIENTES

Cupntas por pagor comerciales y oirss cuentas por pagar
Ciblsgacranss adumiulada

Total pasivos cOmiantey

PASIVD MO CORMEMTE
Benelio defrndon

Tortal pavevon
PATRINCNICH
Capital social
Déficnt apumulado
Total Pattimenio

TOTAL

Motas A0 3318

11

{en U5, ddlares)
1,565 585 1,765,846
— 19333 — B
L615.508 L734.353
T —A5157
LEGLEM AA39510
6,383 BRI £,384 ER3
(44109090 {1,223.555)
RT3 1161328
LR PHFLL] 200,838




REENCAUCHADORA DEL PACIFICD 5, A, RENPACIFSA

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado
Motas 3 19 31f12/18
{en U.5. délares)

INGRESOS 2,227 /20 2,442,044
COSTO Y GASTOS OPERACIDNALES

Consumao de inventania 11.416,151) [1,534,234]

Remuneraciones y beneficios o empleadas 12 (387, 183) {93&,085)

Gastos de degreciation 183, 239) (186,407

Mantanimiento y feparationes (B4, 762 (84,537)

Sarviclos basicos [BOLERL) (63, 486]

Seguridad y vigiiancia [52,7659) (75,255)

Impuestos y coniribuciones (20,258 ) (19, 3009)

Honcrarios [5.508) = e a |

Arrendamientos - [A4,000)

Ctros 13 193363  _(360.030)
TOTAL (413804} (3383562
PERDIDA OPERACHIMNAL {186,184 (940,618)
Oiros ingresos (@gresas), neto {3,235| 51,498
FERDIDH ANTES DE IMPLIESTO & LA RENTA 1ES,420) {689,120}
Gasto por impussto & [a renta a

Corriente - {39,534}

Diferido 1,730 1578
PERIHCIA DEL ARG (187.690] {FI7 DTG}
CTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que o se reclosificoran pasteriormenis o

resultoalos:
Gananclas (perdidas) actuariales 336 BE3
TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL ARG LE7354)  (927.759)
Wer netas a los esfados financieros

.-'—_‘—\—\__H
/%@ e

LA, fuaf José lzurieta
Gerente Genaral

Ing. Luis Garce So10miya
Contador Gerasral



ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRINDONID
POR FL ARD TERMINADD EL 31 DE DICEEMEBRE DEL 2019

Resultados acumuladod

Capital  Por adopodn Déhon

SO de NIF xumulado Total Total
Enero 1, 2018 6384 BRF 13,746 {2.,309,547] [2.20%,796) 4,089,087
Perdida (927.076] 923 006} 927 o)
Dire reswltado integral iBE3 (- EH — 1]
Dicsembre 35, MILE 384 BA3 13746 {3,237.301) 13,223,555} 1,161 2R
Pirdada {L&T7 530) (147 690) 1B S
Do resultado integral 338 — 136 —
Diciembre 31, 2019 £,334 B3 12795 (3.424.655) {3.410,909] L873.974
Ve notas 4 los esiados financieros
m __.%ﬁ_&r:‘iﬂﬂ—; -
CPA. JuanJosé kurieta ing. Luss Garoa Sotomayor
Gedenle Gongral Comtador Gereral



ESTADO DE FLUSOS DE EFECTIVO
POR EL ARD TERSAINADD EL 31 DE HCEMEBRE DEL 2019

EFECTIVG EN ACTIVIDADES DF OPERACION:
Recibidgs de clientes y relacionadas
Pago a provesdares y empleados

Efeciovo neto utiizsdo en & Ivdades de Dperacsn
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF INVERSION:
ARy G AR i QUEDOL
Aderinnes de althvod intangibles

Etectivo utilizado en actiddsoes di iwersion
EFECTIVD Y BANCOS

Disemiiiiicionn mirtal dhi ehéctnin i bamnios

Sebds Al comseriea dil iho

SALDO AL FIN DE ARG

Wer notas & los estades fnancieros

Afo terminado

31219 31/12/18
{en L.5. délares}

1,518,954 1525402
IL525.636  [2.535.356)

|6.742) [G.954)
85500 15.305)

—isgso)  __{5955)

{15,892] {15,909}
- 41,419

281 _Ja3l0

a2

Gerenie General




REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S. A. RENPACIFSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Reencauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa ("la Compafiia ") es una compafiia andnima constituida en
Ecuador en julio 13 del 2012. Su domicilio principal es Av. Juan Tanca Marengo Km. 3 1/2 Guayaquil,
Guayas.

La actividad principal de la Compaiiia es el reencauche, reparacién y comercializacién de ruedas y llantas,
ya sean estas nuevas, usadas y/o renovadas y sus accesorios complementarios para todo tipo de
automotores, asi como la prestacién del servicio integral de gomeria prestado a terceros. A partir del afio
2019, la gestidn de comercializacidn es efectuada por la compafiia relacionada Maquinarias y

Vehiculos S.A. Mavesa por lo cual esta compaiiia se constituye en su principal cliente.

Consecuentemente, se realizd una reestructuracién del personal la entidad, lo cual generd principalmente
una reduccién de gastos de sueldos y beneficios por US$538,892.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Reencauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa presenta pérdida del
afio por US$187,690 y US$927,076 y déficit acumulado por US$3.4 millones y USS$3.2 millones;
respectivamente. El déficit acumulado excede el 50% del capital social mas reservas, lo cual, de acuerdo
con lo establecido en la Ley de Compaiiias, se considera causal de disolucién.

Con el fin de mejorar el resultado de sus operaciones en el futuro, durante el afio 2020 la Compafiia ha
iniciado la implementacién de un plan estratégico, el cual considera entre sus principales aspectos vender
la totalidad de su produccién a su compaiiia relacionada Maquinaria y Vehiculos S.A. Mavesa con el fin de
optimizar costos operativos e incrementar la rentabilidad del negocio.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, La Compaiiia ha analizado la aplicacién de las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.



2.2

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa

fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF
16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

La Administracion de la Compaiiia evalud los arrendamientos operativos mantenidos al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2019, concluyendo que los mismos cumplen con la caracteristica de
arrendamientos de corto plazo y por los cuales no corresponde reconocer un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no tiene contratos en los que participe como
arrendador.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningln impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9 - La Compaiiia adopté las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez
Caracteristicas de prepago con en el periodo actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que,
compensacién negativa con el propésito de evaluar si un prepago cumple con la condicidn

de “Unicamente pagos de capital e intereses” (SPPI, por sus siglas
en inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago independientemente de la
razon de pago por adelantado. En otras palabras, los activos
financieros con caracteristicas de prepago con compensacién
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI.



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo La Compaiiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 —

2015-2017

Modlificaciones a la NIC 19 -
Modificacioén, reduccion o
liquidacion del plan de
Beneficios a Empleados

IFRIC 23 Incertidumbre en el
tratamiento de impuestos a las
ganancias

Impuesto a las a ganancias incluida en las Mejoras Anuales a las
Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo
actual, un detalle es como sigue:

Estas modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el
estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninguin impacto
en los estados financieros de la Compaiiia.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la
ganancia o pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo
o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccion o liquidacién) del plan, pero
ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando
el plan de beneficios definidos esta en una posicién superavitaria).

La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacion (reduccién o
liquidacién) del plan se determina a través de un segundo paso y
se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del
servicio y el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés
neto después de la modificacién (reduccién o liquidacion) del plan
y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacién (reduccién o liquidacién) del plan, el interés neto se
calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la
nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto.

La implementacidn de este cambio no ha tenido efecto en los
estados financieros de la Compaiiia debido a que no han ocurrido
en el aifo en curso modificaciones o reducciones al plan de
beneficios definidos.

IFRIC 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable
cuando hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre
impuestos a las ganancias. La interpretacidn requiere:

-10 -



2.3

e determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas
por separado 0 como grupo; y,

e evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un
tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse,
por una Corporacién en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacién de la posicién fiscal
contable utilizando el monto mas probable o el método
del valor esperado.

La Administracion de la Compaiiia evalud la existencia de
posiciones fiscales que involucre incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, no
existen posiciones fiscales inciertas materiales que requieran
revelacion o ajustes en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A |la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo
Modificaciones a NIC 1y NIC 8 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan
Marco Conceptual Marco Conceptual de las NIIF

La Administracion de la Compafiia no espera que la adopcion de los estdndares antes
mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros en periodos futuros

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprensién de la definiciéon de materialenlaNIC 1y
no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera. El concepto de "ensombrecimiento" de la informacién material con
informacién inmaterial se ha incluido como parte de la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definiciéon de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicidon
de materialidad en la NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificé otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad
para garantizar la consistencia.
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La modificacidn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero del 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta modificacion no tendria un
impacto en los estados financieros.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo del
2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
NIIFS. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12,
19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC
adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar
que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en
el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que han sido adoptadas en Ecuador
y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores
y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio. La
NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que
para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
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3.3

3.4

3.5

3.6

cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicidn y/o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la NIC2 o el
valor en uso de la NIC 36.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas corrientes
de bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de consumo
oventa.

Maquinarias y Equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinarias y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compaiiia.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
magquinarias y equipos, son registrados al costo menos la depreciacidon acumulada. En
caso de requerirlo, la Compaifiia registra pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.6.3 Métodos de depreciacion y vidas ttiles - El costo de las maquinarias y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maquinarias y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.7

3.64

Vida util
Clase de activos (en afios)

Magquinarias y equipos 10-25
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Herramientas 10

Retiro o venta de maquinarias y equipos - Una partida de maquinarias y equipos se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacidon continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

Activos intangibles

3.7.1

3.7.2

3.7.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Al 31 de diciembre del 2019, la vida util de los principales activos intangibles es de 6
afos.

Baja de activos intangibles — Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles — Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Administracién de la Compaiiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el

importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se identificd deterioro de sus activos tangibles e
intangibles.

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia
la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se
espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de impuestos
dentro de la Compaiiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.
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3.9

3.10

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E| costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (de
existir alguna) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Los
costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la
modificacidn o reduccién del plan ocurre, o cuando la Compaiiia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que ocurra primero.

3.9.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por
el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

3.9.3  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios de reencauche son
reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con finalidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen
dudas con relacién en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compafiia no
efectla ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en
servicios de reencauche.
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3.11

3.12

3.13

3.14

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacioén sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y
que tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en otro resultado integral “FVORI”.;

e Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR).
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR. Sus activos financieros se miden
al costo amortizado y corresponden a efectivo y bancos y cuentas por cobrar.

(i)  El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores
pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de
la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el
valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada, usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado
por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Otros Ingresos".
Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por cobrar
comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
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presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Administracion de la Compaiiia, ha clasificado las cuentas por cobrar a relacionadas con riesgo
de crédito bajo y no determina provision para pérdidas esperadas de crédito al menos que se
identifigue un cambio significativo en el riesgo de crédito. Sin embargo, considera esto como poco
probable, ya que la Compaiiia forma parte del Grupo Mavesa el cual, en caso de existir alguna
pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre compaiiias relacionadas, la Administracién del
Grupo proporcionaria el apoyo financiero necesario para cubrir las obligaciones.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero.
En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcidon de pérdidas de
crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que
son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en
el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la
Compaiiia considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histdrica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la consideracion de diversas
fuentes externas de informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

e Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

¢ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

e Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Companiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el riesgo
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de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

e Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo
de efectivo en el corto plazo, y

e Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo podrian, pero
no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacién interna de "desempefio". La calificacién “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay importes vencidos. La Compafiia
monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

¢ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

¢ Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compaiiia, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningln tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 360 dias de mora, a menos que la
Compaiiia tenga informacidn razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mds apropiado.

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e Unincumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver (ii)
anterior);

e Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;

e (Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

¢ La desaparicidon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.
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(iv) Politica de castigos

La Compaiiia no realiza castigos de activos financieros, excepto cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista
de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera que se
encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague, el Comité de
Crédito dard el visto bueno para castigar la deuda al 100%. En caso de que exista recuperacién, la
misma es contabilizada en cuentas de resultado.

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacidén prospectiva como se
describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la tendencia
histérica, la comprensidn de la Compafia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provisidn para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el
estado de situacidn financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
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transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

3.15 Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que
no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Companiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday
pagadera se reconoce en resultados

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES PARA LAS ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracidon
esta obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Los cambios en estimaciones
contables son reconocidos en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revisién afecta solo a ese
periodo, o en el periodo de la revisién y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y
futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia
La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacidn de las politicas contables y no se ha

identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.
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4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no incluye saldos de cuentas que dependan de supuestos

cuya variacion pueda causar un ajuste material en los saldos en libros de los activos y pasivos .

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comercial
Clientes 52,347 378,748
Provisidn para cuentas incobrables (6,318) (6,318)
Subtotal 46,029 372,430
Otras cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas, nota 14 158,348 23,577
Otras 13,456 13,810
Total 217,833 409,817

Al 31 de diciembre del 2019, clientes representa principalmente facturas pendientes de cobro por
servicios de rencauche de llantas.

INVENTARIOS

Representan bandas para neumadticos utilizada en la prestacién de servicio de reencauche.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18
Costo 3,981,641 3,974,033
Depreciacién acumulada (641,859) (458,630)
Total 3,339,782 3,515,403
Clasificacion:
Maquinarias y equipos 3,232,302 3,378,387
Muebles y enseres 88,110 103,309
Herramientas 18,531 23,022
Equipos de computacion 839 10,685
Total 3,339,782 3,515,403
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Los movimientos de maquinarias y equipos fueron como sigue:

Maquinarias Muebles y Equipos de
y equipos enseres computacion Herramientas Total
Costo:
Enero 1, 2018 3,703,381 162,524 72,028 30,795 3,968,728
Adquisiciones 475 1,250 3,580 5,305
Diciembre 31, 2018 3,703,381 162,999 73,278 34,375 3,974,033
Adquisiciones 7,830 1,120 8,950
Bajas (1,342) (1,342)
Diciembre 31, 2019 3,711,211 164,119 73,278 33,033 3,981,641
Depreciacion:
Enero 1, 2018 (170,820) (43,406) (49,766) (8,141) (272,133)
Depreciaciéon (154,174) (16,284) (12,827) (3,212) (186,497)
Diciembre 31, 2018 (324,994) (59,690) (62,593) (11,353) (458,630)
Depreciacién (153,915) (16,319) (9,846) (3,149) (183,229)
Diciembre 31, 2019 (478,909) (76,009) (72,439) (14,502) (641,859)
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/19 31/12/18

Comerciales:

Proveedores 48,697 174,111
Otras:

Compaiiias relacionadas, nota 14 1,532,508 1,528,685

Otros 18,780 63,050
Total 1,599,985 1,765,846

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores representa principalmente facturas pendientes de pago por
compras de bienes y servicios, los cuales tienen vencimiento promedio de 90 dias y no devengan

intereses.
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9. IMPUESTOS

9.1 Activos por impuestos del afio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es

como sigue:
31/12/19 31/12/18
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 191,018 204,893
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 149,991 124,469
Total 341,009 329,362

9.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a la
renta (189,420) (889,120)
Gastos no deducibles (1) 15,725 43,186
Pérdida (173,695) (845,934)
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 2,329 39,534
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 39,534

(1) Incluye principalmente provisidn por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio de
empleados por USS8,671.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. Consecuentemente, en el afio 2018, la Compaiiia registro el
anticipo de impuesto a la renta como impuesto a la renta minimo por US$39,534.

Para el afio fiscal 2019, la Compaiiia no registré impuesto a la renta en razén que generé
perdida tributaria.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2017 al 2019, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y
otros.

9.3  Saldos del activo por impuesto diferido

Corresponde a diferencia temporaria que se origina por la provision de jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio. Durante el afio 2019, la Compaiiia registré con cargo a los resultados
del afio US$1,730 (2018: US$1,578) por este concepto.
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9.4

Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la renta:

e Deducciones
Para sociedades, excepto bancos, compaiiias aseguradoras y entidades del sector financiero de
la Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al
20% de la utilidad antes de la participacidn a trabajadores, intereses, depreciaciones y
amortizaciones.
A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o
de profesionales en la materia.

Impuesto al valor agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), cuyo hecho

generador serd el momento del pago. El importador de servicios digitales sera quien asuma el IVA.

Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a la comisidn en los servicios de entrega y envio de bienes
muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcién a los no residentes en Ecuador que presten servicios
digitales.

Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados

superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de transferencias

La resolucion No. NAC — DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no contempladas para
determinar el monto acumulado de transacciones con partes relacionadas para la presentacién del anexo
e informe de precios de transferencias, aquellas celebradas con partes relacionadas locales con referencia
al periodo fiscal analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta resolucién. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas corresponden solo a compaiiias
locales; por tal motivo, la Compafiia cumple con las condiciones establecidas en la referida resolucion, por
lo cual no esta requerida a la presentacién del informe de precios de transferencia.
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10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econédmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Direccidn Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

10.1.1

10.1.2

10.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

El riesgo de crédito es controlado a través de la evaluacidn y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya
cobranza se estima remota.

La administracion de la Companiia considera que el riesgo de crédito es limitado a partir
del afio 2019; ya que actualmente el 95% de las ventas son con su compaiiia relacionada
Magquinaria y Vehiculos S.A. Mavesa y las cuentas por cobrar a terceros representan el 2%
de los ingresos de la Companiia y previo a la entrega de cualquier crédito, la Compaiiia
analiza la informacidn financiera del cliente.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez, por lo que han establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la
Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Administracién, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y
de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio. La Administracidon de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compaiiia de forma continua. Como parte de esta revision, la Administracién considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo (en USS) (392,672)
indice de liquidez 0.75 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.56 veces
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10.2

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los pardmetros normales de la Compafiia dado que sus principales pasivos son con las
Compaiiias relacionadas del Grupo Mavesa, quienes provee de capital de trabajo para la

operacion de la entidad.

Categorias de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y bancos 9,818 25,510
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 217,833 409,817
Total 227,651 435,327
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,599,985 1,765,846

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado consiste en 12,769,766
acciones de valor nominal unitario de USS1. El capital suscrito y pagado esta representado por
6,384,883 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS1.

Déficit acumulado - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Déficit acumulado (3,424,655) (3,237,301)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 13,746 13,746
Total (3,410,909) (3,223,555)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, los cuales
segun resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 11 de octubre del 2011, el
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
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12,

13.

14.

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de la composicidn de los sueldos y beneficios a los empleados, es como sigue:

31/12/19
Sueldos y salarios 261,334
Aporte patronal 43,156
Décimo tercer sueldo 27,498
Fondo de reserva 27,339
Vacaciones 14,986
Décimo cuarto sueldo 13,583
Jubilacién Patronal 6,214
Bonificacién por desahucio 2,457
Otros beneficios 626
Transferencia a inventarios
Total 397,193

OTROS COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

El detalle de la composicién de los otros costos y gastos operacionales, es como sigue:

31/12/19
Amortizaciones 35,445
Suministros de oficina 26,786
Mantenimientos y reparaciones 12,935
Seguros y reaseguros 13,200
Gastos de viaje 8,472
Movilizacion 8,426
Combustible 6,847
Otros gastos 81,252
Total 193,363
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
31/12/19
Cuentas por cobrar:
Internacional de Construcciones S.A. Internaconsa 158,348
Cuentas por pagar:
Magquinarias y vehiculos S. A. Mavesa 929,604
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. 528,745
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa 73,959
Otras 200
Total 1,532,508

31/12/18

789,304
100,298
67,526
59,673
29,576
24,794
4,945
1,368
23,141
(164,540)

936,085

31/12/18

11,229
37,753
39,753
14,689
78,820
106,536
17,862
53,388

360,030

31/12/18

23,577

1,366,524
153,502
8,459

200

1,528,685
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Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar y pagar representan valores entregados o recibidos de
Compaiiias relacionadas para capital de trabajo. Estas partidas no generan interés y no tienen
vencimiento establecido.

Durante el afio 2019, la Compaiiia realizé principalmente las siguientes transacciones con sus partes
relacionadas:

31/12/19 31/12/18
Ventas de bienes
Magquinarias y equipos S. A. Mavesa 2,097,807 507,350
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. 3,159
Compras
Maquinarias y equipos S. A. Mavesa 69,363 172,255
Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. 17,500
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa 90,393 26,083

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacién, por lo que en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcion”, el cual
implica la restriccién de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones.

Como consecuencia de la emergencia sanitarias, las operaciones de la Compafiia fueron afectadas a partir
de la segunda quincena de marzo debido al cierre de las operaciones, lo que origin una reduccidn
aproximada del 42% de los ingresos de la Compafiia respecto a meses anteriores. Sin embargo, la
operacion de la Compaiiia se ha reactivado desde mediados del mes de mayo 2020 y desde esta fecha
hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos ha generado una importante recuperacién
de los ingresos, ya que los clientes optan por la prestacion del servicio de reencauche y no la adquisicién
de nuevos neumaticos. Producto de esta recuperacion, la Administracion prevé que las operaciones
continuaran regularizando paulatinamente.

Desde que inicid la emergencia sanitaria, la Compafiia constituydé un comité de emergencias que se relne
semanalmente, este comité evalla los riesgos y toma decisiones para ajustar procesos, presupuestos y
planes de ejecucidn, se enfoca en precautelar la salud mental y fisica de los colaboradores y cumplir con
las disposiciones de seguridad para atencion a clientes. Para mantener el equilibrio de la operacion el
comité ha implementado las principales estrategias tendientes a buscar la maxima eficiencia sobre los
recursos fisicos y econédmicos:

¢ Implementacién del teletrabajo en todas aquellas actividades que no requieran una atencién directa a
los clientes, precautelando la salud de los colaboradores y optimizando espacios fisicos, servicios
basicos y mantenimiento.

¢ Reduccion de costos a través de la reduccion de la jornada laboral, estableciendo turnos de trabajo que
permita tener una atencién permanente a los clientes.
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Basado en las acciones tomadas por la Administracion y el comité de emergencia, se considera que este
serd un afio retador para cualquier Compaiiia; sin embargo, se han realizado los ajustes necesarios para
mantener la operacién.

En adicién a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos
(Octubre 26, 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaifiia.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Companiia (Octubre 26, 2020) y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de accionistas sin modificaciones.
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