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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
aceionistas de

Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa (Ia *Compafiia”™)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto descrito en la seccion “Fundamentos para calificar la
opinion” (que afecta finicamente las cifras correspondientes del 2015), los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Reencauchadora del
Pacifico S.A. Renpacifsa al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de
cfectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinion

La Compaiiia al 1 de enero del 2015 presentaba en el rubro de Otros activos, gastos de constitucion por
US$59,030, originados en el 2o12. Durante el 2015 la Administracién de Reencauchadora del Pacifico S.A.
Renpacifsa, reconocid dichos saldos contra los resultados del ejercicio, sin embargo; de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, estos gastos debieron ser reconocidos en los
resultados integrales del ejercicio en que se incurrieron. En consecuencia, las pérdidas del afio 2015 se
encuentran sobrestimadas en US$590,030. Este asunto no tiene efecto en los Resultados acumulados ni en
el patrimonio al 31 de diciembre del 2015.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
*Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria,
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Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Independencia

Somos independientes de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa de conformidad con el Cédigo de
Litica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual del Gerente (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la
cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
s, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

e  LEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Guayaquil, 2 de mayo del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

M wwa?‘; Jﬁom Coa ors

No. de Registro en la Supermtendencla
de Compaiiiag, Valores y Seguros: 011

No. de Licencia Profesmnal 4738
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado (*)
ACTIVOS Nota 2016 201§
Activos corrientes
Efective y equivalentes de electivo 7 29,482 40,630
Cuentas por cobrar a clienles 8 300,684 423,495
Cuentas por cobrar a compaiiias y paries relacionadas 18 129,316 1,824
Impuestos por recuperar 16 255,377 215,865
Otras cuentas por cobrar 9 167,844 15,195
Inventarios 10 462,729 520,710
Total actives corrientes 1,345,432 1,016,719
Activos no corricntes
Planta y equipos u 3,781,266 301,012
intangibles 12 74504 76,866
Total uctivos nu corrientes 1,855,860 371,878
Totul activos 201,292 1,394,597
-  —

*) Ver Nota 2.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

" ‘1) [ . { ._=;"‘~_g s (A
s ¢ , .r‘i: I :'/ cles J{J r‘H vert ‘:/'f ' ff
¢ / s ooty | 4 - 4{; -‘\’T/’J i V.
Ing. Carlos Tigrero Quimi ~ CPA_César Rodriguez R.
Gerente General Contador General
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas
Otrus impuestos por pagar
Olras cuetitas por pagar
Beneficios a empleados

‘Total pasivos corricntes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios a empleados
Tolal pusives no corrienles
Totul pusivos

Patrimonio
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acutnuludos

Total patrimenio

Total pasives y patrimonio

*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ing. Carlos Tigrero Quimi
Gerente General
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Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
13 203,947 84,385
18 116,913 140,468
16 46,208 27,189
14 137,194 9.339
15 26,212 24,148
529,874 285,520
13 5,551 38,130
15 12,922 21,595
18474 59,725
548,347 345,254
17 2,784,800 2,254,800
17 3,600,083 -
(1,731,938) (1,205.457)
4,652,945 1,049,343
5,201,292 1,394,597

Y ot
CPA. C¢ odriguez R.
ontador General



REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructurado (*}
Nota 2016 2015
Ventas netas 1,335,185 1,516,292
Costo de servicios prestados 6 (894,713} {B96,230)
Utilidad bruta 440,472 620,062
Gastos administrativos [ (92,582) {169,242)
Gastos de ventas 6 (925,422) (889,700)
Otros ingresos, neto 29,931 1,483
Pérdida neta del afio (547,601} {437,397
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente al resultade del ejercicio:
Ganancias actuariales 21,120 3,674
Resultado integral del afio (526,481) (433.723)

(*) Ver Nota 2.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e/

< ot FiTdg g
Ing. Carlos Tigrero Quimi “CPA. CésarRodriguez R.
Gerente General Contador General
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Flyjo de efectivo de las nctividades operacionales:

Pérdida neta ded afo

Mais cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion

Provisién de cuentas incobrables
Beneficios a empleados no corrientes

Cambios cn activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compadias y partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastas pagados por anticipado

Otros activos

Cuenins por pagar a proveedores

Cuentus por pagar o compaiilfos y partes relacionodas
Otros impucstos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados corricntes

Beneficios a empleados no corrientes

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de i i6

Adiciones de planta y equipos
Disposiciones de planta y equipos
Disposicién (incremento) de activos intangibles

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de capital
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo del afio

Efcctivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efcctivo y equivalentes de cfectivo al final del afio

(*) VerNota2.2.

is potas explicativas anexas son parte inte
(Jolas xvlicn p :

e (:’[}L’,:f

Ing. Carlos 'I?igrlé?é- Quimi

Gerente General
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Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
(547,601) {437,397}
1 66,866 65,889
8 34,046 28,120
15 12,447 11,829
(434,242) (331,559)
(112,235) 105,196
(127,492) 5341
(39,512) (36,345)
(152,649) 33,093
57.981 49,963
* 4,637
x 59,030
86,083 40,825
155,845 146,825
19,019 14,759
127,855 (7,514}
2,064 651
. {1,309)
(416,383) 83,793
1 (31,800) (34,152}
1 84,763 -
2,272 (76,866)
55,215 (111,018)
17 150,000
150,000
(11,148) (27,225)
2 40,630 67.855
29,482 40,630

tador General
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa (en adelante “la Compaiiia” o “Renpacifsa”) se constituyo el 13
de julio del 2012 siendo su objeto social el reencauche, reparacion y comercializacion de ruedas y llantas, ya
sean nuevas, usadas y/o renovadas y sus accesorios complementarios para todo tipo de motores y la
prestacion del servicio integral de gomeria.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacién antes comentada.

Durante el 2016 la Compaiiia reporta pérdidas por US$547,601 (2015: US$437,397) y sus pérdidas
acumuladas al 31 de diciembre del 2016 ascienden a US$1,731,938 (2015: US$1,205,457). La
Administracion considera que esta situacion se revertira, adoptando entre otras, las siguientes medidas: i)
el continuo apoyo de su principal accionista, el cual se ha materializado durante el 2016 y 2015 a través de
aportes de capital (en efectivo y capitalizacién de acreencias), por US$530,000 y US$1,254,000,
respectivamente; y en el 2016, aporte para futuras capitalizaciones de tres plantas de reencauche por
US%3,600,083, ii) buscar, en conjunto con el principal accionista, alternativas, para reducir las pérdidas
acumuladas mediante nuevos aumentos de capital en efectivo o absorcién de pérdidas por parte del
accionista durante el afio 2017; iii) poner en operacion durante el afio 2017, dos plantas de produccion
adicionales (la primera para reencauche de neumadticos para camion y la segunda para reencauche de
neumaticos OTR ); iv) iniciar un proceso de reingenieria a fin de optimizar los recursos existentes; v)
afianzar la comercializacion del reencauche mediante la realizacion de un plan comercial conjunto con la
Direccion de vehiculos pesados de Mavesa para el desarrollo de la linea de reencauche en todos los puntos
de Mavesa donde hay talleres de cami6n; vi) posicionar la marca de reencauche Marangoni en los
diferentes segmentos de mercado, mediante la puesta en marcha de un plan de mercadeo para el 2017 que
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

incluya actividades promocionales (participacion en ferias, visitas de clientes a la planta, entre las
principales), asi como la puesta en marcha de un plan de medios masivos (cuiias radiales y vallas), que
posicione de manera importante a la marca; vii) incrementar la cobertura del equipo comercial de acuerdo
un perfil determinado, que busque profesionalizar a la fuerza de ventas; viii) establecer un plan de
capacitacion continua para la fuerza de ventas de reencauche que busque la profesionalizacién de esta
irea, mediante la implementacion del drea de soporte al producto de la Direccién de Reencauche; y, ix)
fidelizar a clientes mediante una estrategia de servicio integral, donde se contemple tanto proveeduria de
neumaticos nuevos, servicios técnicos de mantenimiento y servicios de reparacion y reencauche para
busecar la reduccion de costos en esta linea de los clientes, Adicionalmente, la Administracién considera
que el flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones les permitira cumplir con las
obligaciones corrientes que mantiene la Compaiia.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de
mayo del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido diseiiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la s|ubjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Iistas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion,

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Nori Tema 2 partir de:
NIC7 Enmiencs que incorporan reveliciones adicionales que permiten analizar los combios en sus pasivos 1 de encro 2007
derivados de los actividades de financiacion.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconveimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como comabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instromentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la elanficacion del aleance de la norma "informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mcjoras relacionadas con la medicidn de una asoctada o una empresa conjunta o su valor razonable.

NIC 40 Enmiendas que clasifivan aspectos referenies o las iransferencias de propiedades de inversion y que las

mismas deben reatizarse cunndo hay un camibio demostrable en el uso del activo,

NIIF Enmiendas relacionadas a la eliminacion de fas exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera
vez con respeeto a la NITF 7, la NIC 19 v fa NHF 10

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinadss tipos de operaciones de pago basadas en
aceiones,

NIIF 4 Fnmiendas a ln NITF 4 "Contratos de segurns” relativas a ls aplieacion de la NITF 9 (Instrumentos
financiervs).
Corresponde o lu revision finl de la NITF g, que reemplazs las publicados anteriormente y n Ja NIC 39 y

NHF4 sus gufas de aplieacion.

NIIF 15 Publicacinn de Ja norma "Reconncimiente de los ingresas procedentes de los contratos con los clientes™,
esta norma reemplazara a la NIC 11 v18.

[FRIC 22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
contraprestacion denominuda o tasadi en uno moneda exiranjera,

NUF 16 Publicacion de ln norma "Arrendamivntos” esta norma reempluzard a te NIC 17.

1 de enero 2017
1 de enerv 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018
1 deenero 2008
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de encro 2018
1 de enero 2018

1 de enero 2019

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, asi como enmiendas, interpretaciones y mejoras
a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del aiio

2015, como se detalla a continuacion:

Beneficios post-empleo FPatrimonio
Jubilaion Resultados
patronal Desahucin Total Acumulados
Satdos registrados previamente al 1 de enera del 2015 5.8 1723 7,061 {764,046)
Efevio de adopeion de enmienda a la NIC 19 6,525 1,167 7,688 (7,688)
Saldos reestructurados 1 de ener del 25 1L86:) 2,886 14,749 (7734}
Saldos registradus previamente al i de diziembre def 2015 Holls 3448 1L523 (1,195.185)
Efevto de adopeidn de cnmienda ala NIC 19 de afios anteriores 6,515 1,103 7.688 (7,688)
Efecto de adopeion de la enmienda en o afio 2015 subre la pérdida neta 817 231 6,058 (6,058)
Efecti de adopeion de la enmienda en ef afio 2015 sobre otros resultados integrales (3,49} (525) i3.674) 1,674
Suldus reestructurados ul 33 de diciembre del 2015 17,288 3.407 21595 11,105.457)
Otrus
resultados  Resultado integral
Pérdida neta ifegrales ded afio
Pirdida neta y otrs resultados integrales del 2o, previamente reportados 431.339) . (430.:839)
Efecto de adopeion dela enmiendz en ef aio 2015 sobre Ja pérdida neta (1) (6,058) - {6,058)
Efecto de adopeion de la enmienda en ol afio 2015 sobre otros resuliados integrales - 1674 1,674
Pérdicka neta y atrus resubtadog integrales det 2o15, reestructurados (437.497) 1674 (413723

(1) Incluido en el rubro de “Gastos de ventas”.

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fue 8.68%, la cual correspondia a la tasa
promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo
a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la tasa de los bonos corporativos de alta calidad
denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liquidarin estos pasivos, la tasa de
bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados
Unidos de América, los cuales, ademas de estar denominados en la misma moneda, tienen términos que se
aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015y 2014

correspondian al 5.15% y 5%, respectivamente.

No se presenta el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2015 reestructurado, pues los efectos de

este asunto no fueron significativos.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
cconomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. Todas las
transacciones efectuadas en el afio han sido realizadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financicros -

2.5.1 Clasificaciéon

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propasito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los servicios prestados, en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 9o dias) menos la provisién por deterioro.

Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adendados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

M

(ii)
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Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas: Corresponden a saldos
originados en productos y servicios adquiridos pendientes de pago y no devengan

intereses. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y
son pagaderas hasta 270 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como
menor valor de las cuentas por cobrar a clientes,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios -

Representados principalmente en el estado de situacion financiera por repuestos y suministros utilizados en
¢l proceso de reencauchado, se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items. El costo de los inventarios de repuestos
y suministros incluyen los desembolsos directamente atribuibles a su adquisicion y se utiliza el método del
promedio ponderado.

Planta y equipos -

Planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida til estimada o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de la planta y
cquipos al término de su vida itil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas iitiles y valor residual son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerp de afios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
[lerramientas 7

Las pérdidas y ganancias por la venta de sus activos de planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de planta y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Durante
¢l 2016 y 2015 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a un afio.

Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con
cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 6 afos, que es la vida
util estimada de los mismos.

Arrendamiento operativo —

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros (planta y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su

slor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mis pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efeetivo), Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por deteriore de activos no financieros (planta y
equipos e intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Ll gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuiando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia no registré impuesto a la renta corriente ni anticipo minimo,
debido a que mantiene pérdidas tributarias, adicionalmente de acuerdo a la normativa tributaria vigente
las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, como en el caso de
Renpacifsa, estarin sujetas al pago del anticipo minimo de impuesto a la renta después del quinto afio de
su operacion efectiva.

b) Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existian diferencias temporales significativas que originen
impuestos diferidos.

Provisiones -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a empleados -

a)  Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b)  No corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ccuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos del
ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.44% (2015: 5.15%) anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables tales como tasa de conmutacion actuarial, tasa de mortalidad,
edad, sexo, aios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos que de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion del servicio de
reencauchado en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas
con relacion en la recuperacion del valor adeudado a los costos asociados. La Compaiiia no efectiia ventas
ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios futuros en servicios de
reencauchado.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ingresos obtenidos por el servicio de reencauche de llantas se reconocen en los resultados del ejercicio
cuando la Compaiiia ha efectuado el servicio a los clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deteriorg de cuentas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la Administracion de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢ Planta y equipos y activos intangibles: La determinacion de las vidas tiles que se evalian al cierre de
cada aiio,

* Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,

{riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales

efectos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direccion Financiera,

a efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compania.

Pigina 21 de 35



REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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a)

b)

c)

Riesgo de mercado:
i)  Riesgo de precio

Periddicamente la Administracién de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
bienes y servicios que comercializa, en el mercado nacional, asi como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones,
a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y voliimenes de
los bienes se negocian con anticipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

if) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos de corto plazo estan contratados a una tasa de interés fija, la
cual, es similar a la tasa de interés vigente en el mercado.

Riesgo de crédito:

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dinimica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con la
calificacion minima de riesgo “AAA-"

Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Renpacifsa, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos financieros. Para administrar la liquidez de corto plazo la
Compaiiia utiliza flujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y
monitoreados constantemente por la Administracion con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo
y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de Entretyz2
2016 1 afo afos
{'uentas por pagar a proveedores HY§947 a5t
Cuentas por pagar a companias v partes relacionadas 16,303 -
320,260 5,551
—_—
Menos de Eniretyz
20 1 a0 afos
Coentas por pagar a proveedores 84,385 38,130
Cientas por pagger i companias y partes refacionadas t40,468 -
224,853 38,130
Es—————

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar con proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mis la deuda neta.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201

Cuentas por pagar a proveedores 200,408 122,515
Cuentas por pagar 3 compadifas y partes relicionudas 116,313 140,468
J25.801 202,983

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (20,482) (40,6%0)
Deuda neta 06,329 222,157
Total patrimonio neto 4,088,945 1,049,343
Capital total 4,985,274 1,271,606

F — 1§ . —

Ratio de apalancamiento 6% 17%

El ratio de apalancamiento disminuyoé principalmente porque durante el 2016 la Compafiia aumento su
patrimonio neto mediante aportes para futuras capitalizaciones. Ver Nota 17.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015
Corriente No corriente Corricnte No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 29,482 - 40,630
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 100,684 - 222 495
Cuenlas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas 129,416 - 1,824
‘Total activos financieros 459,482 - 264,949 -
P L L R . | - » N
Pasivos financieros medidas al costo amortizado
Cuuntis por pagar proveedores 103,947 5,551 84,385 18,130
Cuentas por pagar a eompaiias y partes relacionadas 116,313 . 140,468 .
Total pasivos financicros 420,260 5,551 224,853 38,130

il efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedores se
aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos
no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

e L]

Castos de reencauchado (1)
Remuneraciones y beneficios soviales
Publicidad y propaganda
Depreciaciones

Semvicios profesionales

Svguros

Impuestos

Servicios basicos Grgua, luz, weléfono)
Mantenimiento y adecwaciones
Movthzaciones y traslados
Provisiones

Artiendos

Otrus

L)

Custos de reencanchade (1)
Remunericiones y beneficios soviales
Publiciducty propaganda
Depreciaciones

Servivios profesionales

Seguros

Impuestos

Senvicios bisices (agua, luz, éfono)
Mantenimiento y sdveeuaciones
Muovilizaciones y traslados
Provisiones

Arrtendos

Otros

(*) Ver Notaz.n,

Costo de Gaslos Gaslos
servicios prestados administrativis de venlas Total
731560 - ¥ 731,500
- 410,497 410,497
. 2132 2L132
. bb,B66 06,866
15073 . 15073
4 ' 6.09)) oy
- 6508 » 0548
- 1 8095 40,014
) 1906 151,940 155,246
* 2264 7474 4.737
- - 18,066 18,066
143,150 - - 150
- 5,282 203400 268,742
Ho4,714 gu,582 1):25, 4 1,912,717
Costo de Gastos (Gastos
senvicios prestados administralivos de ventas Total
TE0.230 - 736,20
. 442,672 672
4437 4437
- 65,889 05,489
20,100 - 20,100
199 30,255 30,654
- 5,596 1,180 6,776
- W 10,881 naege
- Bs7 166,665 175,297
- . 14L7 1317
- 7,908 7908
L, 000 - - 140,000
* 134,224 et 406 262,720
Bub.230 169,242 Ky, 700 1,955,172
= T

(1)  Incluyen principalmente los materiales utilizados en la prestacion de servicios de reencauche de

llantas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efevtivo en caji
Bancos

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Composicion:

Transportes Noroeeidental Cla, Etda,

Compaiia De Contervio Infernacional Galaxnort Trading 8.A.
Gubierno Autdnemo Deseentralizado de la Provineia de Chimborzo
Transcomlojs Homero Cuenca Cla, Lida,

Ectatoriana de Servivios Loraver Cla. Lida,

Jurrin Carrera Cia Ltda,

Germor 5.A

Platinium Part Platpart $.A.

Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Santo Domingo
Riproneiv Construeciones Civiles Cia, Lida,

Herdoiza Crespo Construceiones S.A.

Gruasatlus Cia. Ltda.

Converroazul S.A.

Corporuvion Eléetrica del Ecoador Celee Ep

Olros menores

Menor - Provision por deterioro de cuentas por cobrar
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29,482 40,630
206 2015
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24,275 #
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5,052 2,025
4,461 x
4,373 .
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- 15,034
- 9,660
. 8,670
175,528 159,002
307,808 250,615
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015
Loryeneer 134,088 0% 55504  u2%
140 dins 90,6221 20% 47,491 19%
31 0 bo dias B,720 % 40,551 16%
01 a 90 dias 18,454 0% H,010 3%
91 1 360 dias 1,250 1% 70,410 =H%
Miis de 360 dins Zh214 e aH,649 1%
154,260 (oM 105,111 7H%
307,808 100% 250,615 100%
¢) Movimiento de la provision por deterioro:
Movimiento de la provision: 2016 2015
Saldo al 1 de enero 28,120 -
[nerementos 34,046 28,120
Utilizaciones (1) (54,952) S
Saldo al 31 de diciembre 7,214 28,120

(1) Corresponde a saldos de cuentas por cobrar de clientes vencidos de los cuales, de acuerdo al criterio
de la Administracidn, no serin recuperables.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

a6 =015
Amticipos o proveedores (1) 119,691 1,868
Otros 64,153 3327
203,844 15.195
= —

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a anticipos a proveedores locales y del
exterior por compra de inventarios.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a saldos de repuestos y suministros utilizados en el
proceso de reencauche por US$462,729 y US$520,710, respectivamente.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EK_PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde principalmente a costos incurridos para la adquisicion de
licencias del ERP JD Edwards, del cual, se culminé la implementacién en marzo del 2017.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2016 (1) 2015 (2)
Corriente No corriente Caorriente No corriente
Proveedores locales 142,197 5,551 84,385 48,130
Proveedores del exterior 61,750
203,947 5.551 84,385 38.130

(1)  Corresponde principalmente a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizados en el proceso de
reencauchado.

(2) Al 31de diciembre del 2015, correspondia principalmente a los montos por cancelar por concepto de

compra de licencias e implementacion del ERP JD Edwards por aproximadamente US$63,000
(US$47,000 no corriente).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2016 2015
Anticipos de clientes 73,957 (1) 6,520
Otros 63,237 2,819

137,194 9,339

(1)  Corresponde principalmente a anticipo recibido mediante contrato por servicios de reencauchado
suserito durante el 2016 con la Corporacién Nacional de Electricidad, CNEL EP por
aproximadamente US$63,000.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corrientes

b)

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados corrientes son los siguientes:

2016 2015
Saldo al inivin 24,148 23,457
Inerementos 125,620 149,133
Pagos (123.556) {148,482)
Saldo final 26,212 24,148

(1) Corresponden a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reservia, entre otros.

No corrientes
Composicion;

Reestructurado (*}
Al g1 de Al 31 de

iciembre del diciembre del Al 1 de enero del
s016 L2015 a0s
Jubilacion patronal 10,157 17,288 11,86
Desuhucio 2,765 4,407 2,886
12,000 215095 14,749
(*) Ver Nota 2.2.
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2016 2015
Tasa de descuenio 5.44% 5.15%
Tasa de ineremento satarial 1.64% 1.37%
Tasa de murtalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM [ESS 2002
25 aios 25 aios

Antigiedad para jubilacion {Hombres y mujeres)

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Soeial en el afio 2002.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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il movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacton Desahucio Total

L0 2015 2016 2015 2NH 2015
Mtde enero () 17,288 11,563 Hu7 2,886 21,595 14,749
Costo laboral por servicio 4,218 8,27 2,716 1,159 1,934 1,438
Coslus lnancieros inlereses 166 295 147 96 513 91
Ganancias acluariales {y,552) {2q2) 2,136) {49) {11,688) (290)
Beneficios pagados - - - (1,309) . (1,309)
Liquidaciones anticipadas (7.16:3) 2,008) {2,269} {.476) {(9.432) {1..184)

10,157 17,2H8 2,765 4uj07 12,022 21,505
*) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2
L.os importes reconocidos en los gastos del aio son los siguientes:
Jubilacion Desabucio Total

2016 415 2016 2015 2016 2015
Casta laboral por secvicio 9,218 Ham 2,716 3,159 11,934 11,438
Custos Mnancieros intereses 06 1Y5 147 96 581} 9t

4,584 574 2,863 3,255 12,447 11,824
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilucion Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ganancins actuariales (y,552) {241) (2,136) (49) {11,688) (290}
Liquidaciones anticipadas (7,103} ,90H) (2,264} {476) (9.932) {1484}

{ Ill.Zl;! ('!ilég! !éé(!gl ‘ﬁd;!

{21,120) “!622]

IMPUESTOS

a) Situacidén fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013 a

2016 inclusive aiin estdn sujetos a posible fiscalizacion.
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b) Impuesto por recuperary por pagar -
Composicion:
Impuestos por recuperar

Retenciones en la fuente de clicntes
Impuesto al valor agregado

Otros impuestos por pagar

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado

¢) Precios de transferencia -

2416 2015
213,603 156,119
413,704 59,746
255,477 215,865

2016 2005
12,718 18,284
33,490 8,905
46,208 27,189

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
¢l exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo).
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado

estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC,

Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de

activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia, considerando la resolucion antes mencionada, considera que no

estaria alcanzada por la referida Norma.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 2,784,800 y

=y

2,954,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USS1 cada una, respectivamente.

Durante el afio 2016, en Junta de Accionistas celebrada el 9 de diciembre del 2016, aprobo el incremento
del capital social de la Compaiiia en US$530,000, mediante: i) capitalizacion de deuda por US$180,000,
los cuales se mantenian con Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa, quien a través de contrato con fecha 5 de
diciembre del 2016, cede el derecho de cobro a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda., y; ii) aportes en
cefectivo de Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Lida. por US$350,000, dichos aumentos fueron inscritos

en el Registro Mercantil el 19 de diciembre del 2016.
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Durante el 2016, la Compaiiia por decision de su accionista Ecuatoriana de Motores Motoree Cia. Ltda.
mediante resolucion de la Junta General de Socios celebrada el 30 de diciembre del 2016 resolvié realizar
un aporte para futuras capitalizaciones mediante el aporte en especie de maquinarias de su propiedad
valoradas en US$3,600,083.

En Junta de Accionistas celebrada el 7 de diciembre del 2015, se aprobé el incremento del capital social de
la Compaiiia en US$1,254,000, mediante la capitalizacion de deuda, la cual se mantenia con Maquinarias y
Vehiculos S.A. Mavesa, quien a través de contrato con fecha 27 de octubre del 2015, cedié el derecho de
cobro a Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda., dicho aumento fue inscrito en el Registro Mercantil el
21 de diciembre del 2016.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de la Compaiiia son:

2016 2015
. Uss % US§
Kleber Macleri Vaca Garzon 0.03 720 0.03 720
Mariz Gabrivla Vaca Rodriguez 0.00 40 0.00 40
Kleber Alejandro Vaca Rodriguez 0.00 40 0,00 40
Fenatorisna de Motores Motoree Cii, 1ada, 019.97 1,784,000 49.96 1,254,000
100,00 2,784,800 100.00 2,254,800

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre y transacciones realizadas durante el
2016 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la
Compaiiia:

Relacion 2016 2015
Maquinarias y Vehiculos 8.A. Mavesa Entidad del grupo 58 [4t]
Eeuntoriana de Motores Motoree Cla, Ltda. (1) Accionista 128,798 1306
129,416 1,829
Maguinarias y Vehiculos 5.A. Mavesa (2) Entidad del grupo ITCRTE 140,268
Kléber Voca Garzon Acvionisia 200 200
116,131 140,468

(1)  Corresponde principalmente a venta de vehiculos por aproximadamente US$117,000,
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(2) Corresponde a saldos pendientes de pago por compras de repuestos y suministros utilizados en el
proceso de reencauchado. Durante el 2016 y 2015, Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa, mediante
contratos de fecha 5 de diciembre del 2016 y 27 de octubre del 2015, cedio el derecho de cobro de
US$180,000 y US$1,254,000, respectivamente, de saldos por pagar a Ecuatoriana de Motores Motorec
Cia. Ltda. y la Compafia efectud la capitalizacion de estos pasivos al 31 de diciembre del 2016 y 2015.
Ver Nota 17.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016 y 2015 con
compaiias y partes relacionadas:

2016 2015
Ventis
Macquinarias y Vehlenlos Mavess S A, 9,069 31,916
Eeuatoriana de Motores Motoree Cla, Lida, = 7,775
9,060 39,691
Venta de propicdades v sguipos
Eenatoriuna de Motores Motoree Cia. Lida. 117,800
nz.4o0
Custo de ventas
Maquinarias ¥ Vehiculos Mavesa S.AL (1) 2,823 649,097
Gaslus de administracion
Maquinarias y Vehiculos Mavesa S.A. (2) 140,000 143,552
Reembulso de gasios
Maquinarias y Vehiculos Mavesa S.A - 1,024

(1) Compra de materiales y suministros para el proceso de reencauchado.

(2) Corresponden al contrato de arrendamiento del local y maquinarias, firmado el 1 de agosto del 2011 con
una duracion de 6 afos.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluye al Gerente Comercial.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales (corto v largo plazo) 72,031 25,620
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efectos significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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