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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENBIENTES

A los miiembros del Directorio y
accionistas de

Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa
Guayaquil, 18 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Reencauchadora del Pacifico 3.A. Renpacifsa,
que comprenden el estado de situacion financiern al 31 de diciembre del 2015y los correspondientes estados
de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
ferha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracidn de fa Compania por los estados financieros

La Administracién de Reencauchadera del Pacifico S.A. Renpacifsa es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF), y det control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o erTor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos cen requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de {a evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen Ia evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados finaneieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieres, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las cireunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una avuditoria también comprende la evaluacion de que las politicas eontables
utilizadas son apropiadas ¥ de qgue las estimaciones eontables hechas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es snficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinion

La Compafija al 1 de enero del 2015 presentaba en el rubro de Otros activos, gastos de constitueion por
US$59,030, originados en el 2012, Durante el 2015 In Administracién de Reencauchadora del Pacifico S.A.
Renpacifsa, reconocio diches saldos contra los resultados del ejercicio, sin embargo, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Uinanciera, estos gastos debieron ser reconocidos en los
resultados integrales del ejercicio en que se incurrieron. En consecuencia, las pérdidas del afo 2015 se
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Reencauchadora del Pacifico 5.A. Renpacifsa
Guayaquil, 18 de mayo del 2015

encuentran sobrestimadas en U8$50,030, mientras que los resultados acumulados (pérdidas) al inicio y al
final del 2014, subestimados en el mismo monto. Este asunto no tiene efecto en los resultados acumulados
ni en el patrimonio al 31 de diciembre del zo1s.

5. Si bien presenciamos los conteos fisicos de los inventarios al cierre del 2015, debido a gque nuestra
contratacion como auditores independientes se produjo durante el 2015, no observamos los recuentos
fisicos de inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013. En consecuencia, no
hemos podido satisfacernos de la existencia fisica de los mencionados activos gue, segin registros
contables a esa fecha, totalizaba US$s570,673 v US§H527,014, respectivamente, asi como no fue posible
determinar los eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas del 2o15 v 2014.

Opinion calificada

6. En nuestra opini6n, excepto por: i) el efecto del asunto descrito en el parrafo 4 y it} los posibles efectos del
asunto deserito en el pirrafo 5, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa al 31
de diriembre del 2015, y el desempeiio de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera {NITF).,

Asuntos gque requieren énfasis

. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que durante el 2015 la Compaiiia reporta pérdidas por
US$431,339 ¥ sus pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2015 ascienden a US$1,195,385. Al
respecto, en la Nota 1, la Administracién de la Compaiifa expone las diferentes medidas que estd
adoptando, en conjunto con su principal accionista, para revertir la mencionada situacién financiera y
tornar rentable las operaciones en €1 mediano plazo,
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.4. RENPACIFSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 2: DE DICIEMBRE DEL 2o15
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efertivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas
lenpuestes por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por enticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Planta y equipos
Intangibles
Otros activos

Total nctivos no corrientes

Toizl activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e <
Ing. Carlos Tigrero Quimi
Gerente General
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40,630 67,855
222,495 356,011
1,824 7,165
215,865 179,520
15,195 45,288
520,710 570,673
- 4,637
1,016,719 1,234,146
301,012 2,749
76,866 -
- 59,030
377,878 391,779
1,394,597 1,625,928

/

;7 7
/ L ,3’“%;/ 7/

A, Juan Jose Jzuri

éta

-~ Pontador General



REENCAUCHADGRA DEL PACIFICO §.4. RENPACIFSA

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIC

Pagivos corrientes
Cuentos por pager & provesdores
Cuentas por pager 2 compeiifas y partes relncionadas
Otrus impusstos por pagar
Gtras ceentas por pegar
Bencficios seciales

Tatn) pusives corrientes

Pasivas no corrientes
Cuentas por pagar 2 provesdores
Beneficios sociales
Total pesives no corTientes
Tatl pesivos

Patrimmienio
Capital sceial
Resuitados acumulados
"atal patrimonio
Totsl prgivos y patrimonio

16
4

12
3

13

2015 2014
B4,385 81,600
140,468 1,247,643
27,189 12,430
9,339 16,853
24,148 23,457
285,529 1.382,113
38130 .
11,523 7,061
49,653 7,061
335,182 1,380,174
2,254,800 1,000,800
{1.95,365) {764,046}
1,059,415 216,754
1,394,597 1,625,528

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Ing. Carlos Tigrero Quimi
Gerente General
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nata 2015 2014
Ventas nelas 1,516,292 1,412,974
Coslo de servicios prestados 6 {B6,230) (937,254}
Utilidad bruta 620,064 475,720
Gastos sdministrativos b (169,247} {51,386)
Gastos de ventos b {883,642) {780,483)
Qtros egresos, neto 1,483 (639)
Pérdida neta y resultado integral del afio {431.335) (357,308)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lns estados financieros.

Cvo s )
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Ing. Carlos Tigrero Quimi Cpa, ] nan José Bzurieta
Gerente General Centador General
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE BEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Hata 2015 2a14

Fluju de sfective de tes aetividatdes operacionabzs
Pémdida neta y resultade invegrm] det ofio {431,339} (357008}
Mis {meoas) cargos (eréditas) resolindes que na
represealil mevimienlo de efezlive:
Dapreclacitn i3 65,889 44,535
Asnpstzaridn de otros nctivoes 17.420 14,526
Frovision de cuentas incobmbles 8 28,120 .
Provisidn por benelcios socisles no corrdeales {Jubilorion patronal y desshecin) 5771 3261

(323,620) {a94,48¢)
Camblos ¢n activos ¥ pasivoa;
Cuentas por cobror a clientes 105,305 {182 B83)
Cuentas por cobrar a campuiifas y partes relacionados 5.341 6,483
Lpipuesiod ot recuplrar (36,545} (75.595)
Ofras guentas por cebrer 33,093 (a6,e56}
Inventarics 49,963 {43,839}
Gnstes pagadas por antidpado 2,037 {4037}
Zatros noifvos 4105t
Clietilas por pagar o provendores 40,825 14,088
Cuentas por pagar o compaliias ¥ partes refaclonadas 146,828 Bfiy, 27t
Otros impuesios por pagar 14,759 (380}
Dtras cuentes por pagar {7514} 0,75%
Bensefigios sociales corrientes 651 9.946
Provisién por benefitics socinles no cordentes (Jubifaciasn patronal y desabucip) 12 11,309}
Efectivo neto nroviste por [oa aclividades de cpermeidr Bz.09 28342
Flujo e efectiva de Ina actividedes de lnversian:
Adiclones do propledades y equipes 10 {34,152} (240.811)
Adicicnes de intongities i {56,866} .
Efectivo neto utilizads en los gotividades de inverslén (111,018} {241,811)
Digminacidn f sumento neto de eficlivo ¥ equivnlentes de efective del afio {27,225} 39931
Lfectivo y equivalentes de efectivo ol infrio del aio 57,855 F7924
Efectivo y equivalenies de 2lective al Gngl del afic 7 4u.5a0 67;25‘:;“

T

Lag notas ax‘g}féétivas azexas son parte integrante de los estades ﬁnanciems.
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BEENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL

Reencauchadora del Pacifico 8.A. Renpacifsa {en adelante “la Compafiia” o “Renpacifza™ se constituyd ¢l 13
de julio del 2012 siendo su objeto social el reencanche, reparacidn y comercializacion de ruedas y Hantas, ya
sean nuevas, usadas y/o renovadas y sus accesarios complementarios para todo tipo de motores v la
prestacion del servicio integral de pomeria.

Situacitn econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrédleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre atros, han sido los signientes: disminucion de depdsitos en cl seetor financiers,
incremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en ia cartera de erédito
de las entidades financieras ast eomo la restriccién en el acceso a lineas de ¢rédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, v 2 una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacidn de oiras monedas eon respecto al Dolar de los Estados
Unidas de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en fas
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con benefivios tributarios, disminucidn del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido e} esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar a balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017,

Durante el 2015 la Compafiia reporta pérdidas por US8431,339 v sus pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre del 2015 ascienden a US81,:195,385, las cuales exceden al limite establecido en Ta normativa
societaria vigente en USS67,985, por lo cual, a menos que se presenten a las autoridades las medidas
respectivas que le permitan revertir esta situacion, Ta Compaiifa podria entrar a causal de disolucidn.

La Administracion considera gue la situacion antes meneionada se revertird adoptando, entre olras, las
siguientes medidas: i) el continuo apoyo de su principal accionista, el cual se ha materializado durante el
2015 ¥ 2014 a través de aportes de capital, por US$1,254,000 vy US$1,000,000, respectivamente; ii)
buscar, en conjunto con el printipal accionista, alternativas, para durante el afio 2016 reducir las pérdidas
acumuladas mediante nuevos aumentos de capital en efectivo o absorcion de pérdidas por parte del
aceionista, de forma tal de revertir la situacion financiera existente al 31 de dictembre del 2015 v tomar
rentables las operaciones en ¢l mediano plazo; iil) poner en operacion durante el afio 2018, dos plantas de
produccion adicionales (la primera para reencauche de neumdticos para camidn y la segunda para
reencauche de neumidticos OTR ); iv) iniciar un proceso de reingenierfa a fin de optimizar Jos recursos
existentes; v) reestructurar su fuerza de ventas. Adicionalmente, la Administracion considera que el flujo

PiginaBde 31



2.1

REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

MOTAS E}gPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en dolares estadounidenses)

de caja que se origine en el desarrolio normal de sus operaciones les permitird cumplir con las
obligaciones corrientes gue mantiene Ia compaifa.

Aprobacién de estados financieros -

Los astados financieros al 31 de diciembre del 2015 han side emitidos con la autorizacidn de fecha 17 de
mayo del 2016 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormesnte serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continugeidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estodos
financieros. Estas politicas han sido disefladas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estadas financieros.

Bases de prepavacidn de estedos financieros -

Los estados financieros de Reencacchadora del Pacifico $.A. Renpacifsa han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan ks adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
‘Fambién exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debide a la subjetividad inherente ea este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diclembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi come enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Pagina g de 31
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANGTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Listas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion.

Aplicacion eblipagorin para

Nnina Tema viercicios tuicindas 3 partir de,
L1
NIEY 1 mrfnmduqnlnm-a o o ndquisicitin de vuna pattivipacito on vna epemsician conjuma "Acteedos L de enets 2016
voniunies.
INTE 16 v 38 Eminendas e eslus Normas relacionadas con fos métodas de depreciacién y amortizacion. 1 i e 2 b
NIU 163 41 Fauniendas p eslas Nurmas relucionadas con bos plartas (activo eldgics) portedoms de fmtas y

NIEF 1o 3 NIC 28
NI 2~
K1 14

NI g
N~

NIC 1

WL 34

NIC*

N1 1o, [FRS 12 y NIC 28

NIy
NIIF 15

st inclesin eamo parte del subso " Propivdades, plante v eanip”

Fnmiendn. relocinnadus con fa venta o 1z aporiagién de ienes entre an inversor ¥ su gsovindo o
negueie canjuta,

Erimirads e teala de fa inshosidn del método de valur prtrimonial propereisael (VPP pum 1o
valoracisn de inversiones,

Puldicacion de in nomna "Cuentas de Diferdmientos de Actividodes Repuladas™

Mrijoras yue clarifizn elentos teinus de dagificacion entre activis

Meloms que mrodifieat o refocionado o s revetovones de fes contrates de prestacion de
rervicios ¥ 1as revelaciunes requinidas parm los estados financicros interinos.

Mujuras gule clarificun of mada de determinar 1o tasn de deseuents pura tas vbigaciones por
neneficios post-emmien.

Mejoras ¢ue clarifican Jo retacionado con ba inforinecide roveieda en of reporie interino y Ins
scfereneras inctuidas en o mizno

Enmicndasa fa NIC 1, revelociones relacionadas con moterielidad, disgregaciin y subtolnles,
=otus y Otros reselindos integrales

Enmiendes z este goapn de Nurmns, que clasRean clestos aspectos sobire in prepatacian v
elubrracion de vsiados Snancicres consotidados y srerva de ls wpeifin ded métody el voler
patrimonial propurcionst en entidades que no sun entidudes de inversion.

Pubiliegeifn de Ja norma "lastromenins financieros®, ersion somplzia.

Pudtlicacion ge [o names "Heconorimieata de los ingresns precodentes e los contratos con los
elivntes™, osla normp reesipinzoed o ln JREC 11 v 18,

1 de enern 2pih
tde coere s1p

1ele eners 2mb

tde ener so1d
L deenern 2mé

It enero 2a1b
t de enem 2016
1deenero 2016

1 deenero 2o

tde encro 2016

1 de envro 2018

1de coero 2018

La Compafiia estima que la adopeidn de las nuevas normas, asi como enmiendas, interpretaciones y mejoras
a las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los eslados financieros en el cjercicio de su

aplicacion indcial,

Moneda funcioenal y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en lus estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Compaiiia, Todas las
transacciones efectuadas en el afo han sidoe realizadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo vy equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible v depdsitos a la vista en bancos.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasives financieros -
2.4.1 Clasifiencion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasives
financieros se clasifican en tas siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gananeias y pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquiriercn los activos o contrataren los pasivos financieros. La Administracida determina la
elasificacitn de sus activos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 a2 Compaiiiz mantuve actives financieros en s categoria de
*Préstames y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas varacteristicas se explican seguidamente:

Préstemos v cuentas por cobrar: representados en e} estado de situacion financiera por cuentas
par cobrar a clientes v cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas. Sen actives financieras
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la feeha del estado de sitvacion financiera.

Otros pasives financieros: representadoes en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar @ compaiiias y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de situacién financieca.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

L.a Compudiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacian finaaciera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Lus activos y pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significative, s reconocido como parte det activo o pasivo
financiero; slempre que e} active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancins y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inieial Ia Compaififa valoriza los
mismos como se deseribe a continuacion:
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(Expresa

en délares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En egpecifico, la Compaiiia presenta las siguientes coentas dentro de esta eategoria:

{1

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Bstas cucntas correspenden a Jos montos adendados por
los servicios prestados, en el curso normal de eperaciones. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues no generan intereses y se
recuperan hasta en 9o dias} menos la provision por detedoro.

Cuentag por cobrar a compaiiiag v partes relacionadas; Estas cuentas corresponden a
los montos adendados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
se recuperan en el corto plazo.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, lo Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

(D

(i)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de page por bienes o serviclos

adquiridos de proveedores Jocales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a
st valor nominal gue es equivalente a st custo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta 6o dias.

Cuentag por pagar a compaiiias ¥ partes relacionadas: Corresponden a saldos
originados en productos y servivios adquiridos pendientes de pago v no devengan
intereses. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y
son pagaderas hasta 270 dias.

2.:4.3 Deterioro de activos financieros

La Compailia cstablece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que 1a Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de 1as cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢} deudor entre en goiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia cuenta o
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 se han registrado provisiones por deterioro de
tas cuentas por cobrar que se presenian en el estado de situacion financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes,
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2.4.4 Baja de activos y pasives fnancieros

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechios a recibir los flujos de efectivo del activo
o &i la Compaitia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente fos riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios -

Representados principalmente en el estado de situacion financiera por repuestos y suministros utilizados cn
el procesa de reencatichado, se registman al costo 0 a su valor neto de realizacion el que resulte menor, Bl
valor neto realizable corresponde al costo de reposicidn de los items. El costo de los inventarios de repuestos
y suministros incluyen los desembolsos directamente atribuibles a su adquisicion y se utiliza el método del
promedio ponderado.

Planta y equipos -

La planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construceion
del setive. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados enando es probable
que beneficios econdmicas futuros asaciados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser
medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores v son registrados
en resultados cuando son incurridos,

La depreciacion de la planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida dtil estimada o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferencindas, y no econsidera valores
residuales, debido a que ln Administracion de Ia Compaiifa estima gue el valor de realizacién de la planta y
euipos ol término de su vida Gl serd irrelevante. Las estimaciones de vidas iitiles y valor residual son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de planta y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Niimero de afios
Muebles y enseres 10
Egquipo de computacion 3
Maquinarias y eguipos 10
Velifculns 5
Herramientas 7

Las pérdidas y gananeias por la venta de sus activos de planta y equipos, se calculan comparande los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢f estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de planta y equipos excede a st monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando cstén relacionados ton la
vonstruccién de activos ealificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Durante
el 2015 y 2014 todos los proyecios se han liguidado en plazos inferiores 2 un afio,

Intangibles -

Corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de softwares. Estos costos se amortizan con
cargo a [as operaciones del afio en base al método de linea reeta, en un periodo de 6 afios, que es la vida
ittil estimada de los mismos,

Arrendamiento apersativo —

Los arrendamientos en los que una poreidn significativa de los riesgos v beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se elasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados hajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del métode de linea recta en ¢] periodo del arrendamiento.

Deterioro de activos ne financieros (plania y equipos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion {planta y equipos) y amortizacion {intangibles) s¢ someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor erttre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los
niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectiva identificables (unidades generadoras de
efeetivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterdoro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 no se han
identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (plantay
cquipos e intangibles), debido a que, la Administracidn considera que no exdsten indieios de deterioro en las
operaciones de la Compaiiia.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2015

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto 4 la renta comprende €l impuesto a 1a renta corriente y el diferido. Bl impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconoven
directamente en el patrimeonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

a} Impuesto a la renta corricnte

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impueste aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si 1as utilidades son reinvertidas por el contribuyente. El pago del
“antieipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funeion de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del antieipo minimo, este ditimo se
convertivd en impuesto a fa renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, Jo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia no registro impuesto a la renita corriente ni anticipo minimo,
debido a que mantiene pérdidas tribuiarias, adicionalmente de acuerdo a la normativa tributaria vigente
las sociedades recién constituidas, reconoeidas de seuerdo al Codigo de la Produecidn, como en el caso de
Renpacifsa, estardn sujetas al pago del anticipo minimo de impuesto a Ia renta después del quinto afio de
su operacion efectiva.

b} Impuesto a la rente diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesta a la renta pasivo se pague.

Los impuestos o la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sza probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra les que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho fegal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos setivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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Al g1 de diciembre del 2015 y 2014 no existian diferencius temporales significativas que originen
impuestos diferidos.

Provisiones -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, se reconocen cuando (i) la Compaiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (i) es probable
vayd a ser necesaria una salida de reetirsos para Hquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconoccidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Yiguidar la obligacion.

Beneficios & los empleados -

a)

b}

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a;

i} Barticipacian de los trabaiadares en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
coniable anual antes del impuesto a 1a renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecugtoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presanta como parte del costo de
setvicios prestndos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de Ia labor de Ia
persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del personal sobre base
devengada,

ii)  Déeimo tercer v décimo euarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios no eorrientes: La Compailia tiene un plan de heneficio definido para jubilacién
patronal, normado y requerido por las leyes laberales ecuatorianns. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard 2l trabajador con el veinticineo por clento
del equivalente a la ¢ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este benefivio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente Ja provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practieados por un profesional independiente y se reconccen con cargo a los
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Prayectado v
representa el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontandoe los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual, esta tasa resulta
de ponderar geométricamente las tasas de interés de los Bonos del Gobierno del Ecuador, de largo
plazo entre 10 ¥ 15 afios, en el mercado nacional, desde ¢l afio 2006.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables tales come tasa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremente futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan on otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban trabajando para
la Compania,

Reserva legal -

Pe acuerdo con la legislacion vigente, la Compaidia debe apropiar por lo menos el 10% de [a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta dispenible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Distribucidn de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio ¥ se reconoce egino pasivos corrienies en los
estados financieros en el periodo en €l que Jos dividendes se aprueban.

Reconoccimiento de ingresos -

Los ingresus comprender el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién del servicio de
reencauchado en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se muestran netos de
FVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Comparija, puedan ser medidos eon fiabilidad y cuzndo el servicio ha sido prestado y no existen dudas
con relacion en la recuperacion del valor adendado a los costos asociados, La Compaiiia no efectta ventas
ligadas a planes de leallad significativos, honificaciones y/o beneficios futuros en servicios de
reencanchado.

Los ingresos obtenidos por el servicio de reencauche de llantas se reconoce en los resultados del ejercicio

cuando fa Compaiia ha efectuado el servicio a los clientes, los clientes los han aeeptado y 1a cobranza de
las enentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada.
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ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieras y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compatiis se encuentran basados en Ia experiencia
histérica, cambios en ia industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, fus resultados finales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelas que son importantes para
reflefar correctamente la sitbacion financiera y los resuitados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la adminisiracion.

Lag principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

= Provisidn por deterinrg de cuentas por eobrar: La estimacién para cuentas dudoesas es determinada

por la Administracion de la Compafifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.

=  Planta v equipos v nctivos jntangibles; La determinaeion de las vidas ftiles que se evalfian ol cierre de

cada afio.

= Provisiones por heneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicades por profesionales independientes,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesges financieros como son los riesgos de mercado,
{riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito v riesgo de liquidez, cuyos potenciales
efeetos adversos son permanentemente evaluados por el Presidente del Directorio y Direccién Financiera,
a cfectos de minimizarlos. A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compaiiia.

a}  Riespo de mercado:
i)  Rivsge de precio
Periddicamente In Administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los
bienes y servicios que comercializa, en el mereado nacional, asi como su elasticidad de fa

demanda. En funicién de ellos efectGa andlisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precios bajo distintos escenarios v su impacto en los resultados de las operaciones,
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)

a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y reediano plazo. Los precios y volGmenes de
los bienes se negocian eon antieipacion de hasta 120 dias para evitar problemas de
desabastecimiento.

i) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos v
pasivos que devengan un tipe de interés fijo. La exposicidn de la Compaiifa a este riesgo noes
significativa pues sus créditos de corto plazo estin contralados a una tasa de interés fijs, la
cual, es similar a la tasa de interés vigente en el mercado.

Riesgo de credito:

[l riesgo crediticio es conirolado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota.

Respecto de las instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes, determinen niveles de solvencia que garantizan estabilidad, dindamica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en el Banco de Guayaquil 8.4, cuya
calificacién es AAA-, de acuerdo con datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de
Bancos al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Renpacifsa, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y préstamos financieros. Para administrar la liguidez de corto plazo la
Compaiifa utiliva flujos de caja proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y
monitorezdos constantemente por In Administracidn con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo
v de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

El cundro siguiente analiza el vencimicnto de Jos pasivos financieros de la Compadia considerando
el tiempo de vencimientio. Los mentos presentados en el cuadro son los flujos de efective
centractuales no descontados:

fMienos de Entrety2
zoig L afio aias
Cuentas por pagar i proveedores 84,185 38,130
Coanlas par pagar a compafifas ¥ paries relacionadas 140,468 -
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Menos de
201 t gfic
Cuendas por pagar a proveedores 81,600
uentas por pagar 4 compaiilasy paries relacionadas 1,247,643

Administrecion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafiia al administrar ¢l capital son ¢ salvaguardar la capacidad de 1z misma de
continuar como empresa en marcha con ¢l proposiio de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia maonitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre ¢] capital total. La deuda neta se ealenla como el total de los recursos ajenos
{incluyendo cuentas por pagar con proveedores y cuentas Por pagar a compafias relacionadas) menos el
efectivo v equivalentes al efectivo, El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 fueron los siguientes:

pelri sy 2

Cuentas gor pager a proveedores 122,515 81,690
Cuentas por pagsr i compaiifas y partes relacionudas 140,468 1,247,643

262,083 1,329,333
Menos: Efectivo v eguivalentes de efective (40,630) (67.855)
Detieda oot 232,353 1,201,478
Totul potrimonio nele 1,059,415 236,754
Capitabiotal 1,281,708 1,408,232
Ratia de apalancumisnto 17% B4%

El ratio de apalancamiento disminuyd principalmente porque durante el 2zo1s disminuyeron los saldos de
cuentas por pagar a compaiias y partes relacionadas. Ver Notas 15 v 16.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financierog

La Compafifa mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacidn se presentan los
valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

SO Liyd g
Carricnte No corriente Cortivnle

Actives finnncieres medidos af costo
Efectivuy eganvalentes de efeetlvo 30,630 - 7. 155
Activos finuncieros modides nd coste amorttzado
Cuentas por cobraea dient a0 485 158,011
Cuenras por cobear s compaifas y pares relociandag 1,824 : Fabs

240 1363,170
Total activos finnocieros 264,044 - 31481
Pagivos financieros medidos ol costo amortizado
Cuentas por pngarpmwcdnrm Ban8s RSB KL He, g0
Creenitas por pagara eompatibas s partes reletionalss 151,408 : L7047
Tutol posives financleros 22t BEg 38430 [T i ]

El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedores se
aproximan al valor razonable, debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en los pasivos
no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ey

Costos de rencaselmin 1}
Reaumerseiones y hepelicios sovislus
Publicidad y propagusnda

Nupreciacisnes
Seevicios profesionules
Sepuros

[mpnestas

Servivies hasicos (wg, laz, Wlifono)
Muntenibsienta y advcuneiines
Movilizagiones v trasiudos
Provisivnes

Arrivadus

Nrus

2084

Costos de reencouchado (1)
Remuhemsaones ¥ benefirios soginles
Pahticidid y propaganda
Peprecinciones

Servivios profesiunales

Seputos

[mpuestos

Servicios basieos Gygn, luz, teléfono]
Mantentmivonie y adecosciones
Moviizaviones y troslodos
Provisiones

Arrendus

Olries

LCustode {iasios {instas
servicios prestodos administrtivos du venlay Total
=630 756,240
156,614 4ah6ig
4447 44147
65,88y h5,88u
[T IR TITH ST
499 L2255 10554
5596 £, 1840 &,776
351 30,581 gl
8,572 Lhb,665 175237
11,517 15,417
. 7908 7008
E40,000 . - 148,830
: 15344, 20 128,407 Sh, T
Byg.2n0 82,642 1,040,814
Casto de Gaston Guastos
survicios prestados asdministrolivos de venlas ‘Fatal

7BOM54 780454
RSN 126,777
9526 19,520

G4.51405

3,300

- sho

Hun 1
3348 12,448
5717 H.530 164,206
L6714 A2,251 ERA0 12
: 7481 R H
FEL R 1] 6800
- Jqt,306 196,285 2u7.580
Ixviicy] 51,880 TR t,7hy e

(1} Incluyen principalmente los materiales utilizados en la prestacion de servicios de reencauche de

ilantas.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG CL 3 BE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2014
[lective en cafa 2,300 1,700
Barieos 38,330 66,155
40,630 67,855
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
a) Compaosiciom:
2015 8014
Herdaiza Crespe Construeciones S.A. Hy AR 8,719
Loetnpafifs de Comerio Infemacionut Splaxaor Trading 5.4 23,801
fruasatias Cia Lida, 15,0004 1,712
Cuneurrosal 8A 0,000 25,75]
Carporacion Elécides deb Eeondnr Colec £p B,670
Gobivrag Avtonnmo Descentralizady de fe Prnanscia Bolivar Gy
Compadifa de Trnsporte de Carga Pesagds Transvelez 8.4 0y
Saramifle Hermasa Erdwanlo Matcels 5840 8,657
s menores la4.174 ik Ign
50,615 450,011
Menos  Prnisian por deteriero de cuentas por cohnir {28120}
22X ARG 360,011
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =015
{Expresado en dolares estadounidenses)

b) Andlisis de antighedad de los saldos al cierre de eada afio:

2015 20314
Por vencer 55504  ue¥ 12,000 4T
‘.’sgn!-isi !:‘
L 30 chins 47,401 O Hu Haoy e
31 0o dins 44,551 16% 25,717 7%
&1 un dins H,010 3 26,154 7%
31 2t 2360 dins 70,410 2R Bo,aHg T
Mis de 360 28,649 113G 8,130 iy
5,111 8% WYY H38
250,615 106 350,011 160309
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 corresponde a saldos de repuestos y suministros utilizados en el
procese de reencauche por US$520,710 y US$570,673, respectivamente.
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SIOM0E 6LT'P1 nHS'SH [ aa6°'al 61t 1L
{opa'sq) {rgi) (061 1L} (EFE'E] {(1g'v1) (859'g)
eorbe S6o'n : gl bBe's Lot
GRLGER BOETL Tgibt Q6808 £5g'ce 05R'59
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANC TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a costos incurridos para la adquisicion de licencias del ERP JD
Edwards que a la fecha de emisidn de estos estados financieros sigue en proceso de implementacion.,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidn:

2015 {1} 24 {2)

Corrienie Na corriente Corriente No corrienie

Prnvedores focnbes B4, 145 38,140 81,600

(1) Al3zide diciembre del 2015, corresponde principalmente a los montos por cancelar por concepto de
compra de licencias ¢ implementacién del ERP JD Edwards por aproximadamente US$63,000
{UJ8$37,000 no corriente).

(2)  Alsg:dediciembre del 2014, correspondia a saldos por pagar originados por la compra de
suministros utilizados en el proceso de reencauchado.

BENEFICIOS SQCIALES

) Beneficios corrienies
Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son Jos siguientes:

Gtros henefices {1)

2013 agu)
Sabdo & inicis 23497 13,581
|merementos ST ke 93,568
Fagus {Li8,482) {80,149}
Salda final 24,0408 497

{1) Corresponde a provisiones para cubrir déeimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fendos de
reserva, enire otros.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO S.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL no15
(tixpresado en dolares estadounidenses)

Beneficios no corrientes

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de conmuiacitn actuarial

Tasa de mortalidad e invafidez (3}

Tasa de descuento

Incremento safarial reportado por la empresa
Tasa neta de commudacion salatial

Astigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres)

2015 2014
4,00% 4,00%
T IESS zoo2 T IESS tou2
8.68% 8,68%
4,50% 4,50%

4% 4%

25 aios 25 ahos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas per el Instituto Eruatoriano de Scguridad Social

an el afo 2002.

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio es el siguiente:

dubilacion Desahincio Total
UG 263 215 2014 2015 0
Al de enery 5.348 2,694 L7y Hoo 7001 3400
Coste laboral por servivio $.702 R LA60 1,470 S.562 ER T
Castes naneieres intenises Ky F3L] 146 i1 453 278
Bencfieios papgados - {1509} . {1309}
Liquidaciones anticipadas {1,27¢) (Hug) 1,008 (283) (44} {1184)
8085 5338 KR L2 ER N Z:06:
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacign Pesnhwrio Total
2015 L0 20185 01 2015 L0317
Casto Inhoral por servivio K 3 #5] Tias 1.8h0 1,54%44 5,562 4672
Castos financivoos intereses 37 410 136 68 453 url
Liyssidaciones amticipadas (t.a7u) {904) 1ou8 (2B3) 2443 {1,189])
QA '.e.(mg H02 1117 5,771 4.0
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POREL ANGTERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado cn dflares estadounidenses)

IMPUESTOS

aj

b)

c)

Situacian fiscal -

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013 2
2615 inclusive atn estdn sujetos a posible fiscalizacion.

Impuesto por recuperar y por pagar —
Composicidon:

Impuoesion por recuperar

wg 24
Retenciones e Ja fuente de chentes 156,118 87,801
fmpuesio o valor asregado 53,746 YLTI7
2158405 I7RRI
Otroy impuestos por pagur

Hefencione: en la fuente 18 ota 12,4730

[enpiresto o valor aprepade 4505 -
27089 430

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipio de plena competencia para Ias operaciones
realizadas con pactes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de Ja empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias gue hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el misme periodo fiseal v cuvo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 {Anexa e Informe o U853,000,000 solo presentar Anexo).
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
detivos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracidn de la Compaiifa, considerando la resolucion antes mencionada, considera que no
estarfa alcanzada por la referida Norma.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIFSA

NOTAS EF@PLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FORELANQ TERMINADO EL 3: DE BICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses) o

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 2,254,800y
1,000,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$: cada una, respectivamente.

Durante el aho 2014, en.Junta de Acclonistas celebrada ol g de diciembre del 2014, aprob6 el incremento
del capital social de 1a Compaiifa en US$1,000,000, mediante ja capitalizacién de deuda recibida de
Maquinarias y Vehiculos S.A. Mavesa; aumento que fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de diciembre
del 2014.

Magquinarias y Vehiculos 5.4, Mavesa, mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 20 de noviembre det
2015, cedié 1,000,000 de acciones que mantenia en Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacifsa a
Ecuatoriana de Motores Motarec Cia. Lida.

Durante el 2015, en Junta de Aceionistas celebrada el 7 de diciembre del 2015, aprobd el incremento del
capital social de la Compailia en US$1,254,000, mediante la capitalizacion de deuda, los cuales se
mantenfan con Maquinarias y Vehiculos 8.A. Mavesa, quien mediante contrato de fecha 27 de octubre del
2015, cedid el derecho de cobro a Ecuatoriana de Motores Motoree Cla. Ltda., dicho aumento fue inscrito en
el Registro mercantil el 21 de diciembre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de la Companda son:

2ms 2014
% usg % 58

Kleber Macler Vaca Garzon .03 720 .07 =30
Maxia Gabricl Vaca Redriguees o0 L} .00 Jo
Kicher Alejantdo Yara Rodriguez 0.6 18 .80 10
Maguinarias y Vehiculos SA, Mavesa - - 9%.92 1,000,009
Evuatotiana de Mutores Motoree Cla. Lida, 9996 2,254,000 - .

100.60 2,253,800 104100 1,000,800
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 5.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS ESTADQOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de los principales saldos al 31 de diciembre y transacciones realizadas durante el
2015 ¥ 2014 coh companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiifas
relacionadas a las compafiias con acclonistas eomunes, con participacion accionaria significativa en ks
Compatfiia:

DS “ortg
St por coboe
Maguinaras ¥ Vehiculas 5.4 Mavesa 518 7,165
fettorians de Motores Motoree Cla, Lida, 3,308 .
(K] 7.165
S'ils‘l]!’l:‘ par m.ls..l:
Maguinarias v Vehileuios %A Mavesa 1) t4a,268 L247,493
Kiéber Vaca Giraon ey D
130,468 L7640

{1) Corresponde a saldos pendientes de pago por compras de repuestos y suministros utilizados en el
proceso de reencavchade. Durante el 2015, Maquinarias y Vehiculos 8.4, Mavesa, mediante contrato de
fecha 27 de oetubre del 2015, cedid el derecho de cobro de US$1,254,000 de estos saldos a Ecuatoriana
de Motores Motoree Cia. Lida. y la Compaiiia efectusd la capitalizacion de estos pasivos al 31 de diciembre
del 2015, ver Nota 15,

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015y 2014 con
compaiiias y partes relacionadas:

) a0
Vuentas
Maginurias y Vehicubos Movesa S.A 21,00 L1710
Feonterinna de Molores Motoree Cin. Lida, 7.775 .
39,601 1,179
Costo de ventag
Muguinarias y Vehieulos Mavesa S.A Q) H39,007 784275
Gustos the administmeion
Moguinarias y Vehieobns Movesa S.A, (2) 14:3.5542 156,800
Reembolss de gastos
Muquinanias v Vebiculos Mavesn S.A. 1,024 Hoe
793,072 O1L.8Y7

{1) Compra de materiales y suministros para el proceso de reeneauchado.

{2) Corresponden al contrato de arrendamiento del local v maquinarias, firmado el 1 de agosto del 2011 con
una duracién de & afios.
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REENCAUCHADORA DEL PACIFICO 8.A. RENPACIFSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Remuneraciones personal ¢lave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gereacia” y que enla
actualidad incluye ol Gerente Comercial,

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacidn:

2005 2014
Salarios y beneficios sociales (corloy largo plazo) 28,620 52,813

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIERGS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, el estado de resultados integrales del aiio 2014 incluye la siguiente
reclasificacion no efectuada en los libros de 1a Compafiia:

2014 Seglin Segdin
registros estados
contables Reglasificacion financicros

istado de resuliados integrales

Costo de servicios prestados {780,454) {156,800) {937,254}

Gastos de vontas {937,283) 156,800 (780,484}

{1,717.737) - {1,717,737)

TPt s et L UL

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 v ta fecha de emision de estos estados finaneieros no se produjeron

eventos que, en la opinitn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significative
sobre diches estados financieros que ne se hayan revelado en los mismes.
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