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AIRT ES BLUEAIRTECH S.A.

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

[Expresadcs en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVDS CORRIENTES:
Elective y equivalentes al efoctivo (Mata H)
Cunnitas y documentos por cobrar no relacionados (Mota |
Criras cuenias y documenias por cobrar
Inventarias (Nota J)
Sendcios y oiros pagos anticpadas
Actives par impuasios carrientes (Mota k)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Fropledades, planta y equipas
Actives ma cotfientes mantenidas para la venta
Activos intangibles
Astive par impuesla diferido
Actrro por derecho da usa (Nota L)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

BASIVOS ¥ PATRINONID
PASIVOS CORRIENTES!
Pasivo por arrendamiento (Nota L)
Oeigasiones con Inslitusones financeras (Mata M)
Cuentas y documentos par pagar no relacionacos (Hota M)
Cuentas y documentos por pagar relaconados (Mota X)
Provisiones (Nota O)
Pasivos del contrato (Nota P)
Orres obligaciones comentes (Mota O
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS HO CORRIENTES:
Pasiva por amendamiento (Nota L)
Obdgaciones con institucones finanderas (Mota M)
Provisiones par beneficos a empleados
Otros pasivos no comentos
TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES

PATRIMOMNIO {Mota R}
Capital social
Resaras
Otros resultados intogralos
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMOMIO
TATAL PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO

Al 31 de diciembre de

2018 2018
200,833 153,226
1,253 781 1,621,033
S8 145 55 847
2,022 852 1,742,810
13 355 15511
474 358 A7 .80
4 063 £04 3530 942
69 745 50 0a7
65.000 65000
11,732 17,335
7283 5150
218 928
372 665 137 542
4.436,000 3668, 484
«8 &30
421,401 168,085
155,471 125,803
550,153 803 458
568 @Ay 187,124
211,680 235,602
108,264 127,527
2.085.138 1,887 64T
161,325
BO.508
73440 67677
1,887 7 3581
33T 262 76058
100,000 100,000
1,120.821 1146 6591
56206 5626
BOT 245 472 502
2033652 1725775
4 438 050 2 G643 L84
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‘CPA Evelyn Rivadenoira
Contadora General

Vea notas a los estados financiaros



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A,

EST . ; EGRALES
([Expresedos en USDalares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 5)

COSTO DE VENTAS (Maota T)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS ADMINISTRATAVOS (Hota U)

GASTOS DE VENTAS (Nota Vi

GASTOS FINANCIERDS

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA REWTA

Parlicipacién de los rabajadanes [Nata W)

Imgaesto @ la renta
Comenia {Nota W)
Diderida, neta
UTILIDAD META DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Parbdas que no serdn reclasificadas pasienarmienio an

resuladas

Ganancia (pérdida) actuanal, nota

RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICID

O 2

Afios terminados al
31 de diciembra de

" Ing Santago Garcia
Gergnte General

2018 2018
5 B04,804 4,810,168
4.271,308 3 500 679
1,623,580 1,309,519
00,260 728,876
115,839 274,201
Th 266 26557
£3.054 16,143
05275 285 038
45 761 44 391
108,120 75,500
(2.133) {5.150)
153 488 _ _1_.&_1.19‘?
4,002
153,458 185 260
& 1"52
el ol veceiin, £

CRA Evelyn Rrvadenaira
‘Contadora General

Vea notas a los estados financleros
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Al HHOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

ESTADOS DE FLUIOS OE EFECTIVD

(Expresados en USDétares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efactivo recbido de clienies

Efectivo pagada a proveadoces ¥ empleados

Otros ngresos y gastos, neto
EFECTIVO METO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACIAN

ACTIVIDADES DE INVERSION;
Adguisizidn de propiedades, magquinarnias y equipos
Adquisicidn de activos intangibies

Venta de propeedades, maquinarias y equipos
EFECTIVO HETO PROVENIENTE DE (USADO ENj LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financlamiento con relacionadas, nelo
Fago de dividendos
Cbligacionns con institucsonas financieras, nalo
Pago de infereses de pasivo por amendamients
Pago do beneficios a empleados
EFECTIVO HETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD

AUMENTO DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL IHICIO DEL ARO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIWVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL AND

ez

Ing. Santiago Garcia
Gerente General

Anos terminados al
31 de diciembre de
2013 2018
6682, 724 4,734 321
16,225.062) {4,675 678)
20,302 16,143
478,024 74 586
142 054) {22.470)
(650)
0,285
(42, 724) 37,806
(443 283) (145 200)
(201 877)
303,935 33,312
(43,702)
(2, 7E85) [555)
(387 693) {111,443)
47 607 845
153,226 152297
200,833 153,226
i
7 1)

|
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" CPA Evelyn Rivadenasra
Gontadora General

Vea nolas a los estados financieros



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.4.

ESTADGS DE FLUWIOS DE EFECTIVO

{Continuacidn)

[Expresadas en USDAlares)

COMCILIACIGON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

COM EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ajustes par:

Provissin de deteriora para cuentas por cobrar
Depreciacidn de propiedases, planta y equipos

Cepreciacidn de propiedados da inversidn
Amortizacidn de activos intangibles
Provissdn para benefcios a empleades
Amortizacidn do adivo por derecho de uso

Reconccimiento de activo por impuosts diferido

Alustes por beneficaos & empleados

Cambios en aclivos y pasivos corrientes:
Cuentas v documentos por cobrar, neio
Irneeniarnos
Citros activos comenies
Cuentas y documentos por pagar, meld
Qiros pasi'os COMenias

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

'__f.} =l e
\ .’_ i

Afios terminados al
31 de diciembre de

2018 2018
153,488 181,197
9.905 17.370
22,378 13,055
42.423
6.263 5603
20,594 19.085
£4.732
2.133 (5,150}
{16,330]
253,161 274,433
218,649 {75,877)
(279,340) 63,721
{77.787) 2,959
5.410 {209,835}
357,811 19,138
224 863 (189 857)
478,024 74,585

-

ﬁ?’ £ ff-'"'f‘.iffr'r/:?-rwrc' -

)
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Ing. Bantiaga Garcia
Garente Genaral

I CPA Evelyn Rivadeneira
Contadora General

Vea notas a los estados financioros



1.1

1.2

1.3

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GEMERAL
Constitucidn y objeto social

La Comparila fue constituida como una sociedad andnima en la ciudad da Guayaquil el 30
de agosto del 2012, bajo |a razdn social de BLUERQOMSA S.A., mediante Junta General
de Accionistas celebrada el 14 de febreno del 2014 cambia su razdn social por la de BLUE
AIR TECHMOLOGIES BLUEAIRTECH 5.4 dnico representante de York y Johnson Controls
en Ecuador

Blue Ak Technologies es una empresa comprometida y enfocada en satisfacer las
nacesidades de sus clientes de una manera 4gil y eficaz en la distribucidn de equipos y
solucionas York y Johnsen Controls.

Enfre sus lineas principales se encuentran las siguientes: Aplicado; Controles; Servicios y
Distribucion.

Situacién financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desemperio durante los afios 2019 y 2018, ain
continua en proceso de recuperacidn, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversidn, asi como el allo endeudamiento del estado v déficit de |a caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecualoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas pdblicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
cienos subsidios, la reduccion del tamano del Estado con la fusidn de varias entidades
estatales y la oblencidn de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
intermacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de ofra Indole, que principaimente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas pdblico-privadas para kos sectores eslralégicos de la
economia.

La Administracidn de la Compaiila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieras y las
operaconas de la Compania.

Aprobacién de los estados fimancieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacién de fecha 22 de marzo del 2020 de la Gerencia Genaral y posterionmenta

seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva,

{7



2.1

2.2

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidensos)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de eslos estados financiercs. Tal coma lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, @slas politicas han sido disedadas en funcidn a la NIIF vigenle al 31 de diciembre
de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en eslos
estados financieros,

Bases de preparaclén

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estin preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIF), emitidas por el Cansejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que
han sido adoptadas en Ecuadar, v representan [a adopcibn integral, explicita y sin resenvas
de |as referidas nonmas inlemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue
se presentan,

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de atuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiare
el uso de ciertos estimadas contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiila. En
la Mota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complajidad, o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso conlable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por |a Administracidn.

Nusvas normas, enmiendas o interpretaciones emitidas internacionalmente
A Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e inlerpretacionas a las normas existentes que no han éntrado en

vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguienie)

(8)



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTEGH 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Apbcacon
Marnd Iema Eégalona cam.
m
pancde,
MIF Iy MNIF 11 Enrmenca. La NF 3 clasfes cudnda wna entdad chtens coatml d= un  1dssnemdel 2013
REGECK GUE E3UA Dint ventum. Vuehe s meds o inbereses prasiamente
manianidos @0 dicha negoco. Lo NIF Tackhm que euands una enlidad
obisne &l contml conjunio de una empresa gue =8 WA DpErES oM
conparis, la enfdad Ao vidahea 8 medirkos nbereses previamenie coresidon
BN 250 smpre sy
MNIF O Enmenca. Caracierinbs sy de prepaga con COmMpansacikannegalna. 1de eram del 2013
MWIF Publcacon de & nomma: "Amsndamisnios” #ta noma eemplazan a o ldeerem del 2000
MHIC 7,
MIC 2 Enmanda Clasfica que iodas las consecuwencas del mpusslo & 1 mnla  1daener del 2013
de B dyidefdes daban MOonoC e BN resukados. noependEniemenie
de como suma el mpussio, Adonakmenla analza las consecuBncas tel
mpuesio sobme b renta de s pages de iRslrimenios Chsficados como
patimamng
BIC = Enmanda Modfcacitn, mduccdn o bgudacon del plas. 1da enes el 2018
MG 22 Ervmenca. Aclars gue ki un prdsiamo especifico permanece pendenbe  |da enemo del 2018
despusds de Gue e scivo nkcionado eshé Islo pam = w0 O venla
prevain, sse endepdamesnlo 8 cOnVana an pars de os fondos que "]
entdad toma genemlments en préslamo &l cakular la tasa de
capialzacon de s préstamos genarsles. Adcicnalmanie aclara sohme
ok COslos pos présiamos e leginles parg capiaizacsn
MIZ 20 Ermssnds, Piemess alasga plaro en asoc @das y negocos cojunlos 1oe pnem ded 207
CMIF 22 Ermemnda. nesradumBng soba ratamientos 2l mpuesto a b Renaka. 1da enamdel 709
HIC 1y MR Modificaciones pars ackief el concaplo de matenaldad ¥ alneado con  Tde enemdel 2020
okt modificacones
HIF 3 Eamsanda, Dafnkcadn de un negooo. 1ds mpemdel 2020
I 17 Publcaciin dala noma- "Contaios de seguros® gue resmplaEass & BMNIF {de enemodel 2021

4,

La Compafila estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas inferpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacian iniclal.

En cuanta a la NIIF 16 se incorpora las siguientes madificaciones principales:

. Reconocimianio de activos por el derecho de uso y pasivos por armendamienios en
ol estado de situacidn financiera, Inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arendamiento futuros,

. Reconocimiento de amortizacion de los actives por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

. Separacidn del monto total de dinero pagado en una porcion de principal
(presentada dentro de las aclividades de financiamienlo) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacibn) en ¢l estado de flujos de efectivo.

Sobee la citada norma, la Administracian efectud un andlisis general y concluyd que con fecha
1 de enero del 2019 sa reconocid 1 bien como "Actives per Derecho de Use’, con su
comespondiente contrapartida en bos “Paswos por Amendamiento’, por un fotal de
US52T3 658,

(8)



2.3

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 20159
(Expresado en dolares estadounidenses)

Adopeidn de nuevas normas NIIF 3 y NIIF 15
NIF 9 "In financienns” -

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificaciédn y medicién de la NIC 39, "Instrumentos
Financieros: Reconccimienta y Mediekdn” @ incorpora principalmenie lo siguiente:

= La clasificacién y medicién de actives y pasives financieros,
s Detenoro de los activos financieros, y
« Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los actives financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como |as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 5
se presentan las siguientes calegorias:

Costo amortizado: un instrumanta financiero se mide al coslo amornizado sic a) el ebjetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectvo
contractuales; v, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeclive que son dnicamente pagoes de capital (principal) e
intereses.

\aler razonable; un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en "Otros
resultados Integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los flujos de
efectivo contractuales yio vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixio (cobrar y
vender), Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con cambios én
resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion imevocable en el
momenio de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activas
financieros al valor razenable con cambio en “Ctros resultados integrales”, de lo contrario se
mibden al valor razonable con cambbos en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo amertizada
y valor razonable, dependiendo de las caracleristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasive financiers medido al costo amartizado se modifique sin
que esio resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deteriora de activos financieros

(10}



BLUE AIR TECHNOLOWGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La NIIF 9 modifica sustanciaimente las critenas para ¢l registro y medicion de las perdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo models que incorpora el
conceplo de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39, Para este nueve criteno s& puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los aclives flinancieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad creddicia a la facha de
reporie y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y cémo aplica
el método de tasa de interés efeclva, Esla allernativa se utiliza principalmente para los
activos financieras que tlenen componentes de financiamianto (devangan interés).

Enfoque simplficado: cuando no exislen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales comrientes), una entidad puede reconccer la pérdida
esperada para loda |2 vida del activo desde el reconocimiento inicial y ullizar un mélodo
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, on la que se aplique un porcentaje
fijo en funcidn al numer de dias que el saldo esta pendiente de pago,

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecio de las condiciones
econtmicas futuras.

Aplicacidn de la Compafia;

Segun lo permitida en las dispasiciones de transicidn de la NIIF 9, la Compafla decidid no
reaxpresar las cifras comparativas del afio 2018, debido a que no existieron impaclos
significativos con respecto al afo anterior, Los efectos de adopcién se registraron al 1 de
enero del 2019 con cargo a los resultados acumulados.

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuve un impacto significative; la Compania utilizé el enfoque simplificado y los niveles de
provisidn previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este
nueva modelo de medicién, principalmente por la calidad erediticia y nivel de riesgo de sus
clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contralos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza bos conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, "Ingresos de actividades ordinanas’, NIC 11, "Contratos de conslruccién® y vanas
interpretaciones asociadas con sU registro,

Esta nueva narma establece los siguientes cinco pasos para el recenocimiento de ingresos:

(11



2.4

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en dilares estadounidenses)

(i) Identificar los confralos con chienles,

() ldentificar las obligaciones de desempefa,

(iii}) Determinar ¢l precio de la transaccién,

(iv) Asignar el precio de la fransaccidn de cada obligacion de desempedia; v,

(v) Reconocer el ingresa de las actividades ordinarias cuando la Compadia satisface cada
obligacién de desempefia,

Toda el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoca cuando el control de un
bien o senvicio se ransfiere a un cliente, conceplo que reemplaza al anterior de la NIC 18
sobee la ransferancia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

. Bienes o senvicios vendidos en conjunto pero que individualmenta san distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcién al total de la transaccién.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceples tales comao: incentivos, rebajas,
comisiones de gestidén, regalias, éxilo de un resultado, costos capitalizables de contratos,
elc, Eslos valores se deben contabilizer como una reduccidn del valor vendido yo como
activos o pasivos del contrato, segin cormesponda; dichos valores se van reconociendo en
los resultados integrales del afo conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicaci : Ala:

Segun ko permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compafia decidio no reexpresar
las cifras comparativas del afo 2019, debido a que no existieron impactos significalivos
con respecto al afo anterior,

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimeento se
realiza al momento que el control del active es transferido al clienle, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como pare de
estrategia comercial,

Moneda funcional y presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
amblente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros so expresan en dolares esladounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

2.5 Efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésiles a la
vista en bancos. Los mencionados valares son de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros -

261 Clasificacién

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amontizade®, “actives financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado integral® y "activos financieres a valor razonable con cambios en resultadas®, Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a costo
amortizado” vy "pasiva financiero a valor razonable eon cambios en resuliados™.

La clasificacion de los activos financieres depende del propésito para el cual se adquirieron,
temando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la Administracidn de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacian
de los pasivos financieros depende del propésita para el cual se contrataron dichos
pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financiercs
a la fecha de su reconocimients inlcial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “aclivos financieres a cosio amortizada” y mantiene dnicamente pasivos
financieras en la categoria de “pasivos financieros a costo amoizado™. Las caracieristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacian:

{a)  Activos financieros a costo amortizado

Los activos financleres son designados a coslo amodizado sl el active financiero se
mantene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es obtener los flujos de efective
contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efeclivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendignte. Se incluyen en el active cordenle ya que presentan vencimientos
originales de hasta doce meses o mMenas

(b} Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivas financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean

mantenidos para negociacion o se aplique la opcitn de valer razonable con cambios en el
resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

(13
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Una entidad reconoce un active o pasivo financiero en su estado de situacidn financiera
sola cuando se convierle en parie de las clausulas contractuales del Instrumento.

Medicién inicial -

Los actives y pasivos financieros son modidos inicialmente a su valor razenable mas
cualquier costo atribuible a [a adquisicidn, que de ser significativa, es reconocido como
parte del active o pasivo, siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como
da “valor razonable con cambios en resulltados”. Los coslos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultedos se registran en resullados integralas,
Con posterioridad al reconocimiento Iniclal la Comparila registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion;

Medicion posterior -
(a) Activos financieres a costo amortizado

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las
ganancias y pérdidas por diferencial cambianio. Las pérdidas por delerioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados Integrales, En especifico, la
Compaiiia presenta las sigulenias cuentas dentra de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Representados en el estade de situacén financiera
por cuenias por cobvar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son aclivos
financieros no derivedos que dan derecho a pages fijps o delerminables y que no
cofizan en un mercado active, Se incluyen en el active comente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn
financiera que se presenian como activos no cormentes.

Otras cuentas por cobrar; Comesponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto
plaza. Sa registran al valor del desembaolso realizado, que es equivalente a su coslo
amortizado.

(b) Pasives financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimianto inicial se miden al coslo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al mamento de su
contratacion, Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
eslado de resultados integrales bajo el rubro "Gaslos Financieros”, los intereses

(14)
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pendientes de pago se prasantan en el estado de siluacion financiera, bajo el rubro
‘Obligaciones Financieras®

Cuenias por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicias
adquiridos de proveedores locales y del extenor en el curso normal de los negocios
v también por anticipos recibidos de clientes, Se reconacen a su valor nominal que
es equivalente a su coslo amodtizado ya que no generan inlereses y son pagaderas
en plazos menores a 80 dias,

Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la adquisicién de bienes o senvicios dentro del gire normal del
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivalonto a su costo
amodtizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas transacciones han sido
efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con
terceros.

2.6.3 Doterioro de actives financieros

E! objetivo de los requerimienios de deteriora de valer es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos signifiecatives en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual,

En razdn de gque no exisien componentes de financiamiento significatvos, para las cuenlas
par cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compadia utilza el enfoque simplificado.
permitido por la NIIF 9, mediante &l cual las pérdidas por detericro sen reconocidas desde
el registro inicial de los mencionados actives financieros, utilizando una matriz de
provisiones por ramos, en los que se aplican percentajes fijo en funcidn al nimero de dias
que el saldo estd pendienta de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las
condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras,

A partir del 1 de enerc del 2019, la Compaiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas La metodologia
aplicada incluye la determinacidn de si se ha producido un aumente significativa en el
riesgo de erédito, Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia registrd provisiones por
deterioro de sus cuenias por cobrar por USS60.224 que representa el 100% de provision
sabie los activos no recuperables incurrides. Dichos registros se presentan deduciendo el
rubro da cuenlas por cobrar comerciales,

Si, en un periodo posterior, &l mento de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.
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La Administracidén de la Compardia, considera que la estimacién por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente
el nesgo de erddito de estas partidas a esa fecha,

2.6.4 Baja de activos y pasives financieros

2.7

2.8

2.8

Un actvo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el aclive a un tercero liquiddndolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia s& han extinguids, esto s, cuando fa
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Impuecstos y retenciones

Correspanden principalmente a relenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesia al wvalor agregado
efecluadas por terceras, Cuando [a Administracidn estima qua dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El costo de los productos terminados y produclos en proceso comprenden kos costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastes Indirecios de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y ofros coslos incumidos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuenios
atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto
a la Salida de Divisas,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valer neto realizable es el precio de venta estimado en el curse
normal de los negocios, menos los cosios estimadas para terminar su produccidn y ks
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracidn de la Compania realiza un analisis de delerioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccidn.

Las importaciones en trdnsito se presenian al costo de las facturas méas otros cargos
relacianados con la importacion.

Otros activos.-
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Constituyen a seguros pagados por anticipados, las cuales se encuentran valorizados a su
valor nominal. Estos seguros son amodizados mensualmente en linea recta, considerando
el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos fljos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en ¢aso de producirse. El costo incluye los desembolsos
diractamaenta atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos
posterioes a la compra o adquisicién sélo son capislizades cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociades a la inversitn fluyan hacia la Comparila y ks
costos pueden ser medidos raronablemente, Los ofros desembolsos posteriores
comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrades en los resullados
integrales cuando son incurrides.

La depreciacién de los actives fijos, es caleulada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activa fijo, 0 de componentes significatives identificables que
posean wvidas (tiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiia estima que el valor de realizacién de sus equipos al término
de su vida Gtil no es imelevante, Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de
los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
eslados financieros.

Las vidas uliles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bignes Mumears de af
Mugblas y enseres 10
Herrameenkas 3
Equipos de camputo 3
Vehlculos 3

Las pérdidas y ganancias por |la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valer en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propledades, planta y equipos exceds a su mento
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propicdades de inversidn,

Corresponden a bienes mantenidos para la oblencién de plusvalia o para generar renta a
través de contratos de arrendamiento operative de inmuebles. Las propiedades do
inversidn son registradas al costo, menos depreciaciones scumutadas y pérdidas por
deteriora, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos directamente alribuibles
a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn solo son capitalizades cuanda es probable que beneficios econdmicos fuluros
asociados a la inverskdn fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
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razgnablemente, Los olros desembolsos posteriores commespanden a reparaciones o
mantenimienio y son registrados en los resuliados integrales cuando son incurridos.

Activos Intangibles

Los gastos asociados al manlenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos @ medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables, Onicas
y susceplibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como aclivos inlangiblas,
cuando se cumplen las siguientes condicianes:

. Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su ulilizacidn ;
La direccitn tiena intencidn de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo;
La entidad tiene capacidad para utilizar el acliva intangible;
Se puede demosirar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

»  Existe disponibilidad de los adecuados recursos 1écnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrolio y para utilizar el activo intangible; v

. El desembolso atnibuible al active intangible durante su desarrollo puede valorarse
da forma fiable.

Los costos directamente afribuibles que se capitalizan como parte de los pregramas
informaticos incluyen los gastos del personal gue desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el momento
en el que se incurran, Los desembolsos sobre un activo intangible recenocidos inicialmente
coma gasios del ejercicio no s& reconoceran pesteriormente como activos intangibles,

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas:

Anos wvida ot
estimada
Software (MBA) 10
Licencias 3

Deterioro de actives no financieros (activos fijos, propiedad de inversidn y aclivos
intangibles) -

Los activos sujelos a depreciacidon o amortizacién se somelen a pruebas de delerioro
cuando s@ producen evenios o circunstancias que indican que padrian nG recuperarse a
su valor en libros, Las pérdidas por deteriore correspanden al monto en ef que el valer en
libros del active excede su valor recuperable, El valor recuperable de los actives
cafresponde al mayor entre ¢l monta neto que se oblendria de su venta o su valor en uso,
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Para efectos de la evaluacidn por deferioro, los aclivos se agrupan 8 los niveles mds
pequefios en los gue generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el mento del valor libres del active exceda a su manto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por detenoro en los resultados del gjercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por delerioro se ravisan
a cada fecha de cierre de los eslados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Pasivos do contratos.-
Paslvos ontratos

Los pasivos de conlratos constituye la obligacién de la Compafia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compadia ha recibido un pago por parte de su
cliente [anteriormenie anticipos de clientes). Al 31 de diciembre la Compadia presenta el
siguienie pasivo de contratos:

Anticipas de clientes: incluyen valores pagados por anlicipado de clientes, su liquidacion
sa efectua a través de la entrega o prestacion de bienes y senvicios, segln coresponda,
por parie de la Compafila.

Impuesto a la renta corriente y diferido.-

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende e impuesto a la renta corriente y &l
diferida. El impuesio se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se
trata de partidas que sa reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también s¢ reconoce en olros resullados integrales o directamente en &l patrimonio.

() Impuesio a la renta corriante: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resullados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesio a la renta diferido: El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su
fetalidad, por el méloda del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivos ¥ pasivos v sus respeclivos valores mestrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesta a la renta diferido se
determing wsandao tasas ibularias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a la renta
diferido activo se realice o el Impuesto a Ia renta pasivo se pague.

Les activos per impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuesios sobre
las nanancias a recuperar en pariodos futuros, rélacionadas con:

(i) las diferencias lemporarias deducibles,

(i} 1a compensaciin de pérdidas obienidas en periodos anteriores que tedavia no
hayan sido objeto de deduccibn fiseal;
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(i) la compensacidn de créditos tributarias no utlizados procedenies de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuesios a la renta diferidos activos sdlo se reconccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios fulures contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corfentes con
Impuestos pasivos cormentes y cuando las impuestos a la renta diferidos aclivos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales enfre sus bases Irbutaras de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostradoes en los estados financieros preparades bajo MIIF,

2.16 Bencficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

{iy Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln ko establecido
por la legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parle del costo de ventas y de los gaslos administrativos en
funcién de |a labor del empleada que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se ragistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada,

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad secial Se
provisionan y pagan de acuerdo a Ia legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiente; Corresponden a los montos que la Compandia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de cierlos ejecutivos para
cumplimiento da objativos.

Benaficios de largo plazo

a: La Compafiia tiene un plan de
nonmada por las leyes laborales

Froyisignes lacidn_patronal y desahue
benaficio demld{: para jubilacion palmnal
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ecualorianas. Adicicnalmente de acuerdo 8 las leyes wviganies, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de sarvicios
prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmenie la provisidn para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios acluariales practicados por un profesional independiente y s
FECONCCE Con cargo a los coslos y gaslos (resultados integrales) del ano aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 4. 25% (2017: 4,02%) equivalenta a la tasa promedio de los
bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norle América que estan denominados
on la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen téminos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasia su
vencimiento,

Las hipdlesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la lasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexn, afies de servicos,
remuneraciones, iIncremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enlfre olras,

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resuftados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los senvicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultades del ade. Al clerre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que s encontreban trabajando para la Compafila.

Pravisiones carricntes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de evenlos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) ol monto se ha estimade de forma
fiable. Los montos reconocidos coma provisidn son la mejor estimacidn de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para bguidar
la ebligacidn.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el

curso ordinario de las operaciones de la Companfia Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devolucionas y descuenios elorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingreses no puede ser medido confiablemente hasta que lodas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resuftados histédcos, considerando el tipo de cliente, de transaccdn y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafia ha entregado los
preductos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos y no existe ninguna obligacién
incumphda que puede afectar la aceptacion de los producios por parte del cliente, los resgos
de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptade los productos
de acuerda con el contrato v |a condicidn de venta pactada y |a cobranza de las cuentas par
cobrar estd razonablamenie asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el chente acepte los productos
de acuerdo al contrato de venta y que la Compadia tenga evidencia objetiva que se han
satisfecho los cierios de aceptacion,

Costos y Gastos

Los costos y gasios se registran al costo, estos se reconocen a medida en que s incumen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lmeamientos de
la base contable de acumulscién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros™.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen {odos aquellos flujes de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los inlereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos coma de

inversin o de financiamients. Es necesario mencianar que el conceplo operacional utilzado
en esla estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultadoes Integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos

de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracitn), riesge de crédito y riesgo de liquidez. El
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresnodo en délares estadounidenses)

programa general de administracidn de riesgos de la Compafila se concentra
principalmenta en ko impredecible de los mercados financleres y trata de minimizar
polenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compadia.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identficar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercads

(i

(u)

Riesgo f rarong f tipo de inter

El riesgo de tasa de inferds para la Compafila surge de su endeudamienio de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compandia al nesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento
a tasas fyas expone la Compadia al riesgo de tasa de inlerés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una politica de
endaudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de [a entidad, procurando mantener tasas de mercado
competitivas, v fijas en su mayodia.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1)
cambios y ajustes de lasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del
Banco Cenfral del Ecuador y li) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del compaortamiento estadistico del
endeudamients do la Compania, se calcula el impacto saobre [a utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las 1asas de interés. La Compania ha estimado
que &l impacto en la utiidad después da impuestos por el movimiento, variacidn
y/o duracidn de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las
lasas pasivas referenciales de Inlerés en el mercado ecualoriano. Por este
motivo ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

ersqo de i) y CONCe n:

Riesgo de precio productos comercialzados:

La exposicién a la variacién de precios de la Compadia esta relacionada con el
compenente de gravamenes en imporaciones y la politice de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos pedrian llegar a
converlirse en un componente importante del costo de los producios para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(k)

(<)

fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobiermnao central.

Riesno de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmante por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presenta
en el efectivo, en las cuenlas por cobrar comerciales, compaiiias relacienadas y otras
por cobrar,

Efeclnvg en bancos

Respecto a los bancos @ instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan la calificacion “A'.

La Compafla mantiene su efeclivo y equivalenle de efective en instiluciones
financieras con las sigubentes calfficaciones:

Calificaciin
Ent ra 2019 2018
Banco de Guayaquil 3.A AAATARS- AAASAAN
Banco Internacsonal A AAA. AAL
Banco Litoral 5.4 M- A
Banco Pacfico 5.4 Py AASA

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sl se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadares de cartera que permitan aplicar un seguimiento
avolutivo para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas,

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soparte tecnolégico y heramientas disponibles).

Riesgo de liquider

{24}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en ddlares estadounidenses)

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienles de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corfo plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de (lquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y eguivalentes de efectivo de sequridad y acceso inmedialo a recursos.
Por tanto la Compafila mantiene Indices de liquidez para cubrr eveniuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menar a
un afa.

La Compafia durante el afo 2019 y 2018 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (companias relacionadas, terceros) y mantiena plazos que
permiten acopdar sus pagos al praceso de venta de producios que la Compadia
mantiena,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja se maneja
intfernamente se administra la liquidez tomande en consideracion los siguientes
punios:

« Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
eslructura administrativa descentralizada que la soporie.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permilan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

» Lacobranza es realizada por el drea administrativa (eficiencia).

La Compafila no mantiene instrumenios derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo remanenie
a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimienio. Los montos
ravelados en el cuadre son fos flujas de efectivo no descontados,

Mengsda 30 Erved0y Enbre 180dlss Ertrety2 Total

Abo 3019 dias 150 glas ¥ 1% afas

Obligacones bancanas - - 41 492 80 509 502 001

Provesdomnes - - 83 679.00 - B3 673

Compafias y paries relacicradas _ - . EI2 44500 a fi22 L445
- LA 15121'.51-5 B 504 0O 1,208 115
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

Administraclén del riesgo de capital -

Los objetivas de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar beneficios a
otros grupos de interés y manienar una estruciura de capital dptima para reducir el coslo
del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que maneja la Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracian los siguientes punlas:

(Véase pagina sigulente}
« Se trazan horizontes de retorno de capilal de corla (menoras a 1 ane), mediana (entre
1 vy 3 afos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compalia,

» Spo parie de |a identidad que relaciona al relorno de capital con los retornoes de actives
Y pasivos.

+  Elretorno de capital se reduce a una combinacion linea! de retornos de instrumentos
fimancieros que permite enfocar kos esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratw se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y comparnias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital fotal se calcula como el “patimenio neto” mds la deuda neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que 1a Administracidn realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan log montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Comparila
se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las eslimaciones bajo ciertas condiciones.,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia ylo las que reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los sigulenies concapios;
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
|Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

(b}

(ch

(d)

Detenioro de cuentas pofr cobrar

& partir del 1 de enero del 2019, la Compandia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 8 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cusl ufiliza una provisidn de
pérdida esperada sobio la vida del instrumento para lodas cuentas por cobiear (en la
Mota 7 se proporciona mas defalle), La Compadia reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasla el 31 de diciembra del 2018, la estimacién de esla provisidn era delerminada
por la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacidn de la antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismas,

El deferioro de cuentss por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros Ingresos,

Provision por gbsolescencia y detenioro de inventarios

Sa constituye una provisidn con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, cbsolelos o no aplos para su utilzacién o
comercializacidn, ademas incluye el inveniario en exceso que no sam realizado en
anos siguientes,

Wida Gl de | i i}

Los cambios en circunslancias, lales comao avances tecnaldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Otil fuera diferenle de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en |as proyecciones de uso
futuro de los activas. La determinacién de las vidas (tiles se evalia al cierre de cada
afo, Ver Nota 2,10,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdlesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Wer Nota 216,
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares esladounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros -

A continuacidn se presentan los valores libros de cada calegorda de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Fell) 018
Comenis M Eairdsma Camaie M cornerte
A bers Tind ciseod medidos al costo
Efeciun (Nala &) FCORN - 153,328
Artvoa findrc w03 medidos al coute smonizada
Cuartas por cobrar chantes (Nela 7) 1314 008 - 1,574,353
Total st tivirs Minarc weos 1514 B35 - 1,724 579
Pasivos francieros medcios 2l cosio amortizada:
Celigaciones Finanrcierss (Mot 13) 421452 o]0 ] 158 055 *
Prowesdanes (Mota 14) BYATR = 125503 -
Cusnias por pagar redacionadas (Mot 15) B2 AE5 a B34
Totsl pasives francleros 1,137 818 [ ] 1317 404

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiere puede aplicarsa
alguna de las siguienies jerarquias de medicidn:

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para aciivos o pasivos
idénticos (nivel 1),

s« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo. ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

+ [nformacién sobre el aclivo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3),

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ,olras cuentas por cobrar, cuenlas por
pagar comerciales, cuentas par pagar a enlidades relacionadas, otras cuentas por pagar y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al vakr razonable debido a Ia naluraleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos y cbligaciones financieras, su
valor razonable es similar @ su cosio amortizado debido a que éstos devengan intereses a
tasas de mercado.
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO
Composician;
2018 2018
Caja 23 112
Bancos (1) 200,810 153,114
200,833 153,226

(1} Comesponde principalmente a deposilos mantenidos en el Banco de Guayaquil 5.4
y el Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR = COMERCIALES

Composicidn;

2019 2018
Clentes (1) 1,314,008 1,571,353
Menos provisidn de incobrables (2] (60,224) (50,3207
Total 1,253,782 1,521,023

(1} Ver antigbedad de carlera al 31 de diciembre a continuacion:

Saldo corrients 028,042 B23,181

vencido

1830 dlas 110112 151,160

31 aBddlas 7.558 749,707

51 a 90 dlas 08 457 112,201

mas de 80 dias 459 037 335,124
1,314 006 1,571,353

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compafia decidid aplicar el "enfoque simplificado”,
a partir del 1 de enero de 2019, para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas
de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la cariera de clientes fue agrupada
con base en las caracteristicas de riesgos, segun se muestra en el cuadro anleriar, y &n su
historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones por tramos,
fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las estimacionas
justificables respecto de las condiciones acondmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticlas esperadas. basadas en
histarial de pago/castigos sobre lag ventas realizadas por la Compafia en los 36 meses
anlefiares al 1 de enero de 2019, Se determinaron porcentajes de incumplimiento por cada
linea de Megocio.
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.4

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Exprasada en dédares estadounidenses)

Con base en o anterior, la Compafiia determind |a siguiente matriz de provisiones para
pérdidas crediticia esperada:

Mencs da 30 Erdre 31y EDdlg Entra £1 y B Jas K = %1 dias Taia!
T T =% TAa1% T

Al 31 de diciembra de 2019 -

Ratio esperada de pérdida craditicia 1% 2% 4% 6.43%
Cuenlas por cobrar comarciales 110,112 7,558 68 457 4499037
1.101 151 2738 32,088

Debido a que no existieron impactos significatives con respecto al 2018, la Compafiia
decidié no reexpresar las cifras comparativas del afo 2019, segin lo permitido en las
disposicionas de transicidn de la NIIF 9.

{2)  Los movimientos de la provision por deferioro para cuentas por cobrar es el

sigulente:

2019 2018
Saldo inicial (determinada bajo NIC 33) 50,320 17,612
Importes resxprasado en resultados acumuladas = 15.337
Ajusle sdspastn al 1 de enero da 2010 calculadas baje MIF O 50,320 32.850
{+) Prondsiones. 9,004 17,370
Saldo final 60,224 50320

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro son similares a su valer razonable.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn
(Véase pigina siguienie)
2019 2018
Antlicipos a proveedores (1) 22,108 13,135
Empleados 714 1,082
Otras 15,076 44 329
07,898 59,446
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINAHCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comesponde principaimente a anticipos
entregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros

varios.

INVENTARIOS

Composicidn:

Mercaderias
Impariaciones en trdnsito
Trabajos en procasos

2019 2018
1,649 854 1407422
359,591 277,194
13,007 59,300
2,022 B52 1.743.916
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadao en dolares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diclembre del 2019 comesponde a 1 (2017; 2) maquinaria “Rodillo de pata de
cabra® recibidas por Blue Air Technologies Blueairtech 5 A como pare de page de la
deuda de la Constructora Norberlo Odebrecht S.A.por el proyecto Poliducto Pascuales
Cuenca por USS65.000 (2017: US3167.708)

El movimiento de las propiedades de inversidn se presenta a continuackon:

2019 2018
Salda al 1 da enaero 65,000 167,708
Costo historico
Adiciones - 4715
Venla = (65.000)
Deaterioro = (42 423)
Saldo al 31 de diciembre 65,000 65,000

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los actives intangibles se presentan a continuacion:

2018 2018
Licencias & Software (1) 49 220 22 938
(-} Amartizacidn acumulada (27 488) (5. 603)
11,732 17.335

(1) Corresponde al costo del sistema contable (MBA) para el manejo de sus operaciones.

Movimiento:
2018 2018

Salda al 1 do enero 49 220 22938
Costo historico

Adiciones - -

Bajas {31,225) (11,205)
Amortizacidn acumulada

Bajas 37488 11,205

Amortizacion {B.283) {5.603)
Saldo al 31 de diclembre 49 220 17.335

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn;
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares ostadounidenses)

Banco del Litoral (1) ¥ Bgs 274,820 96,454

Banco Internacional S.A (2) T 876 140,328 101,611

Banco Guayaquil 5.A. (3) rooaTe BG.843 -
502 001 198,065

(1) Comesponde a un préstamo contratados el 08 de marzo del 2019 con una tasa de
interés del 8.95% con pagos mensuales de capital, a un afio plazo, con vencimiento
en abril ded 2020,

{2) Correspondiaa un préstamo contratado el 14 de junio def 2019 con una tasa de interés
del 9,76% con pagos mensuales de capital, a un afio plazo, con vencimienio en junio
del 2020.

(3) Correspondia a un présiamo contratado el 24 de octubre del 2016 eon una tasa de
interés del B,85% con pagos mensuales de capdal, @ dieciocho meses plaza, con
vencimienio en abl dol 2021,

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES
Composicidn:

2019 2018

Proveedores locales (1) 83,674 125,803

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveederes locales par transacciones
relacionadas al giro del negocia, principalmente compras de inventarios. Los valores
a pagar a proveedores so ajustan a su valar razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguienta es un resumen de las principales transacciones reglizadas durante los afos
2019 y 2018 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas [compaiilas) que
directamente o indirectamente contrelan o son controladas por la Cempatia, tienen conftral
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de dickambre:

(34}



15.

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

[Expresado en dolares estadounidenses)

Documentos ¥ cuentas por pagar:
Impartaciones
York International Corporation B22,445 993,435
Proastamos :|1 1
Accionistas - -
Clasificacidn:
Corrionts E22 445 993,436
bwo corrlente - = -
Tatal 522 445 883 435
Transacciones efectuadas durants los aflos:
Comerciales;
Imporiacionss 3014 834 2112012
Pagos 3319410 2515172
Acowonistas (1];
Prestama:
Pagos - 148,200
PROVISIONES
Composicidn,
(Véase pagina siguienta)
Saidcs al Pagas yio Sados o
nicio Incrementos ubiky pesione s {nal
Afes 2018
CHras provisonas | 1] AT1.020 353 371 | ZAT 28T 187124
Dereficios sociales (2) B4 283 270 670 (6T A10) 62 5%
Prov Bk para jubilacidn patronal 44 313 & BED - 50203
Provimicn para Desahess B e BS540 iT4TE
AR P07
Ctras provaiones (1) 120 42 MT.677 [P BAE) 171.020
Banedcid socams (2] Ba.744 675 GEL [B81.019) 84 243
Provisidn para jublacidn patrenal 36702 7.604 - 44 313
Frovisdn para Des ahuco 14 701 &.707 (10.073) [IEerls}
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{a)

(b)

BLUE AIR TECHHNOLGHGIES BLUEAIRTECH 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015
(Expresaco en délares estadounidenses)

{1) Incluye principalmente provisiones por bones de gerencia, costos no reconccidos en
prayectos y pago por impuesto a la salida de divisas

{2) Incluye provisidn de décimo tercer y cuaro sueldes, fondos de reserva, aporie
patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones.

IMPUESTO POR PAGAR
Compaosicidn:

2019 2018
npuesla a la renta por pagar = -
Retanciones en la fuente MWA 3,967 2970
Retanciones en la fuente de impuesto a la renta 2,366 1,732
Otros impuestos por pagar 755 828
Impuestio al valer agragade VA 14,518 27 981

21,6086 34,582
IMPUESTO A LA RENTA COGRRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacién Fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerda con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2018 se encuentran abiertos @ revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contablo-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determind como sigue:
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresada en délares estadounidenses)

2019 2018

Ltiidad antes de participacidn l[aboral e impuestos 285938 295938

Menos: Parlicipacion labaral {44,391) {44,391)
Ltilidad antes de impuesios 251,547 251,547

Mas: Gastos no deducibles (1) 50,452 50,452
Base imponible total 301,899 301,599

Tasa de impuesio a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta corriente causado 75,500 75,500

(1) Corresponde principalmenie a gasios no respaldados en conlratos o comprobantes
de ventas autorizados, gastos de viaje, gastos de gestion gasto no deducible por la
pravisién de jubllacidn patronal y desahucio y a la provisién de cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la determinacian del impuesto a la renta por pagar fue
COMO sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta comiente causado 75,500 75.500
Menos
Retenciones en la fuenie efecluadas (45,375) {45,375)
Crédito tnbutario de Impuesio a la Sakda de Divisas (B7,834) (67.8924)
Saldo (a favor) por pagar ~ {37.80%) (37 809)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compandia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Pracio de transferancia -

Las mormas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia
¥ un anexo da operacionos, entre otros, para aquellas companias qua hayan tenido
aperaciones con partes relacionadas locales yio exierier en el mismo pericdo fiscal y cuyo
monio gcumulado sea superdor a USS 15.000.000, o dnicamente presentar el anaxo de
operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior si en el misma perioda fiscal
¢l monto acumulado es superior a US$3,000.000 Se incluye como parie relacionadas a las
Compafilas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresas.

El monto de las transacciones de la Compaila con pares domiciliadas locales vy en el
axtenor para los afios 2018 y 2017 no superan el monto acumulado de US$15.000.000
para cada afo indicado por el Servicio de Rentas [ntemnas para la obligacién de presentar
un estudio de precios de transferencia, y Gnicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracion de la Compania ha concluido que no existen impacios sobre [a provisidn
de Impuesio a la renla comienta parg los afios 2018 y 2017, considerande que las
transacciones mantenidas con Compafias v paries relacionadas locales y del exterior
cumplen can el principho de plena competencia.

Otfros asuntos — reformas tributarias

“Ley Orgénica para la Reactlvacién de la Economia, Fortalacimiento de la
Dolarizaclén y Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacidn de la
Economia)”® El 29 de diciembre del 2017 se publicod la relerida Ley en el Sequndo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, enlre ofros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de |a base imponible para pago de impuesio a la renta de personas
naturales e incremenio del 22% al 25% para socledades.. Para los casos de
sociedades con accionisias en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menaor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
carrespondiente a dicha participacian,

. Camblos en los eriterios para la reduccidn de tarnfa de IR por la reinversidn de
utilidades. Las secledades exportadoras habitluales, asi como las que sa dediquen a
la produccidn de bienas, incluidas las del secler manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receplivo que
reinviertan sus wtilidades en el pais, podran ablener una reduccidn de 10% de 1a tarifa
del impuesio a la renta sobra @l monto reinvertido en actives productivos.

«  Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tanfa de impuesio a la renta del 10% sobre el monto de
utiidades reinvertidas, aplbcarla dnicamente a: |) sociedades exportadoras
habituales; ii} a las que se dediquen a |a produccidn de bienes, incluidas las del seclor
manufaciurere, que posean 50% o mas de componente nacional, y; i) aguellas
sociedades de turismo receptivo.

(38)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Exaneracion del pago de impuesto a larenta para micro y pequefa empiesa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esia tanfa se aplicard siempre que en
el correspandiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empileo.

Rebaja de 3% de |a tanfa impositiva para micro y pequeias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver lotal o parcialmenta el excedente entre
&l anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el iImpuesto a la renta causado, siempre
que se verfique que se ha manlenido ¢ Incrementado el emplec neto, Asl también
para el calculo del anticipo del Impuesio a la Renta se exclulria los pasivos
relacionadaos con sueldos por pagar, 13° y 14" remuneracldn, asl como apories
patronales al seguro social obligatoria,

Se establece la devolucidn Impuesio a la Salida de Divisas para exporiadores
habituates, en la parle que no sea utizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sblo seran deducibles los pagos
por estos conceplos slempre que no pravengan de provisiones declaradas en
eiercicios anteriones.

Disminucidn del monto para la obligatoriedad de efecluar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a USS$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar @ cualquier institucién del sistema financlero para realizar el pago, a travis de
giros, lransferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o eualquier otro
medio de pago electrinico.

De acuerdo con ka Direcclén Ejeculiva de la Corporacian, la principal reforma que tuva un
impacto significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubilacidon
patronal y desahucio.

“Loy Orgdnica para el Fomente Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ El 21 de agosto del 2018 se publicé [a referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguienies
consideraciones principales:

Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorpord cuya administracidn y/o recaudacion le coresponde
unicamente al Servicio de Rentas Intermas, segun los términes ¥ condiciones
establecidos por dicho organismo

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control postenior a través de rectificaciones de tribulos,
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

cuya administracién y/o recaudacion le corresponde unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abvil del 2018,

. Reduccidn de intereses, multas y recargos de las cbligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de apores en mora generados y en firme hasla el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, litulos da crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios
de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
conceplos.

. Exoneracidn del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productvas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Froducezidn, Comercia e Inversiones - en los seclores priorizadas) tendran derecho
a la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que so
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil

- Las inversiones realizadas en estos seclores en las dreas urbanas de Quito v
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejeculen en los seclores priorizados
industrial, sgroindustrial v agroascciativo, dentro de los cantones de frontera,
gozardn de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.

. Las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn, tendran
derecha a la exoneracién del Impuesto a la salida de dwisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesanas para el desarrello del prayecto (montos y plazos establecides en el
conlrato);, v, dividendos distnbuldos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de
beneficiarios efeclives que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior,

. Las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos ¢ 50% de las utilidades,
en nuevos activos productives, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exlarior por
conceplo da distribucidn de dividendos a beneficlarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisidn del 100% da inlereses, multas, costas procesales de procedimienios de
ejecucion coactiva y demads recargas derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacidn le corresponde Gnica y directamente a la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, en un plazo de 50 dias.
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* Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones),
tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo por 15 aflos.
Los plazos de exeneracion se ampliarin por 5 afios mas, en el ¢aso de que dichas
inversiones se reahicen en cantones fronterizos del pals.

“Cddigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacién mediante
sentencia da la Code Constilucional del Ecuadar declarando la inconstitucionalidad de
chertos articukos al tratar sobre el tacho de las utilidades.

La Administracién de la Compafila, lvego de revisar los cambios que genera esla ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacio que tendrén es el
incremento de I3 tasa de impuesto a la renta.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2019 2018
Jubilacitn patronal 48,175 50,202
Beonificacidn por desahucio 24 265 17.475
73,440 67,677

El saldo de |a provisidn para Jubilackdn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, comesponde al 100% del valor aclual de la reserva malemdtica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los rabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos son las siguientes:

2018 2018
Tasa(s) de descuento 4 25% 4,28%
Tasa(s) esporada del incremento salarial = 15085 * 1,508
Tasa de incremento de pensionas NA MA
Tasa de monalidad a imalidez (1) T IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de redacion r 5.00% 590%
Vida laboral promedio remanenta x B.54 r 854

{1)  Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes.
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Las cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacsbn patronal y
bonificacidn por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2018 2018
Prondsitn al inicio del aho 87,677 53,2359
Costo laboral y financkera por sonicias actuales 20,584 17,278
Costo financiern - 2,155
Ganancia actuanal {2) - (4,092)
Boneficica pagadas (6,428) (348)
Efecto de reducciones y liguldaciones anlicipadas (8,402) 1555)
Provaién al final ded afo 73,440 67,677

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el QMro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimoni. En el 2017, e efecto fua registrado en el estado de resultados
inlegrales debido a que el manto fue considerado no significativo sl lomados los estados

financieros en su conjunta.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, estd constituido por US$100.000 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacién a valor neminal de 1 délar cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Sailcomp 5.A Ecuatoeriana 1 0%
Barcos Manzur Batty Maria Ecuatoriana 1 0%
Fideicomisa Mercantil Administracion
y Tenoncia Bleeairtoch Ecuatoriana &b, 998 100%

100,000 100%

RESERVAS

Reserva Leqal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
|Expresado en dblares estadounidenses)

50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal sl este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa,

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utiidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta genaral de accionistas.

INGRESOS CONTRATOS CLIENTES

Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafila obtiena ingresos por la wenta de distribucidn de equipos de aires

acondicionados Las ventas se realizan a través de su local comercial ubicado en el pals,
Sus lineas de negocio estas distnibuidas de la siguiente manera:

2018 2018
Venla de bienes - equipos de airgs acondicionados(l) 5,914,370 4,858,032
Prestacidn de senicios 120,029 64,515
(-} Dascusnios en wanlas [3,B74) {1.474)
{-) Dewolucionas en wenlas (144, B40) Ei‘lﬂ.ﬂ?ﬁ]

5,604 o4 4,810,198

{1} Comresponde principalmenta a las venlas de equipos de calidad, de sus custros
principales lineas de negoclos que son (Aphcado; Controles; Servicios y Distribucion.

Pasivos de Contrato

Al 31 de diciembre la Companiia ha reconocido el siguiente pasive de contralo con clientes:

2019 2018
Anticipos da clientas (1) 211,690 235,582

(1} Emelafo 2019 comesponde principalmente a anticipos entregados par Futucorp pat
US5115,000; Gino Piedra Parodi por US3$36.805; y a ACR Prayectos 5.A por USS
8.634; Climaguilsa USDS6.917para la adquisicién de equipos de aplicados y oquipos
de distribucién,

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicidn al 31 de diciembre:
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Gastos del parsonal

Honorarios profesionalas

Aman Activo Drerecho de Uso
Deprecisicon y Amortzason
Seguros

Pérdida da Inventano

Sorvicios basicas

Otros gasios

Mantenimigntos y reparaciones
Impuesios y contribuciones
Provizidn de cuantas incobrables
Viatcos y bospadajes
Suminisiros y matariales

Gastos do publicidad y propaganda
Capacitachon

Transparte y combustibles

2018

Gaslos del personal

Hanorarnos profosionalas
Arnendos

intoreses pagados

Segurcs

Deteriomn do activos

Serdcios bas|cos

HMros gastos

Manianimiontos ¥ reparaciones
Impuasios y contfibuckomnas
Prondsién do cuentas incobrables
Viaticos ¥y hospedajes
Suministros y materialas

Gasias de publicidad y propaganda

Capacitacidn
Transporte y combuslibles

EVENTOS SUBSECUENTES

208,672 238235 526,907
129,180 2,719 131,909
54732 - 54,732
2B 63E E 24 838
£4 099 . 24,089
. a7 855 ITBss
23,226 - 23,226
404,060 2,880 406,970
4,147 3,067 B.114
15,743 . 16,743
#9905 - 9,505
1,087 918 2,015
5476 - 5476
- 15,545 15,545
. B B35 8 835
1,245 5 0BS5S 6,330
Ga0 260 315 A39 1,306 098
Gastos Gastos
sdmini s da wenias Total
311,200 236,023 548,213
158,503 2,065 180,658
TO, A58 - 70,850
0,755 = 0,785
30,374 1,434 31.804
42,423 - 42 423
23,111 . 23111
15.202 7278 22,571
7,020 7770 15,3058
13,780 - 13,286
17,370 - 17.370
3,414 1.811 5025
5213 - 5213
- 2,183 2,183
= 5,668 0,658
Bz A 352 @, 164
TO%, 318 74,291 LRy 8O0

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de eslos estados financieros no se
produjeron evenlos que, en la opinkdn de la Administracion de la Compaiila, pudieran tener
un efecls significativo sobre dichos estados finencieros que no se han revelado en los

MismEs Y que amernten mayor axposkcion.
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