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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafifa fue constituida como una sociedad andnima en la ciudad de Guayaquil el 30
de agosto del 2012, bajo la razdn social de BLUEROOMSA S.A., madiante Junta General
de Accionistas celebrada el 14 de febrero del 2014 cambia su razén social por la de BLUE
AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A ,Unico representante de York y Johnson
Controls en Ecuadar

Blue Air Technolegies es una empresa comprometida vy enfocada en satisfacer las
necesidades de sus clientes de una manera agil vy eficaz en la distribucién de equipos v
soluciones York y Johnson Centrols.

Entre sus lineas principales se encuentran las siguientes: Aplicado; Controles; Servicios y
Distribucion.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefic durante los afios 2018 y 2017,
alin continua en procesc de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petroleo, los bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado vy
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacién de
ciertos subsidics, la reduccién del tamario del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de oira indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas pUblico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracién de [a Compafiia considera que Ias situaciones anies indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 18 de marzo del 2019 de la Gerencia General y

posteriormente serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018
{Expresadoc en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad ([ASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionzles aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Ia
Administracién ejerza su juicio en el procesoe de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o [as areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ta Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que nc han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financiercs
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacion obligatoria
Norma Tems para ejercicios
iniciedos a partir de:

NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuande una entidad obtiene controi de un negocio que 1 de enerc del 2019
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de
una empresa que es una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocides en esa empresa.

NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepage con compensacién negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 18 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impueste a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultades, independientemente de comoe surja &l

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto scbre la renta de

los pagos de instrumentos clasificados como patrimonio.
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o liquidacion del plan. 1 de enerc del 2018
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2018

que el active relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese

endeudamientc se convierte en parte de los fondos que la entidad toma

generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos

generales. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos elegibles para

capitalizacion.
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios cenjuntos. 1 de enero del 2019
CINIIF 23 Enmienda, Incertidumbre sobre tratamientoes al Impuesto a la Renta. 1 de enero del 2019
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepio de materialidad y alinearlo con otras 1 de enerc del 2020
modificaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio. 1 de enerc del 2020
NIIF 17 Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIF 4. 1 de enero del 2021

La Compariia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendréan impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

° Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacidon financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

° Reconocimiento de amortizaciéon de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

] Separacion del montc total de dinero pagado en una porcion de principal
(presentada dentro de [as actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectué un analisis general y concluyd que con
fecha 1 de enero del 2019 se reconocera 1 bien como “Activos por Derecho de Uso”, con
su correspondiente contrapartida en los “Pasivos por Arrendamiento”, por un total de
LUS$306.491.
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compariia eligid la aplicacidn retroactiva completa de NIIF 16, reconociendo un active
y pasivo desde la fecha de aplicacion de la norma, esto es 1 de enero del 2019.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los medelos de clasificacion y medicidn de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn” e incorpora principalmente lo siguiente:

o La clasificacion y medicién de activos y pasives financieros,
s Deterioro de los activos financieros, y
e Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como las caracteristicas de los flujos de efective contractuales de estos activos. Bajo NIIF 8
se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumente financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cabrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin

que esto resulie en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de actives financieros, estableciendo un nueve modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en {ugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criteric se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y ufilizar un métedo
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcion al nimero de dias que el saldo estd pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presenies y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacién de Ja Compafiia:

Segun lo permitido en las disposiciones de fransicion de la NIIF 9, la Compafiia decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afo anterior. Los efectos de adopcion se registraron al 1 de
enero del 2018 con cargo a los resultados acumulados.

Las cuentas por cobrar comerciales y demas activos financieros relacionados con la
operacion de la Compafiia continitan midiéndose al costc amortizado. En cuanto a los
pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion de costo amertizado, sin modlf[cacjon
con respecto a [a medicidon del afio 2017.

En lo referente a la implementacion del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significativo; la Compania utilizé el enfoque simplificado vy los niveles de
provision previamente reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este
nuevo modelo de medicion, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus
clientes. Por este concepto se registraron con cargo/crédito a los resuitados acumulados
UUS$15.337 Ver estado de cambios en el patrimonio.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconacimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, “Contratos de construccion®™ y varias
interpretaciones asociadas con su registro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i) Identificar [os contratos con clientes,

(i)  Identificar las obligaciones de desempefio,

(i} Determinar el precic de la transaccién,

(iv) Asignar el precio de la tfransaccion de cada obligacion de desempeiio; vy,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en gue el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre [a transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero gue individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, ete. Estos valores se deben contabilizar como una reduccién del valor
vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segun corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compania:

Segln lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compania decidié no reexpresar
las cifras comparativas del afic 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de
estrategia comercial.

Adicionalmente la Compafiia modificé de manera voluntaria la terminoclogia establecida en la
NIIF 15 para la presentacion de los anticipos recibidos de clientes, los cuales previamente
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se mantenian como otros pasivos no financieros (al 1 de enero de 2018), ahora se definen
como pasivos del contrato.

Moneda funcional y presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera ia entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resuitados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelc de negocio utilizado para [a
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efective. La clasificacion de los pasivos financiercs depende del propoésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizade” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos
originales de hasta doce meses o0 menos.
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(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negcciacion o se aplique la opcién de vaior razonable con cambios
en el resultado del periodo.

2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasive financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financieroc no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccién de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconccimiento inicial la Compafia regisfros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deteriore se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Representados en el estado de situacién
financiera por cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera que se presentan como activos no corrientes.

Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.
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(b} Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compariia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cbligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su coniratacion. Los intereses devengados en esias obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los
intereses pendientes de page se presentan en el estado de situacion financiera,
bajo el rubro “Obligaciones Financieras”

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios
y también por anticipos recibidos de clientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas
en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la adquisicién de bienes o servicics dentro del giro normal
del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amoriizado, pues se liguidan hasta en 90 dias. Estas transacciones han sido
efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con
terceros.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado scbre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compafiia utiliza el enfoque
simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son
reconocidas desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, utilizando
una matriz de provisiones por tramos, en [os que se aplican porcentajes fijo en funcidn al
numero de dias que el saldo esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las

condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.
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A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas La metodologia
aplicada incluye la determinacién de si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia registrd provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por US$50.320 que representa el 100% de provisién
sobre los activos no recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administraciéon de la Compafiia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero liquidandeolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesio & la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

l.os inventarios se registran al costo o0 a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y productos en procesc comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.
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Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia realiza un analisis de detericro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

Otros activos

Constituyen a seguros pagados por anticipados, las cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal. Estos seguros son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimien{o y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos ideniificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus equipos al
término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son |as siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Herramientas 3
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Propiedades de inversion

Corresponden a bienes mantenidos para [a obtencién de plusvalia o para generar renta a
través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de
inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. L.os desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Activos Intangibies

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
Gnicos y susceptibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

o Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion ;

. La direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo;

e La entidad tiene capacidad para utilizar gl activo intangible;

e Se puede demostrar la forma en gue el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

° Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

° El desembolsc atribuible al activo intangible durante su desarrolio puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el gue se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos de! ejercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas:

Afios vida ati!
estimada
Software (MBA) 10
Licencias 3
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos, propiedad de inversion y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten 2 pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayoer entre el monteo neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el casc que el mento del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la exisiencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 la Compafia ha determinado que
existen indicadores de deterioro para las maguinarias registradas en el rubro de
Propiedad de Inversién, por lo cual ha reconocido un deterioro por US$43.423. Vease
adicionalmente Nota 11.

Pasivos de contratos

Pasivos de contrafos

Los pasivos de contratos constituye la obligacion de la Compania a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compafia ha recibide un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes). Al 31 de diciembre la Compafia presenta el
siguiente pasivo de contratos:

Anticipos de clientes: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion
se efectla a través de la enirega o prestacion de bienes y servicios, segln corresponda,
por parte de la Compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

0] Impuesto a_la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renia diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandc tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(iiy la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacién de créditos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.16 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacidon financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participaciéon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(b)

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a ias vacaciones del personal
sobre base devengada.

(ily Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficics de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo & la legislacidn vigente en el Ecuador.

(iv) Bongs de cumplimiento: Correspeonden a los montos gue la Companiia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de cierfos ejecutivos para
cumplimiento de objetivos.

Beneficios de largoe plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Cempafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatcrianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos
determinacion de ta relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dlima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empieador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudics actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descentando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4,25% (2017: 4,02%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
que tienen términos que se aproximan a ios términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento. :

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, iasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

lLas ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lz venta de bienes o servicios realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compafia Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafifa basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecién scbre los mismos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente,
los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado
los productos de acuerde con el contrato y la condicidén de venta pactada y la cobranza de
las cuentas por cobrar esté razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos
de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han
satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.
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Estado de flujos de efective

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el gire del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingrescs financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o de financiamiente. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a2 una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y conceniracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compania.

La Compania dispone de una organizacién v de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, gque permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, propener al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controfar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(iy Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
fargo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaffa al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, vy fijas en su mayoria.

La Compafila analiza su exposicién al riesgo de tasa de interées de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias seglin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo vy cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
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(b)

(ii)

impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compafia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacidén y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerandc la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatcriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio v concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

l.a exposicién a la variacidn de precios de la Compafifa esta relacionada con el
cemponente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constaniemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Adminisiracion considera gue el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesqo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafifas relacionadas y
otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e institucicnes financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de sclvencia y

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco de Guayaquil S.A. AAAJAAA- AAAAAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Litoral S.A. A- A-
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
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(c)

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerde al modelo de negocio de la Compafnia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

o Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia;
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) v cobranzas (técnicas de
cobranzas) més efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipo de cliente canal.

¢ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

s Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para adminisirar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efeciivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafilfa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldes relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un ano.

La Compaiia durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas, terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al procesoe de venta de productos gue la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomandc en consideraciéon los siguientes

puntos:

s Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e |a cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
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La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efeciive no descontados.

Menosde 30 Entre 30y Entre 180 Entre 1y 2 Total

diag 180 dias dias y 1 afio afos

Afip 2018
Obligaciones financieras - 96.350 101.715 - 198.065
Proveedores - 125.903 - - 125.903
Compafiias y partes relacicnadas - 993.438 - - 993.438
1.215.689 101.715 - 1.317.404

Afio 2017
Chbligaciones financieras 34.594 125.160 - - 159.754
Proveedores - 138.056 - - 138.058
Compafifas y partes relacionadas - 1.191.410 - 149.200  1.340.810
34.504 1.454.626 - 148.200 1.638.420

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al adminisirar el capital son el salvaguardar [a capacidad
de l[a misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corio (mencres a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compania.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la

base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
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cuentas por pagar comerciales y compafilas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones bancarias 198.065 159.754
Proveedores 125.903 138.056
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 993.436 1.340.610
1.317.404 1.638.420
Menos: Efectivo (153.226) (152.277)
Deuda neta 1.164.178 1.486.143
Total patrimonio neto 1.720.629 1.555.827
Capital total 2.884.807 3.041.970
Ratio de apalancamiento 40% 49%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afecian los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones dei criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, ta Compafiia aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir [as pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de
pérdida esperada sobre la vida del instrumenio para todas cuentas por cobrar (en la
Nota 7 se proporciona mas detalle). La Compafiia reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provisién era determinada

por la gerencia de la Compariia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar y |la posibilidad de recuperacién de los mismos.
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(b}

(c)

(d)

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultades del afic y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provision por obsolescencia v deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o
comercializacidén, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
afos siguientes.

Vida util de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrfan hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicades por profesionales
independientes. Ver Nota 2.16.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo (Nota &) 153.226 - 1652.277 -
Activos financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar clientes {Nota 7) 1.571.353 - 1.536.596 -
Total activos financieros 1.724.578 - 1.688.873 -
Pasivos financieros medides al costo amortizado:

Otligaciones Financieras (Nota 13) 198.065 - 159.754 -

Proveedores (Nota 14) 125.903 - 138.056 -

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 15) 993.436 - 1.191.410 148.200
Total pasivos financieros 1.317.404 - 1.483.220 145.200
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» [nformacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ,ofras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razenable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos y obligaciones financieras,
su valor razonable es similar a su costo ameortizado debido a que éstos devengan intereses
a tasas de mercado.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 112 10
Bancos (1) 153.114 152.267
153.226 152.277

(1) Corresponde principalmente a depositos mantenidos en el Banco de Guayaaquil S.A.
y el Banco Infernacional S.A..

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:

2018 2017
Clientes (1) 1.571.353 1.536.596
Menos provisién de incobrables (2) (50.320) {(17.612)
Total 1.521.033 1.518.984
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(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2018 2017

Saldo corriente 893.181 792.868
Vencido
1 a 30 dias 151.160 319.46¢
31 a 60 dias 79.707 78.132
61 a 90 dias 112.201 78.015
mas de 90 dias 335.124 268.112

1.571.353 1.536.586

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compafiia decidio aplicar el “enfoque simplificado”,
a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacion de las pérdidas crediticias
esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicion, la cartera de clientes
fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segin se muestra en el cuadro
anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones por
tramos, fundamentada en hechos pasadoes, las condiciones presentes y las estimaciones
justificables respecto de las condiciones econdomicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en
historial de pago/castigos sobre las ventas realizadas por la Compafiia en los 36 meses
anteriores al 1 de enero de 2018. Se determinaron porcentajes de incumplimiento por
cada linea de Negocio.

Con base en lo anterior, la Compafiia determiné la siguiente matriz de provisiones para
pérdidas crediticia esperada:

Menos de 30 Entre 31 v 60 dias Entre 61y 90 dfas Mas de 91 dias Total
1% 2% 4% 6,43% 13%

Al 31 de diciembre de 2018:

Ratio esperado de pérdida crediticia 1% 2% 4% 6,43%
Cuentas por cobrar comerciales 151.108 79.707 106.997 340.327
1.511 1.594 4.280 21.891

Debido a que no existieron impactos significativos con respecto al 2017, la Compaiiia
decidid no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, segln lo permitido en las
disposiciones de transicion de la NIIF 9.

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el
siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Saldo inicial (determinade baje NIC 39) 17.612 17.612
Importes reexpresado en resultados acumulados 156.337 -
Ajuste adopcion al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF S 32.950 -
{+) Provisiones 17.370 -
Saldo final 50.320 17.612

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por
deterioro son similares a su valor razonable.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion

2018 2017
Anticipos a proveedores (1) 13.135 18.992
Empleados 1.982 3.884
Otras 44.329 24.858
59.446 47.734

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde principalmente a anticipos
enfregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros

varios.
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017

Mercaderias 1.407.422 1.266.371
Importaciones en transito 277.194 427.335
Trabajos en procesos 59.300 113.931

) 1.743.916 1.807.637
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(Expresadce en délares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a 1 {(2017: 2) maquinaria “Rodillo de pata de
cabra” recibidas por Blue Afr Technologies Blueairtech 8.A. como parte de pago de la
deuda de la Constructora Norberto Odebrecht S.A.per el provecto Poliducto Pascuales
Cuenca por US$65.000 (2017: US$167.708).

El movimiento de las propiedades de inversion se presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 167.708 -
Coste historico
Adiciones 4,715 167.708
Venta (65.000) -
Deterioro (42.423) -
Saldo al 31 de diciembre 65.000 167.708

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldes de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2018 2017
Licencias & Software (1) 22.938 34.143
(~) Amortizacién acumulada (5.603) {11.205)
17.335 22.938

(1) Corresponde al cosio del sistema contable (MBA) para el manejo de sus
operaciones.

Movimiento:
2018 2017

Saldo al 1 de enero 22.938 28.541
Costo historice

Adiciones - -

Bajas (11.205) -
Amortizacién acumulada

Bajas 11.205 -

Amartizacion (5.603) {5.603)
Saldo al 31 de diciembre 17.335 22.938
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

Interés
anual
% 2018 2017
Banco del Litoral (1) 8.95 96.454 159.754
Banco Internacional S.A. (2) 9.76 101.611

198.065 159.754

(1) Corresponde a un préstamo contratados el 16 de marzo del 2018 con una tasa de
interés del 8,95% con pagos mensuales de capital, 2 un afio plazo, con vencimiento
en abril del 2019.

(2) Correspondia a un prestamo contratado el 28 de agosto del 2018 con una tasa de
interés del 9,76% con pages mensuales de capital, a un afio plazo, con vencimiento
en agosto del 2019.

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicion:

2018 2017

Proveedores locales (1) 125.903 138.056

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por fransacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios. Los
valores a pagar a proveedores se ajustan a su valor razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).
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Saldos al 31 de diciembre:

2018 2017

Documentos y cuentas por pagar:
Impaortaciones

York International Corporation ©93.438 1.191.410
Préstamos (1)

Accionistas - 149.200
Clasificacion:
Corriente 993.436 1.191.410
No corriente - 149.200
Total 993.436 1.340.610
Transacciones efectuadas durante los afios:

2018 017

York International Corporation
Comerciales: .

importaciones ) 2.112.012 2.816.416

Pagos 2.515.172 2.194.541
Accionistas (1):
Préstamo:

Pagos 149.200 330.000

(1) Corresponde a la cancelacion total del préstamo entregado por accionistas de la

Compania para capital de trabajo, a una tasa de interés del 9% anual

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones eguiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

PROVISIONES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Saldcs al Pagos y/o

inicio Incrementos utilizaciones
Ao 2018
Otras provisiones (1) 171.020 353.371 (337.267)
Beneficios sociales (2) 84.383 270.970 (262.419)
Provision para jubilacion patronal 44.313 5.889 -
Provisién para Desahucio 8.926 8.549 -
Afio 2017
QOtras provisiones (1) 120.429 317.577 (266.986)
Beneficios sociales (2) 89.714 675.688 (681.019)
Provision para jubilacion patronal 36.709 7.604 -
Provisién para Deszhucio 14.281 4.707 (10.072)

Saldos al
final

187.124
92.934
50.202
17.475

171.020
84.383
44.313

8.926

(1) Incluye principalmente provisiones por bonos de gerencia, costos no reconocidos

en proyectos y pago por impuesto a la salida de divisas

(2) Incluye provision de décimo tercer vy cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte

patronal y personal por pagar al [ESS y vacaciones.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicién:
2018 2017

Impuesto z la renta por pagar - 18.047
Retenciones en la fuente IVA 3.970 2.893
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.732 1.783
Otros impuestos por pagar 929 1.281
Impuesto al valor agregado IVA 27.961 -

34.592 24.004

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016

al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afics 2018 y 2017 se determind como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 295.938 263.548
Menos: Participacién laboral (44.391) (39.532)
Utilidad antes de impuestos 251.547 224,016
Més: Gastos no deducibles {1) 50.452 92.603
Base imponible total 301.9¢9 316.619
Tasa de impuesio a ia renta 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 75.500 69.656

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, gastos de viaje, gastos de gestion ,gasto no deducible por la
provisidn de jubilacién patronal y desahucio y a [a provisidén de cuentas incobrables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente causado 75.500 69.656
Menos
Retenciones en [a fuente efectuadas (45.375) (51.609)
Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas (67.934) -
Saldo (a favor) por pagar (37.809) 18.047

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compafiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen céalculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15.000.000, o unicamente
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presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior 2 US$3.000.000 Se incluye como
parte relacionadas a las Compafiias domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesio a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compafiia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2018 y 2017 no superan el monio acumulado de US$15.000.000
para cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligacién de presentar
un estudio de precios de transferencia, y Unicamenie debe preseniar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracion de la Compaifiia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2018 y 2017, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos — reformas tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiente de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

° Incremenio de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

o Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas [as del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v, iii)
aquelias sociedades de turismo receptivo.
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Exoneracion del pago de impuesio a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidon impuesto 2 la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier oiro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Direccién Ejecutiva de la Corporacién, fa principal reforma gue tuvo un
impacto significativo es la eliminacion de la deducibilidad de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicod la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 308, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales: '

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones fributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo
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. Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccién de intereses, mulias y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, tftulos de crédito, acuerdos de pagos parciales ©
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccién de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e I[nversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de [a exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

. Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Vaiores y Seguros, en un plazo de 90 dias.
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. Las nuevas inversiones en ios sectores econdémicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El & de abril del 2018 se publico la tliima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las uiilidades.

La Administracidon de la Compafifa, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de [as mencionadas reformas, el principal impacto que tendran es el
incremento de la tasa de impuesto a [a renta.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 50.202 44.312
Benificacién por desahucio 17.475 8.927
67.677 53.239

El saldo de la provision para jubilacion patrenal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento 4,25% 4.02%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez {1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 5.90% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8.54 8.54

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en ef afio 2002.

(44)



20.

21,

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

018 2017

Costo actual del servicio 18.085 8.573

Los cambios en la provisidn acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuaric son los siguientes:

2018 2017
Provisidn al inicio del afio 53.239 51.000
Caosto laboral y financiero por servicios actuales 17.278 15.996
Costo financiero 2.155 2.111
Ganancia actuarial (2) {4.092) 538
Beneficios pagados (348) (10.072)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {555) (6.334)
Provision al final del afio 67.677 53.238

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Ofro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimeonio. En el 2017, el efecto fue registrade en el estado de
resulfados integrales debido a que el monto fue considerado no significativo si
tomados los estados financieros en su conjunto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, esta constituido por US$100.000 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacién a valor nominal de 1 ddélar cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Saitcorp S.A. Ecuatoriana 50.000 50%
Barcos Manzur Betty Marfa Ecuatoriana 50.000 50%

100.000 100%

RESERVAS

Reserva Legal

De acuerdo con [a legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
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alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituide, resultare disminuido por cualguier causa.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES Y PASIVC DEL CONTRATO
Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafia obtiene ingresos por la venta de distribucion de equipos de aires

~ acondicionados Las ventas se realizan a través de su local comercial ubicado en el pais.

Sus lineas de negocio estas distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017
Venta de bienes - equipos de aires acondicionados(1) 4.858.032 5.527.640
Prestacién de servicios 64.515 67.476
(-) Descuentos en ventas (1.474) {9.914)
(-) Devoluciones en ventas {110.875) (298.925)

£.810.198 5.286.277

(1} Corresponde principalmente a las ventas de equipos de calidad, de sus cuatros
principales lineas de negocios que son (Aplicado; Controles; Servicios y Distribucién.

Pasivos de Contrato

Al 31 de diciembre la Compafiia ha reconocido el siguiente pasivo de contrato con
clientes:

2018 2017

Anticipos de clientes (1) 235.592 251.408

(1) En el afio 2018 corresponde principalmente a anticipos entregados por David
Escalante por US$91.792; Coérdova QOchoa Luis Mauricic por US$37.947; y a
Friomatik S.A por US$ 25.132 para la adquisicion de equipos de controles y equipos
de distribucién.
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GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

2018

Gastos del personal

Honorarios profesionales
Arriendos

Intereses pagados

Seguros

Deterioro de activos

Servicios basicos

Otros gastos

Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Provision de cuentas incobrables
Viaticos y hospedajes
Suministros y materiales

Gastos de publicidad y propaganda
Capacitacion

Transporte y combustibles

2017

Gastos del personal
Honorarios profesionales
Arriendos

Intereses pagados

Comisiones

Seguros

Legales

Servicios basicos

Ofros gastos

Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Viaticos y hospedajes
Suministros y materiales
Gastos de publicidad y propaganda
Capacitacion

Transporte y combustibles

Gastos Gastos
administrativos de ventas Total
311.290 236.923 548.213
158.593 2.065 160.658
70.856 - 70.856
9.755 - 8.755
30.374 1.434 31.808
42.423 - 42.423
23.111 - 23111
15.292 7.279 22,571
7.529 7.776 15.305
13.286 - 13.286
17.370 - 17.370
3.414 1.611 5.025
5.213 - 5213
- 2.183 2.183
- 9.668 9.668
812 5.352 6.164
709.318 274.291 983.609
Gastos Gastos
administrativos de venias Total
311.049 315.508 626.558
153.373 185 153.558
70.795 - 70.795
20.853 - 20.853
- 61.874 61.874
32.740 749 33.489
- 1.667 1.667
24.473 - 24.473
39.090 16.815 55.905
14.035 10.090 24.125
12.825 - 12.825
3.095 3.548 6.643
7.910 - 7.910
- 10.824 10.824
- 718 718
244 4.750 4.994
690.482 426.729 1.117.211
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de ia Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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