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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 30
de agosto del 2012, bajo la razén social de BLUEROOMSA S.A., mediante Junta General
de Accionistas celebrada el 14 de febrero del 2014 cambia su razén social por la de BLUE
AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A., y el aumento del capital suscrito y pagado a
través de la capitalizacion de las utilidades retenidas en US$99.200 los cuales fueron
aprobados mediante Resolucion N°SCV-INC-DNASD-SAS-14-0029274 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 13 de octubre del 2014.

La Compariia se dedica a la venta al por mayor y menor de equipos de refrigeracion y
climatizacion, incluso partes y piezas.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2017, la situacidon econémica del pais continia afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos del
pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, el incremento temporal de 2 % en el Impuesto
al valor agregado que tuvo duracion hasta el 31 de mayo del presente afno, emision de
bonos del estado, obtencién de financiamiento a través de organismo internacionales y
otros gobiernos, eliminaciéon del cobro del impuesto adicional, denominado salvaguardia a
diferentes productos que durante 2 anos aumentaron sus valores comerciales

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiia.



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja 10 53
Bancos (1) 152.267 314.334
152.277 314.387

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A.

y el Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:

2017 2016
Clientes (1) 1.536.596 1.136.584
Menos provisién de incobrables (2) (17.612) (17.612)
Total 1.518.984 1.118.972
(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2017 2016
Saldo corriente 792.868 701.736
Vencido
1 a 30 dias 319.469 110.709
31 a 60 dias 78.132 55.069
61 a 90 dias 78.015 3.896
mas de 90 dias 268.112 265.174

1.536.596 1.136.584

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial (17.612) (15.159)
(+) incrementos - (2.453)
Saldo final (17.612) (17.612)
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
2017 2016
Anticipos a proveedores (1) 18.992 69.211
Empleados 3.884 4.705
Otras 24.858 4.645
47.734 78.561

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a anticipos

entregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros
varios.

INVENTARIOS
Composicion:

2017 2016
Mercaderias 1.266.371 1.216.358
Importaciones en transito 427.335 444,739
Trabajos en procesos 113.931 113.020

1.807.637 1.774.117
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ACTIVOS FIJOS

Composicion:
Descripeién
Al 1de enero del 2016
Costo
Depreciacion acumuada

Valor en libros

M ovimiento 2016

Adiciones netas

Ajustes

Depreciacion

Valor enlibros al 31dediciembrede 2086

Al 31de diclembre del 2016

Costo

Depreciacion acumulada

Saldo al 31doe diciembre del 2018

Movimiento 2017

Adiciones, netas

Ajustes en el costo historico

Ajustes en la Depreciacion Acumulada
Depreciacién

Velor enlibros al 31de Diciembre de 20 17

Al 31de Diciembre del 2017

Costo

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de Diciembre del 2017

Mueblesy Maguinariasy uposd

Enseres Eguipos Computacion  Vehiculos Total
4905 26.868 3tme 30.188 93078
(589) (4.589) (20 466) (11.774) (37.518)
42% 22279 0 652 CET 55561
- 0 565 - 10.565
- 1m” - - 1
(491) (2.793) (7499) (5.798) (6.581)
3725 B 605 B8 26% 49 654
4905 26.987 41683 30.188 03.763
(1180) (7.382) {27.965) {17.572) (54 099)
3725 19.605 BIe ”ESB 49 664
210 - 3588 3.798
- 826 5154 - 5980
- 25 217 - 242
(508) (2.933) (9.961) (5.550) (18.150)
3429 17.523 B8 7.066 41534
5115 27813 50 425 30.188 113.541
(1586) (10.290) (36.509) (23.122) (72.007)
3429 17523 .56 7066 41534

La Compainiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene prenda sobre sus activos
para garantizar sus obligaciones con entidades financieras.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a dos magquinarias “Rodillo de pata de cabra”
recibidas por Blue Air Technologies Blueairtech S.A. como parte de pago de la deuda de
la Constructora Norberto Odebrecht S.A. por el proyecto Poliducto Pascuales Cuenca.

Estas maquinarias se encuentran a nombre de Blue Air Technologies Blueairtech S.A., y
al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia tiene como proyecto venderlas.
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ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)

2017 2016
Licencias & Software (1) 34.143 34.143
(-) Amortizacion acumulada (11.205) (5.603)
22.938 28.540
(1) Corresponde al costo del sistema contable (MBA) para el manejo de sus
operaciones.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Interés
anual
(%) 2017 2016
Banco del Litoral (1) 8.95 169.754 -
Banco Internacional S.A. (2) 8.95-11.23 - 101.053
159.754 101.053

(1) Corresponde a dos préstamos contratados el 27 de marzo del 2017 y el 25 de julio
del 2017 con una tasa de interés del 8,95% con pagos mensuales de capital, a un
ano plazo, con vencimiento en abril y julio del 2018.

(2) Correspondia a un préstamo contratado el 23 de junio del 2016 con una tasa de
interés del 8,95% con pagos mensuales de capital, a un afio plazo, que vencié en

junio del 2017.
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CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicion:

2017 2016
Proveedores locales (1) 138.056 120.322

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios. Los
valores a pagar a proveedores se ajustan a su valor razonable.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2017 y 2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compainiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2017 2016

Documentos y cuentas por pagar:
Importaciones

York International Corporation 1.191.410 651.881
Préstamos (1)

Accionistas 149.200 479.200
Clasificacion:
Corriente 1.191.410 651.881
No corriente 149.200 479.200
Total 1.340.610 1.131.081

Transacciones efectuadas durante los anos:
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2017 2016

York International Corporation
Comerciales:

Importaciones 2.816.416 2.311.813

Pagos 2.194.541 2.328.639
Accionistas (1):
Préstamo:

Pagos 330.000 160.000
(1) Corresponde a la cancelacién del préstamo entregado por accionistas de la

Compaiiia para capital de trabajo, a una tasa de interés del 9% anual con

vencimiento a 5 anos.

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicion:

Anticipos de clientes (1)

2017
251.408

2016
314.081

(1) En el afo 2017 corresponde principalmente a anticipos dados por Fundacién
Terminal Terrestre por US$ 123.787 ; Sertechi S.A. por US$ 30.000 ; Telconet S.A.
por USS 21.322 ; Aguacargill del Ecuador Cia. Ltda. por US$17.877 para la
adquisicion de equipos de controles y equipos de distribucion.
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IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Otros impuestos por pagar

Impuesto al valor agregado IVA

PROVISIONES

Composicion:

Afo 2017

Otras provisiones (1)

Beneficios sociales (2)
Provision para jubilacién patronal
Provision para Desahucio

Afo 2016

Otras provisiones (1)

Beneficios sociales (2)
Provision para jubilacién patronal
Provision para Desahucio

Saldos al
inicio

120.429
89.714
36.709
14.291

179.907
109.747
29.445
13.677

Incrementos

317.577
675.688
7.604
4.707

308.442
620.769
10.840
3.611

2017 2016
18.047 11.489
2.893 12.215
1.783 6.951
1.281 1.623
- 15.243
24.004 47.521
Pagos y/o Saldos al
utilizaciones final
(266.986) 171.020
(681.019) 84.383
- 44.313
(10.072) 8.926
(367.920) 120.429
(640.802) B89.714
(3.576) 36.709
(2.997) 14.291

(1) Incluye principalmente provisiones por bonos de gerencia, costos no reconocidos

en proyectos y pago por impuesto a la salida de divisas

(2) Incluye provision de décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2017 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 263.548 366.677

Menos: Participacién laboral (39.532) (55.002)
Utilidad antes de impuestos 224.016 311.675

Mas: Gastos no deducibles (1) 92.603 31.486
Base imponible total 316.619 343.161

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 69.656 75.495

(1)  Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, pérdida de inventario, gastos de gestién y al gasto no
deducible por la provision de jubilacién patronal para empleados con una
antigiedad menor a 10 afos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente causado 69.656 75.496
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (51.609) (64.007)
Saldo por pagar 18.047 11.489

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compaiiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen célculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 Se incluye como
parte relacionadas a las Compaiiias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Compaifiia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2017 y 2016 no superan el monto acumulado de US$15.000.000
para cada afo indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligaciéon de presentar
un estudio de precios de transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracion de la Compafiia ha concluido que no existen impactos sobre la
provisién de impuesto a la renta corriente para los afios 2017 y 2016, considerando que
las transacciones mantenidas con Compaiiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos — reformas tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivaciéon de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:
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e Eliminacion de la obligacidon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

¢ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

¢« Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

¢ Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢« Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrén es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta.



16.

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 44.312 36.709
Bonificacién por desahucio 8.927 14.291

53.239 51.000

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos son las siguientes:

2017 2016
Tasa(s) de descuento 4,02% 4,14%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 13,00%
Vida laboral promedio remanente 8.54 7.70
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

Costo actual del servicio 8.573 12.425

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:
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2017 2016
Provision al inicio del afio 51.000 43,122
Costo laboral y financiero por senicios actuales 15.996 13.932
Costo financiero 2111 1.880
Ganancia actuarial (2) 538 (2.632)
Beneficios pagados (10.072) (1.913)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6.334) (3.389)
Provisién al final del afio 53.239 51.000

(2) De acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. En el afio 2017 la Comparia determind que el efecto no
era significativo para los estados financieros tomados en su conjunto y registré dicho
valor contra los resultados del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esté constituido por US$100.000 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacién a valor nominal de 1 délar cada una.

Nombre Nacionalidad Acciones %
Saitcorp S.A. Ecuatoriana 50.000 50%
Barcos Manzur Betty Maria Ecuatoriana 50.000 50%

100.000 100%

RESERVAS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.
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Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

2017

Gastos del personal
Honorarios profesionales
Arriendos

Intereses pagados

Comisiones

Seguros

Legales

Senvicios basicos

Otros gastos

Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Viaticos y hospedajes
Suministros y materiales
Gastos de publicidad y propaganda
Capacitacioén

Transporte y combustibles

2016

Gastos del personal

Honorarios profesionales
Arriendos

Intereses pagados

Comisiones

Seguros

Senvcios basicos

Otros gastos

Mantenimientos y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Viaticos y hospedajes
Suministros y materiales

Gastos de publicidad y propaganda
Capacitacion

Provision de cuentas incobrables
Transporte y combustibles

Gastos Gastos
administrativos de ventas Total
311.049 315.509 626.558
153.373 185 153.558
70.795 - 70.795
20.853 - 20.853
= 61.874 61.874
32.740 749 33.489
- 1.867 1.867
24.473 - 24.473
39.080 16.815 55.905
14.035 10.090 24.125
12.825 - 12.825
3.095 3.548 6.643
7.910 - 7.910
- 10.824 10.824
- 718 718
244 4.750 4.994
690.482 426.729 1. HEE 2317
Gastos Gastos
administrativos de ventas Total
317.653 256.468 574.121
112.269 900 113.169
70.279 - 70.279
49.980 - 49.980
- 40.236 40.236
27.248 1.042 28.290
23.953 - 23.953
22.266 1.565 23.831
8.179 5.780 13.958
11.853 - 11.853
1.577 7.271 8.848
7.359 - 7.359
- 6.683 6.683
- 2.862 2.862
2.453 - 2.453
209 2.116 2.325
655.276 324,923 980.199
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.

g/ (4 r/(ﬁ’ !é({r.({t
A Evelyn

Rivadeneira Pérez
Contadora



