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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
BLUE AIR TECHNOLQGIES BLUEAIRTECH S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1;

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de BLUE AIR TECHNOLOGIES
BLUEAIRTECH S.A., los cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre da 2019 y los estados de resultades integrales, camblos en el patrimanio y
flujos de efectivo par el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contablas
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significatives, la  situacién  financiera de BLUE AIR
TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.al 31 de diciembre de 2015, asi come sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ojercicio anual terminado en dicha
E?ﬁﬂf de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Base de la opinidn:

2.

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Nommas Intemacionales da
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades de! auditor sobre la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informa. Somes independientes de la Compafia de
conformidad con el Cadige da Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Mormas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemas
cumplido nuestras responsabilidades éticas de conformidad con el Codigo,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente vy apropiada para nuestra opinidn,

Otros asuntos:

4.

Los estados financiercs de la Compafiia al ¥ por el afio temminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron auditados per otros auditores quienes expresaron una
opinion sin salvedad sabre diches estados financierns el 22 de marzo de 2019,
Las cifras se presentan con fines comparatives,

Asuntos clave de auditoria;

5.
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Asuntos clave de auditoria son aquellos asunios que, a8 nuestro juicio profesional,
fueron de mayer importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntas fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunio, y en la formacidn de nuestra opinién al
respecto, Sin expresar una opinidn por separado sobra los mismos.

Mo hemos identificado asuntos clave do auditoria que deban ser infermados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estadas Financloros:

7.

La Administracidn es responsable por Ia preparacidn y preseniacidn razonable de
eslos estados financieros, de conformidad con las MNormas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacian
¥ mantanimiento del control intermo que permita la elaboracion de estados financleros
libres da incorrecciones materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn da los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelanda, segln carresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
maenas que pretenda liquidar la Compafila o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion da
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11,

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea par fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia da que una auditoria
redlizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, ¥ =@ considera
matarial si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar qua influya en las
decisiones econdmicas de les usuarios sobre los estadas financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Infemacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemaos el escepticismo prafesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1 Identificamos y evaluamas los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y aplicamas
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El resgo de no detectar una incorreccidn material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede Implicar
colusibn, falsificacion, omisiones intenclonales, tergiversaciones, o la anulaclén
del control interng,

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control Interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compadia.

11.3 Evaluames la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracian,



12.

11.4

11.5
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Concluimos sobre la Idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y. en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o na una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aponar dudas
significativas scbre [a capacidad de la Compafila para continuar como un
negacio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos |a obligacion de llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria do las revelaciones relacionadas en los estados financigros o, i tales
revelacionas son insuficientes, modificar nuestra opinion, Nueastras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de suditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que |a Compafiia no pueda cantinuar como un negocio en marcha,

Evaluamas la presentacion, estructura y contenido de los estades financieras,
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentas.,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia, enfre olros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria ¥ los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel
interno qua identificamos en el transcurso de |a auditoria,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13, De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Trbutario Inlema,
pstamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emilird en un
informe por separado.

& da marzo de 2020
Guayaquil, Ecuador
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1 e ol S o ,/f"-_
Registro No. SC-RNAE-002

“flanuel Garcia Andrade
Socio



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

ESTADOQS DE SITUACIOM FINANCIERA
\Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2018 2018
ACTIVOS
ACTIWOS CORRIENTES:
Electiva y equivalentes ol efactvo {Nota H) 200,823 153,226
Cuentas y documentos par cobrar no rélecionados (Nota [) 1,253,781 1,521,033
Otras cuentas y documentos por cobrar R, 145 soa47
Imventarios (Nota J) 2022 852 1,743576
Servicios y ofros pagos anboipades 13,385 15,511
Activos por impuestos comentes (Mota K) 474,308 LT
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES < 063 404 3,530,942
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planla y equipos 60,745 50,057
Actvos no comentss mantenidos para la vonia 65,000 65,000
Actvos intangibles 11,732 A7 335
Actvo por impuesto difendo 7263 5 150
Activa por derecha de usa (Mofa L) 218,924
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 372 6BE 137 542
TOTAL ACTIVOS 4 436 090 1660404
FASIVOS Y PATRIMONID
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivo por arendamienio (Nota L) 43 630
Cbligaciones con instiuciones financieras (Mota M) 421 4% 158 065
Cuenias y docurmenios por pagar no relaconados (Nota M) 156 071 125,903
Cuenias y documenitos por pagar relacionades (Mata X) 550,153 23435
Provsiones (Mata 4) 588 837 187,124
Pasaos del contrato {Mata F) 211,650 35 552
Otras obligacanes carmentes (Mota Q) 108,284 127 53T
TOTAL PASIVOS CORRIEMTES 2,085,135 1,867 64T
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo por arrendamients (Mota L) 161,328
Obligaciones con institudiones financioras (Mata M) 60,509
Provisiones por baneficies a empleados 73.440 BT ETT
COfros pashwas Ro cormentes 1,987 7,381
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 337 262 715058
PATRIMONIO (Nots R)
Capital social 100,000 1040, 000
Reseras 1,120,821 1,145,651
Otros resultadas (ntegralas 5626 5625
Resultados acurmsiados _BOT 245 73,502
TOTAL PATRIMONMIO 2,033 682 1,725,778
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO & 435,080 A 556 454 -

G‘E"‘Cf‘;;z” éfiﬁf};{%
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= Ing. Sartiage Garcla

Vaa notas a los estadoes financieros

"CPA Evelyn Rvadenara
Gerente General Contadora General



IR TECH® |ES BLUEAIRTEC

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

[Expresadas en USDolares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2019 2018

INGRESOS DE ACTIVIDADES QRDINARIAS (Wota 5) 5 694,894 4810152
COSTO DE VEMTAS (Hota T) 4271,308 3,500,878
UTILIDAD BRUTA 1,623,586 1,309,519
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Mota U) 840 260 728,876
GASTOS DE VENTAS (Mata ) J15,838 274391
GASTOS FINAMCIEROS T5,265 20 557
OTROS INGRESOS Y EGRESQOS, METO 63,054 18,143
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 05 275 295934

Participacidn de los trabajadares (Nota W) 45,78 44,391

Impuesto a la renta:

Corrienta (Nota W) 108,129 76,500
Diferido, rato 12,133) (5, 150)

UTILIDAD HETA DEL EJEREICIO 153 423 181, 157
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas qua na serin reclasificadas postenommanie o
resulfados

Ganancia {pdedida) actuarnial, rela 4.082
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 153 4BA _ 185289

9 i b . q”}
1 @'@f‘* ’52{.'-;;:‘-‘-{{"4:%5:':': s

™ Ing. Santage Garcia CPA Evelyn Rwadenaira
Gerents General Contadara General

Vea notas a los estados financlercs
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BLUE AR TECHNOLOGIES BLUEAIRTEGH 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlaraa)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2018
ACTIVIDADES DE QPERACION:

Efectiva rocibida de clienles 6,632,724 473431

Efectivo pagado a proveedorns y empleados (6.225,052) (4.675,87E)

Ddros ingresos y gasios, nelo 20,362 16,143
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES )

DE OPERACION 478,024 74,586
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propledades, maguinarnias y equipas (42,054) (22,470)

Adquisicién de activos intangibles (es0)

Venta de propeedades, maguinanas y equipos B0,2B5
EFECTIVO HETO PROVENIENTE DE (USADD EM) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (42,724) 37,803
ACTIVIDADES DE FINANCLAMIEMTO:

Financlamieaio con relacionadas, neta (443 283) (1402003

Pago do dividensos (201.677)

Obbgaciones con instiuciones financeras, nelo 303,935 38,12

Pago do interesos de pasive por amendamienio (43,702}

Pago de banaficios a empleados (2.705) [555)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE '
FIMANCIAMIENTO (387 .693) (111,443,
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 4T 507 o940
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD
AL INICIO DEL AND 153,226 152,277
SALDO DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL AND 200633 153,226

i =
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Ing. Santiago Garzia
Gerente General
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' CRA Evelyn Rivadensira
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



BLUE AFF c I I
ESTADOS DE FLU
(Continuacidn)

{Expresados en LUSDolares)

CONCILIACIHON DE LA UTILIDAD HETA DEL EJERCICID

CON EL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACIGN

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ajustos por:

Prowvision de deleronn para cuonias pof cobrar
Depreclacsdn de propledades, planta y equipos

Dopreciacidn de propledades de inversion
Amorizacidn de actvos infangibles
Provisidn para beneficios a empleados
Amodiracidn de actvo por derecho da usa

Reconocimiento de activo por mpuesio difendo

Alusies por baneficios a emploadas

Cambécs en activos y pasivos correnles:
Cuenias y documendas por cobrad, neto
Inventarios
Diros aclvos cormentas
Cuentas y documenles por pagar, nelo
Otros pasivos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

f"__:ﬂ P Py
(e
r

Afoa terminados al
31 de diciembre de

2018 2018
153,428 181,187
0,905 17,370
22378 13,655
42,423
6,263 5,603
20,504 10,065
54,732
2,133 (5.150)
(18,330)
353 161 274481
218,649 (75,87T)
(279,340 63,721
(77,767} 2,953
5410 (209,825
57811 10,130
224 83 {150,887)
478,024 T4, 556
)
N '?‘—-
= )7
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Ing. Bantiaga Garcla
Garente General

/' CPA Evelyn Revadeneira
Contadora General

Vea notas a los ostados financienos



A.

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDdlares)
BLUE AIR TECHNOLQGIES BLUEAIRTECH S.A.:

La Compaiia fue constituida mediante Escrilura Pdblica el 27 de agoslo de
2012, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de agosto del mismo afe, en la
ciudad de Guayaquil, bajo la denominacion de BLUERCOMSA S.A.

Mediante escritura pablica celebrada el 25 de febrero de 2014 la Compania

cambid su razén social por la de BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH
S.A

Su actividad principal es la venla al por mayor y menor de aquipos de
refrigeracidn y climatizacidn, incluso partes y plezas. Es el dnico representante de
YORK INTERNATIONAL CORPORATION y JOHMSON CONTROLS en Ecuador.,

Aprobacion de eslados financieros: Los estados financieros por el afo
terminade al 31 de diciembre de 2019, han sido emitides con autorizacion de
fecha 17 de febrero de 2020 por parle del Gerenle General de la Compania, y
posleriormente serdn puesios a consideracidn de la Junta de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion do cumplimianio; Los estados financieras han sido preparados
de conformidad con las Normas Intemacionales de Infarmacion Financiera (NIIF)

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicion: Los eslados financieros han sido preparados sobre la
base del coslo histdrico, excaplo por (1) los pasivos por benecficios definidos a
largo plazo de empleados, que se miden con base en mélodos actuariales y (2)por
los vehiculos que se contabilizan a su valor razonable,

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el
valor pagado para lransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicidn, independieniemente de sl ese precio es directamenta
cbservable o astimado ulilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta [as
caracleristicas del activo o pasivo que los participanias del mercado lomarian en
cuenta al fijar el precio del aclive o pasivo a la fecha de medicién.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se detorminan o ravelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la
jerarqula del valar razonable dascrila a cantinuacidn:
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S A,

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:(Continuacian)

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos

o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la fecha de la
medicidn,

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distinlos a los precios cotizados
incluidos en el Mivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa
o indireclamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son cbservables para el activo
0 pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valer razonable en los
eslados financieros sobre una base recurrenie, la Compaifia determina si se han
producido transferencias entre los diferenles niveles dentro de la jerargula
medianta la revisidn de |a categorizacion al final de cada periodo,

Juicios y estimaciones: La preparacion de eslados financieros conforme a
las MIIF requiere el use de eslimaciones conlables y tambien exige a la
Administracidon que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compaiia. En la Nola D se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios y eslimaciones son
significativos para la elaboracidn de los eslados financieros.

Moneda funcional y de presentacién: El Délar de Estades Unidos de
América {USD) es la moneda de curso legal en la Repdblica del Ecuador y, por lo
tanlo, moneda funcional y de presentacion de la Companiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS::

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes: La Compafiia
presenta los activos y pasives en el estado de situacién financiera en base a la
clasificacion de comientes o no cormentas.

Un activo se clasifica como comente cuando se espera realizarilo, o se
pretende venderle @ consumirle, en el ciela nomal de eperacionas, se& mantiene
principalmente con fines de negociacidn, se espera realizar el activo denfro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efective, @ menos que se lenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corriantes.

Un pasivo se clasifica como comiente cuando se espera sea cancelado en
el ciclo normal de explotacidn, se mantiene principalmente con fines de
negociacidén, deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del
perioda sobre el que se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar
su cancelacion, al monos, durante los doce meses siguientes a la fecha del

periodo sobre el que se informa. La Compafia clasifica el resto de sus pasivos
cOmo no corrignies.

Los activos y pasivos por impuasios diferides se clasifican como activos y
pasivos no comentos,



1
BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS::
{Continuacian)

Efective y equivalentos al efectivo: Consfituyen fondos de inmediata
disponibikdad. El efective comprende tanto el efectivo coma los depdsitos a la
vista. Los equivalentas al efectivo son inversiones a corlo plazo de gran liquidez,
que son ficilmente convertibles en valores determinados de efective, por lo qua
estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversién
serd equivalenta al efeclivo cuando fenga vencimiento en lres meses o menos
dosde la fecha de adquisician.

Instrumentos financleros: Un instrumento financiera es cualquier
canirato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero
o instrumente de patimenio de otra entidad. Los actives y pasives financieros se
recanccen inicialmente cuando la Compafia pasa a formar parie de las clausulas
contractuales del instrumento.

» Medicidn inicial:
Exceplo para las cuenlas por cobrar comerciales, los aclivos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos,
en el caso de un instrumanta financiero que no se contabiliza a valor
razonabla con cambios en resullados, los coslos de transaccion que
saan directamente atribuibles a la adguisicidn del active o pasivo
financier.

Los costos de transaccion direcltamente atribuibles a la adguisicidn de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resullados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccidn, sino ienen un componente financiaro significativo.

» Medicién postarior;

Aetives financiaros:

Los actives financieros se miden postenormente al costo amorizado,
valor razonable con cambios en otro resultade integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiando de su clasificacion.

Pasivos inancieros

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizade o
valor razonable con cambios en resultadaos,

+« Clasi ion:
Aclivas finoncleros:

Los activos financiercs se clasifican, segin se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de nagocio de la Compaiia para gestionar los
activos financieres y las caracleristicas de los flujos de efective
conlractuales de los mismos, en las siguienles categorias:
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Cosfo amerlizado: Les aclives financieros que se manlenen dentro
de un modelo de negocio cuyo abjelivo es mantener los aclivos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dicheos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal
e intereses se miden a coslo amortizado utilizande el mélodo de
inlerés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en
los ingresos financieros. Cualguier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resullados y se
presenta en olros ingresos, nelos junto con las ganancias y
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por delerioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios an oiro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetiva es mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efeclivo contractuales y para la venta de los activos linancieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente
pagos de principal @ intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros rasullados integrales,

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a fravés de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por interases y las gananclas y peérdidas por
ipo de camblo que se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resultados y se reconocen en olros ingresos, netos, Los ingresos
par inlereses de eslos aclivos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el mélodo de lasa de interds efectiva. Las
ganancias vy pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos,
nalos v los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados,

\alor razonable con camblos en resuliades: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonabla con
cambios en resultades, Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda que subsecuentemenle se mide a su valar razonable a
ravés de resullados se reconoce en resullados y se presenta en
términos nelos en otros ingresos, nelos en el periodo en el que
surgen.

La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados en la calegoria
de activos financieros medidos al coslo amorirado. Los aclivos
financieros a costo amerlizado son astivos financleres no derivados que

dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un
mercado aclivo.
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Se incluyen en el active cornenta, exceplo por los de vencimienio mayor
a 12 meses conlados desde la fecha del estado de situacién financiera.
Eslos ultmos se clasifican como aclivos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo
y equivalenles de efectivo”, “Inversiones al coslo amortizade®, “Cuentas
por cabrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a companias relacionadas”®,
en el eslado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Gnicamenle los pagoes de principal & Inlereses,
sa reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormenie se
miden a su costo amortizado por el mélodo de interés efecliva menos la
eslimacion por deterioro.

Las cuanlas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
cliantes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientas y @ compailas relacionadas cuentan con un premedio de cobmo
menor a 360 dias. No existen monios significativos de ventas que se
aparen de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al cesto amortizado son representadas en el eslado de
situacién financiera por inversicnes lemporales que comresponden a
cortificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracidn
liene la intencidn posiiva y |a capacidad de maniener hasia su
vencimiento. Se incluyen en el active comienle, exceplo por los de
vancimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente,

en pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados y al
coslo amortizado,

La Companfia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
calegoria de pasivos financieros al coslo amorlizado, Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras®, "Cuentas por pagar
comercialas”, “Cuentas por pagar a Compaiias relacionadas” y "Olras
cuentas por pagar”. Todos los pasives financieros se raeconocen
inicialmente a su valor razonable y posleriormenie se miden a su costo
amortizado, El coslo amortizado incorpora los coslos direclamente
atribuibles a la transaccidn.

*Obligaciones financieras”™ Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratadoes a las
tasas vigentes en el mercado, No existan costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posleriormente
se miden al coslo amortizado utilizando las tasas de interés pacladas.

Los inlereses devengados que comesponden a préstamos vy
obligacionas utilizadas en el financlamiento de sus operaciones so

presentan en el estade de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
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“Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar™ Las cuentas
por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en ol curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos comienies sl el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presenian como pasivos no corriantes,

Las cuentas por pagar sa reconocen inicialmento a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se ramide al coslo amortizade usando el
meétodo de inlerés efectivo, de lo contrario se muesiran a su wvalor
neminal.

“Cuentas por pagar a compaflas relacionadas™ Corresponden
principaimente préstamos, cuyos lérminos no se han definido. Se
registran a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan de
acuerdo con las disponibilidades de efectivo.

» Dater de aclivos financieros;
La Compafila roconoce una provisidn para pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédilo esperadas se aclualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Companfla reconoce siempra la pérdida de crédilo esperada por loda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar @ inversiones manienidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de eréddilo esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compafia, ajustada por faclores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones aclualas y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el wvalor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado,

Para lodos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce
la pérdida esperada duranie loda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativa en el riesgo de crédilo desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumenlado significativamente desde su
recanocimients inicial, la Compafia mide la pérdida por deterioro para
ase instrumenio financiero por un valor igual a la pérdida esperada en
los proximos 12 meses.

La pérdida esperada duranie la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de lodos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumenlo financiero. En
confrasle, la pardida crediticia esperada a 12 meses representa |a
porcion de pérdidas de crédilo durante toda la vida del Instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posleriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros separados.
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= Baja de activos financieros:
Un aclive financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activa
financiero, o cuando lransfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del aclivo financiero a otra entidad,
Si la Compaiifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los
nesgos y vaniajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del aclivo transferido, la Compariia reconocerd su paricipacidn
en el aclivo y cualquier obligacidn asociada por los valores que podria
lener que pagar. Si la Compania refiene suslancialmente todos los
riesgos ¥y venlajas inherentes a la propledad de un aclive financiero
transferido, la Compafila conlinuard reconociende el activo financiero y
lambién reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al coslo amortizado, la
diferencia entre el wvalor en libros del activo v la suma de la
contrapreslacidn recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afo,

« Baja do pasivos financieros;
La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valer en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada, incluyendo

cualquier aclivo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce an resullados.

» Compensacion de aclivos y pasivos financieros;
Un aclive y pasivo financero serdn objeto de compensacitn, de manera
que se presente en el estado de situacidn financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compafia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el valor neto, o de realizar el active y
liquidar el pasivo simultdneamente.

Inventarios: Los inventanos se miden al costo o al valor neto realiza bia, al
que resulte menor. El cosio de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicidn y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicidn y ubicacién actuales.

El coslo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra,
los aranceles de Importacion y ofros impuesios {que no sean recuperables
poslenormente) y lransporta, manejo y otros coslos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, matenales y servicios. Los descuentos comaerciales,

las rebajas y olras parfidas similares se deducen para determinar ¢l coslo de
adguisicidn,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Conlinuacién}

Los coslos de iransformacién de los inventarios comprenden aquelios
costos directamente relacionados con las unidades de produccion, tales como la
mano de obra directa, También comprenden una distribucidn sistemitica de los
coslos indirectos de produccidn, variables o fijos, en los que se haya incumido
para transformar las materias primas en produclos terminados.

El costo del inventanio es asignado mediante el mélodo del coslo promedio
pandarado, exceplo por las importaciones an lransito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacién o compra, segun
correspanda.

El valar neto realizable es el preclo da venta estimado en el curso normal
de los negocios, manos los costos estimados para lerminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta, Al final del periodo se evalian los saldos
de inventanos individuales mas imporiantes para delerminar su valor nato
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor nelo
realizable, asl como todas las demds pérdidas en los invenlarios, se reconoce en
el periodo en que ocurra.

El importe de cualquier reversidn de la rebaja de valer que resulle de un
incremento en al valor nefo realizable, se recanoce como una reduccion en el
valor de los invenlarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo an
que |a recuperacion del valor lenga lugar.

Serviclos y otros pagos anticipados: Comprenden las beneficios
econdmicos fuluros que se espera oblener por los montos anticipados, pagados a
los proveadores de bienes y servicios, Se registran al costo y se devengan en
funcidn de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

ropledad: lanta ipos: El imporle de un elemenio de
propiedades, planta ¥ equipo se roconoce como aclive solo si es probable qua la
Sucursal obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho
imperte puede sar medido con fiabllidad.

« Medicidn inicial:
Las partidas de propledades, planta y equipos se miden inicialmente por
su coslo. El coste de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicién o cosloe de construceldn, mas lodos los coslos
directamente relacionados con su ubicacidn y puesta en condiciones de
funcionamiento seqlin lo previsto por la Administracion de la Compafila,
Cuando comresponda, ambién incluird los coslos de desmantelamienlo

y retiro del elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo,

» Medicidn posteror (Modelo del coslo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son registrados al cosle menos la depreciacién
acumulada. En caso de requerifo, la Comparla regisira pérdida de
deterioro de los activos.
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Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados
en el periodo en que se producen.

» Medician posteror (Modalo de revaluacidn:

Después dal recanocimiento inicial, las vehleculos se contabilizan por su
valor revaluado, que es su valor razonable en &l memenloc de la
revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el valor acumulado de
las perdidas por doterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
significativamente del que se habria sido calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Los ingremenios en el valor en libros de esle activo como coansecuencia
de una revaluacién se reconocen en olros resullados integrales y se
acumulan en el patrimonio, bajo el encabezado de superdwil por
revaluacién, exceplo si se rovierle una disminucién en la revaluacién
previamenle reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredila en resultados en la medida en que se revierta la disminucién,

Los decrementos en el valor en libros de un aclivo como consecusncia
de una revaluacidn se reconocen en el resullado del periods en la
medida que excede el saldo, si existiere alguno, mantenido en el
superavil por revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de
dicho activo, en cuyo caso se reconocen en otros resultados integrales.

Las efectos de la revaluacian de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerds con la NIC 12,

= Mélodo de depreciacion y vidas utiles;

El costo de las propiedades, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo
can el método de linea recta, basada en la vida Ofll estimada de los
elemenios de propiedades, planta y equipo, o de componentas
significativos identificables que posean vidas ufiles diferenciadas, A
continuacion se presentan las vidas dtiles usadas para el caleulo de la

depreciacion:
_ Tasa de
Vida dtil en depreciacién

Clases _ afies %
Muebles y ensores 10 10
Maquinarias y equipas 10 10
Vohiculos 5 20
Equlpos de compulacién 3 3333

Las vidas atiles, el método de depreciacién y valores residualos (de
exislir) son revisados al final de cada afa, siendo el efects de cualquier
cambio en el estimadeo registrado sobre una base prospectiva.
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« Bajas o venia de propiedades, planta y equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo so da de baja cuanda se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo
a fravés de su utilizacién continuada o venta, La ulilidad o pérdida Que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipa
es5 calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del aclivo y reconocida en resultados.

En caso de venla o reliro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superdvil por revaluacién es transferido directamenia a
resultados acumulados.

Actlvos no comienios mantenidos para la wventa: Los aclivos no

corrientes (o grupo de actives para su disposlcién), se clasifican come mantenidos
para la venta si su valor en libros se recuperard fundamentalmente a través de
una transaccion da venta, en lugar de por su uso continuado.

Para clasificarlo como tal, el aclive debe estar disponible, en las
condiciones actualas, para su venia inmediata, sujelo exclusivamente a los
lerminos usuales y habituales para la venta del activo, y ser altamente probable su
wvenia.

La Companla mide estos aclives (o grupos mantenidos para su
disposician) al menor valor entre el valar en libros o su valar razonable menos los
costos de venta. Los aclivos mantenides para distribuir a los propielarios, son
medidos al menor valor entre el valer en libros ¥ su valer razonable menos los
costos de distribucion,

Las pérdidas por deteriero debido a las reducciones iniciales o postariores
del valor del activo hasta el valor razonable menos los costos de vanta, o las
ganancias por cualquier incremento posterior derivado de la medicidn del valor
razonable menos los costos de venia de un activo, aunque sin superar la pérdida
por deterioro acumulada que haya sido reconocida, se roconacen en los
resultados del parado,

Los activos clasificados en esta categoria no contindan amortizdndose o
deprecidndose. Mo obslante, continuardn reconociéndose tanto los intereses
como olros gastos alnbuibles a los pasivos de un grupo de activos para su
disposician que se haya clasificado como mantenide para la venta.

Activos_Intangibles: Son aquelios actives no monetarios sin sustancla
fisica suscaplibles de ser identificadas individualmente, ya sea por ser separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segln su
vida util en definides o indefinidos,

Aclivos de vid

itil definida - Programas informaéti

Caomesponde a los costos incumidos para la adquisicién e implementacion
de los sistemas operativos (software),

« Modicidn inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo,

+ Medicidn posterior (Modelo del coslo);



19
BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Después del reconocimiento inicial, los activos Intangibles son
registrados al coslo menos la depreciacién acumulada, En caso de
requeriro, la Compahia registra pérdida por deteriora de los activos,

« Método de amorlizacion vy vidas (files:

Se carga a resullados sobre sus vidas Gtiles, dependiendo del tiempa
aslimado de uso del software o de los confratos de vigencia de los
mismos, utilizando el mélodo de IInea recta. La vida dtil, el método de
amortizacidn y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospeclivamente. A
cantinuacién se presentan las vidas Utiles usadas para el cdlculo de la
amortizacion de intangibles:

Tasa do
Vida il en amortizacion
Clases _ afos %
Programas y aplcacionos informaticas 3 3133

= Haja de actives intanaibles;

Un active intangible se da de baja al momenlo de su disposicidn, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos fuluros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un active inlangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
nelos provenientes de la venla y el valor en libros del active se
reconocen en el resultada del pericdo al momento en que el activo es
dado de baja.

Bienes arrendados: La Compafia reconoce un activo por derecho de uso
y un pasivo por arrendamienio en la fecha de aplicacién inicial para los
arrendamientos anferiormente clasificados coma un arendamienio operaliva. El
activo par derecho de uso se valora inicialmenia al costo, que comprende &l
importe inicial del pasivo por amendamionio ajustado por cualguier pago realizado
en la fecha de inicio o antes de la misma.,

El activo por derecho de uso se amorliza posleriormenta por el método
lineal desde la fecha de inicio de aplicacion hasla el final de la vida Gtil del activo
por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el pimere de los dos.
Las vidas ufiles estimadas de los activos por derechos de uso se determinan
sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademds, el aclivo por derecho
de uso sa reduce peridédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, sl las

hublera, y se ajusta para lener en cuenta ciertas revalorizacienes del pasivo por
amendamianta,

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de
las cuotas no pagadas en la foecha de inicio, descontadas ulilizando el tipo de
inferés implicilo en el arendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse
facilmente, una tasa incremental definida por la Compadla. Generalmente, la
Compaiia utiliza su tasa deudora Incremental como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valeracién del pasivo por

arendamiento comprenden pagos fijos delerminades en los acuerdos
contractuales.
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El pasivo por amendamiento financiero se mide al costo amortizado
ulilizando el mélodo del interés efoclive. Se revaloriza cuando se produce un
cambio en las cuolas de amendamiento fuluras como consecuencia de un cambio
en un indice o tipo da inlerés, si se produce un cambio en la eslimacion de la
Compaiia del imporle que se espera pagar en virtud de la garantia de valor
residual, o sl la Compaiila cambia su valoracion de si va a ejercer una opclén de
compra, promoga o lerminacion.

Cuando el pasivo por arendamignto se revaleriza de esta forma, se realiza
el correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o
se registra en el resullado del ejercicio si el impore en libros del active por
derecho de uso se ha reducido a cero,

Para amrendamienios con un plazo de 12 meses o menos y los
arendamientos de aclivos de bajo valor, la Compafla no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso, La Compaiia reconoce los pagos de arrendamiento
asociados a éslos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
amrendamiznta,

Deteriore de activos no financlergs: El valor de un activo se deleriora
cuando su valor an libros excede a su valor recuperable (gl mayor antre su valor
razonable menos los costos de disposicion v su valor en uso). La Compafila
evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, sl existe algin indicio de
deterioro del valor de algin activo no financiero. De exislir, estima el valor
recuperable del aclivo medianie un andlisis de los flujos fuluros estimados,
descontados a su valor presenle usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Las pérdidas por delerioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menos qua el activo se contabilice por su valor revaluade de acuerdo
con ofra nomma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activas revaluados

se lrata como un decremenlo de |a revaluacién efectuada de acuerdo con esa olra
nonma.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus comespondientes valores nominales, se
originan en disposiciones tributaras vigenles y se regisiran contra resullados en
las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se reconocen como
corrientes, pues se liquidan en menos de doca meses.

Boneficios soclales corriontes; Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada, Los décimo lercer y dicimo cuarlo sueldos se
provisionan y pagan de acuardo a la legislacidn laboral vigente.

La panicipacién de los trabajadores en las ullidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln
lo eslablecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficie se reconoce
en los resultados dal pariodo en que corresponden,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacian)

Benoflclos de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones
por jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio, que so contabiliza segun
ostudio preparado por un perito acluarial, El valor presente de las obligacionas por
beneficios definidos y el coslo del servicio presente relacionado se determina en
base al métedo de la unidad de crédito proyectada. Los coslos laborales se
reconocan en el resultade del pericdo en que se produzcan, asl coma el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas acluarales procedenles de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activaos del plan se reconocen en olros resultados
integrales y s acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos
disminuyen o eliminan |la obligacién por beneficios definidos, y la ganancia o
pérdida resultante se reconoce en ¢l resullado del periodo en que se produzean.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuanda (i) tiene una
obligacion presenie (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién, y (i) puede hacerse una estimacidn
fiable del valor de la obligacién, El valor raconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacién de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar [a obligacidn presentea,

Actlvos/Pasives del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios anles de que sea exigible el pago a lravés de
la emision de a factura, se reconoce como un activo del contrato.

La obligacidn de transferir bienes y servicios a un clienle del que ya se ha
recibido un pago, 5& reconoce como un pasivo del contrato.

Distribucion do dividendos: La distribucién de dividendos se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasives en los estados financieres en el pariodo
que se declaran. No axisle ninguna restriccidn para la distribucidn de dividendos.

Impuasto a la renta:
»  Coriente:

El cargo por impuesto a la renia cormriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las uliidades gravables y se carga a los

resultados del afio que se devenga con base en el impuesio por pagar
exigible,

Las sociedades constiuidas en el Ecuador, las sucursales de
socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimiantos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravables, esldn sujetas a la tarifa impositiva del
25% sobre su base impoenible, Sin embargo, para las sociedades que
tengan la condicidén de micro y pequefas empresas o exporadores
habituales, |a tarifa de impuesio a la renta aplicable serd del 22%.

La tarifa impositiva serd la correspondienta a sociedades mas tres (3)
punios porcentuales cuando:
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C. RESUMEN DE L POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)
a) La sociedad lenga accionisias, socios, paricipes, constituyentes,
beneficiaros o similares, sobre cuya composicidn sociataria dicha
socledad haya incumplido su deber de informar; o,
b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
represenlalivas de capital, exisla un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiceién de menor imposicién o
regimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) punlos porcentuales aplicars a toda la base
imponible de la sociedad, cuando ol porcentaje de parficipacién de
accionislas, socios, participes, consliluyenies, beneficiaros o
similares, por quienes se haya incurride en cualquiera de las causales
referidas sea igual o superior al 50% del capital secial o de aguel que
coresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
corespondiente a socledades mas tres (3) punlos porcentuales
aplicara sobre la propercién de la base imponible que comesponda a
dicha paricipacion.

= Difarido;

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el
metodo del pasivo, sobra las diferencias temporales que surgen enlre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mosirades en los eslados financieres separados. El impuesto a la
renla diferido se delermina usando tasas tributarias que han side
promulgadas a la fecha del eslado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido aclivo
se realice o el impuesto a la renta pasivo so pague.

Los activos por impuasto a la renta diferido sélo se reconocan en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias lamporales. Los
saldos de aclivos y pasivos por impueslo a la renta diferido se
compensan cuando exisla el derecho legal exigible a compensar
impuesios aclives comientes con impuestos pasivos corrienles y
cuando los Impuestos a la renta diferidos aclivos y pasives se
relacionen con la misma autaridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedontos
de contratos con_clientes: Se miden par &l wvalar razonable de Ia
contrapreslacién recibida o por recibir, leniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafiia pueda otargar.

Los ingresos provenientes de la venta da productos, neto de impuesto a
las venlas y descuenios. Se reconocen cuando se cumple la obligacion da
desampeno en el momenlo de |a transferencia de control de los bienes, es decir,
an &l momento de la entrega al cliente que se realiza en los punios de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del

producto, per lo lanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
lenga que recanacer.

La Compafiia no reconoce ol efecio de las garantias, puasio que el
promedio hislérico de devoluciones no es significativa,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacidn)

Ingreso por serviclos: Se reconocen cuando so transfiere al cliente todos
los servicios que reflejen la contraprestacion a la que la Compaiila espera lener
derecho a cambio de |a entrega de estos sarvicios,

El ingreso es reconacido en la medida en que so satisfaga una obligacién
de desempefio mediante la transferencia de los servicios compromelidos al
cliente. Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el contrel de ese activo.

La Compafia presta principalmente servicios de publicidad, entrega
centralizada, y olros servicios que son una sere de servicios que se COMmponen
por distintas actividades Los servicios prestados se reconocen como Ingresa a lo
largo del iempo del canirato,

Costos y gastos: Los costos y gasios son reconocidos con base a lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmedialamente un gasto cuando
al desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financleros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por inlereses se contabilizan como gastos en el periodo en que sa
incumren,

Reclasificaciones: Para manlener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de diciembre de 2019, del ejercicio econdmico 2018, so
procedid a reclasificar las siguientes cuentas: de propiedades de inversisn a
activos no corrientes manfenidos para la venta por USS$65.000 v de resultadas
acumulados a activos diferidos por US35,150,

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes ostdn vigenles por primera
vaz para pericdos que comiencen al 1 de enero de 2019:

* Una nueva Norma: NIIF 16 “Amendamlentos”: Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar
da los arrendamientos.

» Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que aclivos financieros concretos con
caracleristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacian anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al coslo amortizade o al valer
razonable con cambios en olro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resullados.

* Modificaciones a la NIC 28 ‘Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™; Aclara que las paricipaciones de largo plazo en Asociadas
¥ MNegocios Conjunios (3 las que no se aplica el método de la
participacion) deberdn ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las perdidas o pérdidas por deterioro de valor.

*» Modificaciones a la NIC 19 “Beneficias a los Empleades” — Modificacin,
reduccitn o liquidacin del plan.

* CINIIF 23 “La Incartidumbre frento a los Tratamiantos del Impuesio a
las Ganancias™ Especifica como reflejar los efectos de |a incertidumbre
en la contabilizacién de impuasto a las ganancias cuando no est3 claro

como aplicar las leyes fiscales a una fransaccién o circunstancia
concreta.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

NIIF 16 =E| andlisis efectuado peor la Administracién de la Compania y sus
consultares independieries determinéd que la adopeidn de la NIIF 16 tuvo un
efeclo significative en los estados financiercs de la Compaiia. Se reconocid el
aclivo por derecho de uso y el pasivo por arendamiento relacionados con alquiler
de espacios para bodega y oficinas administrativas por US$273,658.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Mommas emilidas que tienen una fecha de vigancia posterior al 1 de enero
de 2019; A conlinuacitn, se enumeran las normas intemacionales de informacién
financiera y enmiendas emilidas pero que no se encontraban en wigencia a |a
fecha de emisién de los estados financieros de la Compaiiia:

| Norma,
interprotaciom, o _
madificacion __Sujelo de modificaclén {Fecha do vigencia
Modificaciones a
FPospuesia
51 NIIFEQIJ ¥ NIC ‘fentas o apodacionss da Bclvos. indefinidamante
NIF 17 Contralos de Seguro. 128 m{f'l‘m el
Modificaciones al Moddicaciones  las referencias al Marco |
marco concepiual Conceptual en las Normas KIF 1 da anora da 2020
"hd":’fl’:%n"“ Dofinicidn de negocia 1 de enoro da 2020
MM"E&‘"N?EB; M Dafiniciin de matonial o con imparancia relativa, |1 de enoo da 2020
(*} La propuesta cel Conseja es aplazar [a locha da vigencia al 1 da enero de 2022, sujalo a
consulta duranio el 2019,

La Administracion de la Comparila pravéd que |la adopcitn de estas nuevas
normas e inlerprelaciones, asl como de las madificaciones, no tendra un impacio
significative sobre los imporles reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones, al considerarlas que no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIOMES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacitn de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estmaciones que afectan las cifras roportadas de actives, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidén de eventos significatives en las notas a los
estados financieros. Las eslimaciones y juicios son conlinuamente avaluados y
estdn basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expoctativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
cireunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimacionas.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha ulilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro_do_instrumentos financleros: A la fecha de cierre de cada
pariedo, o en aquella fecha que se considera necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para delerminar s| exisle algin indicio de que estos hubieran
sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una eslimacion del valor recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuande se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementande el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libres que el active o pasivo hublera lenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Conlinuacion)

Provislones para jubllacién patronal y bonificaclén por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios faclores que son determinados en funcidn de un
calculo actuarial basado en varios supuestos, Estos supuestos ulilizados para
delerminar el valor presente de estas cbligaciones incluyen una tasa de
descuanto, Cualquier cambio en los supuastos impacia an el valer en libros ds las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuenlo, la tasa de moralidad, de incremento salarial y de
rolacidn al final de cada afo, La lasa de descuenlo ulilizada corresponde
alandlisis esladistico de los rendimientios de bonos corporativos en &l mediano
plazo del Ecuador,

Estimacion de la tasa incremantal de endeudamiento: La deteminacion
del pasivo por amrendamiento requiere que los pagos del arrendamiento se
descuenten usando la tasa de interés implicita en el arendamiento. En caso de no
ser faciimente delarminable, se permile ulilizar la tasa incremental de
endeudamiento.

La Administracién do la Compafla considera que la tasa de inlerés
implicita en al arrendamienia no es faciimente determinable, y considem que la
tasa maxima raferencial del 9.33%, publicada por el Banco Central del Ecuador,
reflgja la tasa fija que tendria que pagar para obtener un présiameo por un valor
similar al activo por derecho de uso, en la misma moneda, por un t&mino similar
al del contrato de arrendamiento.

Estimacién de vidas utiles propiedades, planta y activos intangibles:
La estimacién de las vidas dtlles se efectlia de acuerdo a |o mencionado en la
parie perdinenle en la Mota C,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela |a naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiia esta expuesta a la
fecha de los eslados financieros adjuntos:

Riesgo da crédilo; El riesgo de crédifo es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparie no
cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracién cuenia con politicas y procedimientos disefados para
mitigar el riesgo de cridito. La Gerancla General y la Jefatura de Venta Local son

los principales responsables de la implementacién de eslas polilicas y
procedimienlos.

El efectivo y el axcedente do efectivo se coloca en inversiones con

vencimienios corrientes en instituciones bancaras con calificacién al menos de
“AAAT
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E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacidn)

Riesgo de mercado; El riesgo de que el valor razonabla o los flujos de
efectiva fuluros de un instrumenio financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de lasa de cambio, riesgo de lasa de inlerés y otros resgos
de pracio.

A la fecha de los ostades financieros, la Compaidila no tliene
endeudamiento a largo plazo que la pueda expener al riesgo de tasa de interds.
Por otro lado, todas las transacciones se efeclian en Ddlares de los Estados

Unidos de América, por lo que tampoco estd expuasta al riesgo de tasa de
cambio.

Rigsgo de liguidez: Es el nesge de que la Compania lenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros aclivos financieros.

La Compafla monitorea el riesgo de un déficil de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, v tiene como objetivo mantanar el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuenles de financiamiento estd suficientemente
asegurado.

A la fecha de los estades financieros, la Compafia no esld expuesta
significativamenle al nesgo de liquidez; sus fujos de efectivo operativos cubren
adecuadamanie |as actividades de la Compafila.

GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestién de capital de la Compaiia es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capilal saludables para susientar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafla monilorea su capital sobre la base del ralio de
apalancamiento. Esle ralio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
lotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no comentes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
lofal se caleuls como el “patnmonio nelo” mas la doeuda nela. Los ratios de
apalancamianio fueron los siguientas:

Al 31 da diciembre do

2019 2018

Proveadores 155,971 125,903
Chligacionaes financieras 502,000 198,065
Relacionadas 550,163 603,436

Tatal deuda - 1,208,124 1,317,404
{-] Efectivo y equivalentes de efectivo 200,833 153,226

Deuda neta - 1.007,281 1,164,178
Tolal patrimonio neto 2033692 1,725,778

Capital total 3,040,883 2,889,057
Ratio da apalancamienio 33.12% 40,28%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A conlinuacidn se presentan las calegorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Ho Mo
Corrients  corrienis Corrlanis  eorrients

Activos financkeros medidas al costo

amartirado;
Efoctivo y equivalents s al efectivo 200 B33 183 236
Cusnles y documenios por cobirar no
rolacionadas 1,253,781 1,521,033
Cdras cuentas y documentos par cobear __ B3145 59447
Total activas fina ncisfos 1,552,759 1,733.TEE
Fashras flinancieros medidos al costo
amortizada:
Cumrdas y documentos por pagar proveedores 155971 125,002
Cumntas y documentas pof pagar relacioradas E50,153 13436
Oblgacionns fnancieras 421481 B0 504 198 065
Total pasives linanckeros 41137 615 B 509 1317 404

La Administracidn considera que los valeres en libros de los activos y pasivos
financierns medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 3 de diciombre de

2019 2018
Caja 23 112
Banco local (1) 200,810 183,114
200,833 153,226

(1) Cerresponde al sigulente delalle:

Al 31 de diciembre de

Banco 2018 2018
Banco Internaclonal 5.4, 74,879 132,144
Banco de Guayaquil §.A. 125,207 10,564
Banco del Litoral 5.4, Tid 400
Banco de Pacifico S.A. 10 9,506
200.810 153,114

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes (1) 1,314,006 1,571,353
(=) Provisién acumulada para cuentas por
cobrar (2) 60,225 50,320

1,253,781 1,521,033
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. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR _C AR NO LACION -
{Continuacidn)

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a

continuacian:
B Al 31 de diciembre de
) 2019 2018
Corriente 628,842 893,162
De 0 a 30 dias 110,112 151,160
De 31 a 60 dias 7.558 70,707
De 61 a 90 dias 68,457 112,201
Mas da 80 dlas 488,037 335,123
1,314,006 1,571,353

{2) Comesponde al siguienie movimianto:

Al 31 de diciembre de

2019 2018 B
Saldo inicial 50,320 32850
Incrementos (3) 9 805 17,370
Saldo final 60,225 50,320

(3) El incremento de la provision para cuenta por cobrar se reconocid en
resultados en |la cuenta da gastos administrativos.

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Praducto terminada 1,649,854 1,407 423
Imporiaciones en transito 359,992 277,193
Trabajos en proceso 13,008 58,300
2022 852 1,743.916

K. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diclembre do

2018 = 2018
Crédito tribulario porimpuesio a la
salida de divisas (15D} (1) 474,398 37,809
474,398 7,804

(1) Incluye prncipalmenie USS437409 comespondientes a  reclamos
administrativos presentados el 29 de oclubre de 2018, signados con Nos.
1080120183743092, 109012018374394 y 1080120183742390 tendientes a que
se reinteqre el crédito tribulario de los afos 2013 hasta 2017, A la fecha de
los estados financieros, el reclamo adin se encuentra en trémite.

L. ACTIVO POR DERECHO DE USO Y PASIVO POR ARRENDAMIENTO:

Comesponde a alguiler de los espacios para bodega y funcionamiento de |a oficina
administrativa, descontados a la lasa incremental de endeudamienio de la
Companla:
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L. ACTIVO POR DERECHO DE USQ Y PASIVO POR ARRENDAMIENTO:

{Cantinuacidn)
Activo por derecho de uso:
Al 31 de diciembreo de

2019 2018
Active por derecho da uso 273,658
(=) Amortizacion acumulada (1 54,732
218,926

(1) La amortizacion del periodo se reconoce en los gastos administrativos,
Pasivo por arrendamiento:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivo por arrendamianto 220,056
(=) Porelén corriente 48,630
181,328
. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Fecha de Fecha de Tasa de Monta Al 31 de diciembre de .
_Insitueibn financiers eminldn _wencimisnla intergs (LSS} 2018 Hir
Banco del Lilces' 5.8 160372018 TEROLD B55N I76 E5] 6,454
Barco indemacional 5 A ZROAI018 TN 0 TEY 156,000 101 A1t
Barco oal Lisois S.A oAROYFI1 TATazTn B.9%% 204 407 09,523
Harco Mesmaconal 54 TLOE1E DEDEII0 9.7E% 2T 000 140,129
Banco cef LEoral 5.4 CAOTa1E pS/nann 0.75% 152 GE5 TH,AET
Barcg fe Guayngud
5A B [t L ] 2304200 B 05% B7,000 4,843
Banco del |tarsl S A EAZH19 170N B.rEs 132,302 126,535 .
512,000 188 065
[-) Porcian cafreris 421401 158 DEN
50,509

La ebligacidn mantenida con Banco Internacional 5.A. sa encuentra garan
por el inventario de la Compafia por USS457 661.

lizada

Las obligaciones mantenidas an las otras Instituciones Financieras se encuaentran

garanlizadas con garantias personales del Gerente General de la Compaiiia.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diclembre de
2019 2018
Proveedoros locales 83,679 125,903
Proveedores dol extaerior y 72,292
155,971 125,003
. PROVISIONES:
Al 31 de diclembre de )
2019 2018
Aranceles y recargos (1) 381,952
Comisionas 18,116 113,757
Coslos no reconocidos en proyecios 15.816 17,282
Impuesias 30,926 48,423
MNotas de crédile 15,831
Emisitn de certificado de compra 10,212
Otras obligaciones con empleados 80,703
Otros 15,381 7662

568,037 187,124
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0. PROVISIONES: (Continuacién)

(1) Cerresponde a Liquidacion de Aduana Mo, 40710513 y Resolucidn No. JCP1-
2015-0005-0001 donde se dicta el pago de estos valores, por incorrecla
declaracion de las partidas arancelarias. A la fecha de los estados financieros,
la Compania estd a |a espera de la emisldn final de la resolucidn de esle
caso, para proceder a reconocer los valores definitivos que sean impoenibles
an la misma (WVer Nota AA).

P. PASIVOS DEL CONTRATO:

Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente la obligacién de enlregar
equipos de climatizacion a Futurcorp S.A. por US$115,000.

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre da

2019 2018

Con la adminlstracidn tributaria 21,606 34,592
Con el Instituto Ecuatariano de
Sequridad Social 9,659 11,801
Sueldos y beneficios soclales 31,208 35,821
Participacitn do trabajadores en las
utilidades (Wer Mata W) 45,791 44,391
Otras ” e M B22

108,264 127,527

R. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 100,000 acciones ordinarias y nominativas, syscrilas
y pagadas, por un valor nominal de USS$1 cada una,

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuader, la Compaiifa
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta
completar el §0% del capital suscrilo y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacién de la Compafla, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Reserva facultativa: Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se
generaron en anos anteriores y son de libre disponibilidad, previa disposicién de la
Junta General de Accionistas. Se forman en cumplimiento del estaluto o por
decision voluntaria de los accionistas, El saldo de esta cuenta estd a disposicidn
de los accionistas y puede ser utiizado para cierdos pagos fales como
reliquidacidn de impuestos y gastos de ejercicios anteriores, Mediante Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2010, se disponao la
distibucién de dividendos por US$201,877 comespondientes a utiidades del
ejarcicio 2014,

Otros resultados Integrales: En esta cuenta se registran los ajustes efectuados
a los vehiculos de la Compafita, emilidos por un perito independieni en el afio
2012. El saldo acreedor de esta cuenta sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime ejercicio ecandmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absarber pérdidas; o devuelte en el caso de
liquidacion de la Compaffa. (Resolucién SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 dal 9 de
sepliembre de 2011).

Rosultados acumulados: El saldo de esla cuenla esla 3 disposician de los
accionistas de la Compafila y puede ser utlizado para la distribucidn do
dividendos.



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

5.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Venta de blenas
Prestacién da servicios

COSTO DE VENTAS:

Bianes

Mano de obra
Subconftratistas
Garantias
Oiros coslos

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Parsonal

Honorarlos profesionales

Seguros

Depreciacidén y amortizacian

Amoartizacidn de activo por derecho de uso
Detericro de activos

Arriendos

Serviclos basicos

Impueasios ¥ contribuciones

Provisldn para cuentas por cobrar

Gaslos administrativos (1)
Ofros menores

kY|

Afos terminados al

31/12/2019 311212018
5,765,865 4,745,683
129,029 64.515
5,894 854 4,810,198

Afos terminados al

31/12/2019 31112/2018
3,974,830 3,193,537
177,750 164,198
51,243 38,760
27,333 44,487
40152 59,697
4,271,308 3,500,679

Afios terminados al

31/12/2019 3111272018
288,672 311,290
129,190 158,503

24,009 30,374
28,638 10,558
54,732
42,423
70,856
23,226 23,111
13,801 13,286
9,905 17,370
384,173 1,618
33,734 56,037
890,260 728,876

{1) Incluye principalmente US5381,953 por provisiones por declaracion incorrecta

de partidas arancelarias (Ver Nota Q).
GASTOS DE VENTAS:

Personal

Honoranos profesionales

Baja do inventarios (1)
Mantenimienlos

Capacilaciones

Transporte y combustiblas

Otros menores

(1)

Anos terminados al

3111272019 3112/2018
238,235 235,823
2,719 2,065
37,855
3,967 7,776
8,835 9,668
5,085 5,352
19,343 12,507
315,830 274.291

Mediante declaraciones juramentadas de fechas 4 y 17 de diciembre de

2019, se dio de baja ariculos considerados obsolelos por US824,021 y
US513,265 respectivaments, Las declaraciones fueron suscritas y firmadas
por el Gerente General, Contadora y Jefe de Bodega.
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W. PARTICIPACI
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del cileulo para determinar la paricipacién de los frabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta, fue la siguiente:

2018 2018
Utilidad del ejercicio 305,276 205,838
Menos: Participacibn de los trabajadores
en las utilidades 45,791 44,391
Ulilidad gravable 250,485 251,547
Mas: Gaslos no deducibles
Diferencias permanantes (1) 164 490 29,851
Diferencias temporarias, nelo (2) 8,531 20,601
Base imponible para Impuesta a la Renta 432,515 301,899
Impuesto a la renla causado 108,129 75,500
Menos: Retenciones on la fuente dal
pericdo 56,688 45,375
Impuesto a la Salida de Divisas __ BB430 67,934
Saldo a favor de la Compaiila = 36,989 37,800
Tarifa Impuesto a la Renta 5 25% 1 25%

(1) Incluye principalmente US$140,181 de multas y recargos originadas por
declaracion incorrecla de partidas arancelarias (Ver Nota O},

{2) Corresponde a |la provisidn por bonificacién por desahucio y jubilacién patrenal,
X, PARTES RELACIONADAS:

A continuacion un dotalle de los saldos con compafiias y partes relacionadas:

Al 31 de dicia mbre de
2019 2018

Cuentas y docum enios por pagar
York Interrational Corporation n 550,153 ooy, 434
550,153 053,438

A continuacidn un detalle de las transacciones con compafias y pares

relacionadas;
Afigas ferm Inados al LK
Hatwralaza
de la
Pais relackén IMM22010 AH2018
Activa — -
Estados
York Imtenatansl Corporation Undos Accionania i 014 534 L 11202

3014 834 2013

Los miembros de la alla gerencia y demdas personas que asumen la gestion de la
Compaiia, incluyende a la gerencia general, asi como los accionistas que la
reprasenfan, no han paricipado al 31 de diciembre de 2018 y 2018 en
transacciones no habituales yfo refevantes.
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Y. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:
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La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro da un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemenie es una revelacion da las lransacciones de ingresos y gaslos por
compafia relacionada.

Agquellos contribuyenles que hayan efecluado operaciones con parles
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo
fiscal en un monto acumulado superor a los US$15 millones deben presentar

adicionalmente al Anexo, el Informe Infegral de Precios de Translerencia.

La Administracidn Trbutana, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicilar
medianta requenmientos de informacidbn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interdor del pais o en el exterior, [a
presentacion de la informacion conducente a delerminar si en dichas operaciones
se aplict el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyenies que realicen operaciones con paries relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y;

» MNo maniengan suscrito con el Eslado contralo para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd an vigor la Ley Orgénica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacan en Registro Oficial No. 111, Las
principales reformas respecio del impuesio a la renta, que estardn vigentes a
partir del ejercicio econdmica 2020, son |as siguientas:

Exanciones

Deducciones

Ohros.

Solamente los dividendos y
utidades dalribuidos a favor
de oiras socisdades
nacionalas (la capitafracin
do utidades /o e considera
danbucdn  do  dividendos
Inclusive si 50 gerera por
efeclos da |3 relnversidn da
utildades).

* Las uthdsdes, rondimianlos

0 bensfidos do socedades,
fordos y fdelcomizos do
tdularizacisn en el Ecuador,
cuya  aclividad  econdmica
503 la imvarsadn ¥
Bdminsracda

de  activos  inmuoblos,
siempre ¥ cuanda cumplan
con  ceras condidones
establocdas en la Loy,

» Sora deducible el intords en

oparadonsas £on pares
reladonadas, slamgre ¥
cuando, no s2a rmayor al 20%
do la uthdad asntes do |a
paricpacdn  laboral  mds
infereses, deprodaciones Y
amorizacgonos

cortespondiantes &l respecivo
ejercacio fiscal

Serdn deduchies con el 50%
adidonal los gaslos da segurns
da crédifo conttaladas para la
oxportacibn.

* lLos divdendos Q
utlidades  efectivamonia
distribuidos a fodo tpo de
contribuyenio £on
independoncia de sy
residonda fiscal, sxceplo
la distrbudién 2 una
sociedad  residonta  &n
Euads o un |
establoomisnto
permanania en el pals de
una aatiedad o
residente, eslardn
gravados con el 40%.

Cuanda so distnbuyen a
PErsanaEs naturalos
residentes en  Ecuador,
formardn parln da su
renta global y sern
suins de refenddn del
ZEB,
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Z. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
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¥

Aquallos dervados directa y
axclusivamenia (==}
glecuciin . da  proyecios
financiados en su lotalidad
coan erédiles o fondos no
reembalsables de gobiomo a
Qioteadng.

Se¢ agrogan los servicos do
infraestructura  hospitalaria,
educatives y culturalos y
arlislicos  comd  soclofes
srondmicos priontanos parE
ol Estada.

actuarialments foemuladas por
empgrasas o  profesionales
espedalizadas. En ol caso de
las provsones para pensiones
pabilaros, dobardn
corresponder @ personal que
haya cumplico por la menos 10
afios da irabaj en la misma
gmpiesa, y los Bpores en
elective do estas provisioneos,
deberin sor administrados por
emprosas  especalizadas on
administracién . de  fondos
aulorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Se podrd deduce e 100%
adiconal de los gaslos de

publicdad ¥ palrocnio
realirados a favar  de
deportisias, programas

proyecios  deporleos, hasta
unif% de los gaslos de
organizacidn y patrodnio de
ovanlss aristess y culiurales,
y hasia el 1% del ingresa
gravado pof los rocursos y
donacofes para carmesas de
pregrada  y postgrado
entregados a Instiucones de
Educaciin Superiar,

Exenconas Deducriones. Otros |
* Los pogos parcalas de |+ Seran deduciblos las 50 alimins
rond imienios financeros provislones para aterder el definithamento la fgura
anleriores al plazo minimo page fe deosahuco y de anticipo de Impuests a
de tenencia da 365 dias pensianes jubdargs, la renta coma  pago

rhinimo, y s& oiorpa |a
posbddad  del  papo
antclpadn y  voluniario
del impuesio a la renta,
por una SUMa que sord
sgual al 50% del impuesto
a W renla causado def
morcicio  fscal  anterior
manos las  rolenciones
eflectssdas  en  dicho
ejerccio fiscal. El wvalor
anticipado constduird
crécdido tributaro para ol
pago del impuesio a la
renta.

Se establece un régimen
impostha, aphcablo a los
impuasios a la rents, al
valor agrogado ¥y a los
consumos  especialos,
para migrsemprosas,
incluidos
microempiendmioros.

Ademds, las Sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan
generado ingresos brulos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribucién serd superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

AA. LITIGIOS LEGALES:

Procesas M-olivo Cuantia Situseibn actual Expactativa
Epeeuciin Impugracon de @ 1458474610 =n Nos  encontramas Mada.
Jucio Ma. resalucion No embarge a 2 la espora de que

9501 SENAZ-DIGM- Nuidac i emada la Aduana emita

2017- 2016-1112-RE  &n por ACusna se las  Squicaclones

00164 sede  judelal, La deberd  @nular  § conforme  dspusa

Cors Nacoral de
Justica falificd
parcigmentn W
valdez d= la
fesalucian ¥
soiicitds 88 vuslvan
a lgudar |ea
waloras
corrgspondeantn s
icaments a las
subpartidas oa los
eaApLYatiores ¥y
condends adores
(subparidas Mo
B415.10 00
8415.10.80).

deberidn Nipicar
MUy & erla

conforme a
spussta &

solencia. Por tanin

&l valor da & cuantia las

dobard  disminuirsa unicamenta
lomando ol cusnta raspecio a  las
ol vaor da las subpariidas
subpartidas sefaladas on
reciificadas para os zermancis.

condens adores ¥
EAporndoes
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BB, HECHOS SUBSECUENTES:

Entre &l 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn da los estados financieros
adjunios, no han ocumrido evenlos o circunslancias que, en opinidn de la
Administracién de la Compania, puedan afeciar la preseniacidn de los eslados
financieros o que requiaran ser revelados.



