BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estados de situacidn financiera

Estados de resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:
Uss - Dolar estadounidense

NIIF Norma Internacional de Informacién Financiera

RUC - Registro Unico de Contribuyente

SRI - Servicio de Rentas internas



MOORE STEPHENS

G Av. Amazonas N21-147 y Robles, Of. 804 y 808

T +593 (2) 2525 547
Quito - Ecuader EC170526

-~

5 Av. Francisco de Qrellana y Miguel H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Camaras , Of. 401
T +593 (4) 2683 759
Guavyaquil - Ecuador EC090506
www . moorestephens.ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de -
Blue Air Technologies Blueairtech $.A,
Guayaquil, 23 de marzo del 2018

Opinién -

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Blue Air Technologies
Blueairtech S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativa.

En nuestra opinidén, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Blue Air
Technologies Blueairtech S.A., al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus
cperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de fa opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Blue Air Technologies Blueaitech S A., de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
reguerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el cddigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién.

Ofra informacion
La Administracion de la Compafia es la responsable por la preparacién de otra

informacion. Otra informacion comprende el Informe anual del Gerente General (que no
incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos). A la fecha de
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A la junta de Directores y Accionistas de
Blue Air Technologies Blueairtech S.A.
Guayaquil, 23 de marzo del 2018

esta informe no hemos recibido esta informacion y es espera que sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacioén contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrolio de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el Informe anual del Gerente General, si existiera un error material
en esta informacion, es nuestra obligacion reportar este asunto a los Accionistas de la
Compaifiia.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Compafiia para continuar como negocio €n marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga Ia
infencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista aiguna
otra alternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Companhia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiohes
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

(2)
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A la junta de Directores y Accionistas de
Blue Air Technologies Blueairtech S.A.
Guayaquil, 23 de marzo del 2018

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidén, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracioén de control
interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compafiia.

» Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre ia base de Ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa
en marcha.

 FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Companfia en relacién con,

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Grupo Moare Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial.
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A la junta de Directores y Accionistas de
Blue Air Technologies Blueairtech S.A.
Guayaquil, 23 de marzo del 2018

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicic terminado al 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcidn de
Blue Air Technologies Blueairtech S.A., se emite por separado.
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Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal

Compainiias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 36169
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Ingresos
Ventas netas 5.286.277 5.821.477
Costo de wentas (3.797.452) (4.412.925)
Utilidad bruta 1.488.825 1.408.552
Gastos operativos:
De administracién 23 (690.482) (655.276)
De wentas 23 (426.729) (324.923)
Depreciacion (19.235) (16.581)
Amortizacion (5.603) (5.603)
Utilidad operacional 346.776 406.169
Gastos financieros (24.512) (20.640)
Otros egresos netos (59.775) (20.220)
Oftros ingresos netos 1.059 1.368
Ltilidad antes del Impuesto a la Renta 263.548 366.677
Participacion Trabajadores 19 (39.532) (55.002)
Impuesto a la renta 19 (69.656) (75.496)
Utilidad neta del afio 154.360 236.179
Otros resulfados integrales
Nuevas mediciones de ios planes de beneficio definido
- Ganancias actuariales 20 - 2.632
Resultado integral del afio 154.360 238.811

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros.

> oS
\\—S:ﬂ/ % @oc@; Y /fézo Clecwets: 2

Ing. Santiago Garcia CPA Evglyn Rivadeneira
Gerente General Contador General
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibide de clientes 4.740.984 6.027.024

Pagado a proveedores y otros acreedores {4.173.547) (4.805.243)

Pagado a empleados (361.277) (580.697)

Pago de impuestos (93.173) (89.089)
Efectivo neto proviste por las actividades de operacion 112.887 551.895
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de equipos ¢ intangibles 10 (3.798) {10.565)
Efective neto utilizado en las actividades de inversion (3.798) (10.565)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios 58.701 (219.972)

Fréstamos accionistas 15 (330.000} (160.000})
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (271.299) (379.972)
{Disminucién) Incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo {182,110) 161.458
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 314,387 152.92%
Efectivo y equivaientes de efective al final del arfio 5] 152.277 314.387

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7 - o
~ 6& T @c@% g&@@gg&;zp v

ing. Santiago Garcia CPA Evelyn Rivadeneira
Gerente General Contador General
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 201

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 154.360 236.179
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion y amortizacion 10y12 23.752 22184
Ajustes efectuados en actives fijos 10 (6.222) (119)
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 20 8.573 12.425
180.483 270.669
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y suentas por cobrar {545.293) 236.191
Inventarios (33.520) 449,362
Activos intangibles - (29.339)
Gastos pagados por anticipado 1.338 (1.305)
Documentos y cuentas por pagar 545.181 (338.044)
Pasivos acumulados (28.848; (33.626)
Pagos de jubilacion patronal y desahucio (6.334) (1.913)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 112.987 551.995

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yot 7 / ‘ / ';/ @
S Gl D it

" Ing. Santiago Garcia CPA Evelyn Rivadeneira
Gerente General Contador General
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1.1

1.2

1.3

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v objeto social

l.a Compafia fue constituida como una scciedad anénima en la ciudad de Guayaquil el 30
de agosto del 2012, bajo la razdn social de BLUEROOMSA S.A., mediante Junta General
de Accionistas celebrada el 14 de febrero del 2014 cambia su razén social por la de BLUE
AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A., y el aumento del capital suscrito y pagado a
través de la capitalizacién de las utilidades retenidas en US3$89.200 los cuales fueron
aprobados mediante Resolucién N°SCV-INC-DNASD-SAS-14-0029274 emitida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 13 de octubre del 2014.

La Compariia se dedica a [a venta al por mayor y menor de equipos de refrigeracion y
climatizacion, incluso partes y piezas.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2017, la situacion econémica del pais continia afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos del
pais, asi como tamhién otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas en
comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de beneficios tributarios, el incremento temporal de 2 % en el Impuesto
al valor agregado que tuvo duracion hasta el 31 de mayo del presente afio, emision de
bonos del estado, obtencién de financiamiento a través de organismo internacionales y
otros gobiernos, eliminacién del cobro del impuesto adicional, denominado salvaguardia a
diferentes productos que durante 2 afios aumentaron sus valores comerciales

La Administracién de [a Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas no han
originade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 22 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion

(10)



2.1

2.2

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
esios estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a [a subjetividad inherente en este proceso coniable, los
resultados reales pueden diferir de las montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionaimente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gque no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en [a preparacién de los estados financieros
de la Companhia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

(Véase pagina siguiente)
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BLUE AIR TECHNCILOGIES BLUEAIRTECH S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Temsz iniclados a partir de:
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: s una opeion de inversion por 1 de enero del 2018
inversidén o una opcidn de politica coherente?.
NIC 40 Znmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enerc del 2018
NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero def 2018
NIIF 4 Enmiendas relativas z |z aplicacion de la NIIF & (Instrumentos Financieros), 1 de enerc del 2018
NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF @ Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflefar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estades financieros;
ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
NHF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a icdos Jos 1 de enero del 2018
confratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018
NIIF 16  Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIIF 3y  Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad cobtiene confrol de un negocio que es 1 de enero del 2019
NIF 11 un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuande una entidad obtiene el control conjunto de una
empresa gue es una operacion conjunia, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamente conccidos en esa empresa.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019
dividendos deben reconocerse en resultades, independientemente de cémo surja el
impuesto.
NIC 23 Enmienda. Aclara gue st un préstame especifico permanece pendiente después de que 1 de enero del 2019
el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento se
convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en prestamo al
calcuiar la tasa de capitalizacién de los préstames generales.
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazard a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF vy las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 15 y NIIF 9 la Administracién informa gue basada en una evaluacién
general no se esperan impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas
debido a:

i} NIF 15: no son complejas y comprenden la venta de equipos de refrigeracion, y
climatizacion; por lo cual existe una sola obligacion de desempefic que es claramente
identificable y el precio de la fransaccién no contiene componentes variables a los
previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con
la generacidn de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de
esta norma.

NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta en 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.
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Moneda funcional y presentacién

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. L.a Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciemhre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’ y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde [a fecha del estado de situacidn financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compariias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(13)
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2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo aifribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo ¢ pasivo; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidon por deterioro. La Compafiia
presenta las siguienies cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a jos montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curse normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de o
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(il Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados que se liquidan en el corto plazo. Se regisiran al valor del
desembaolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(k) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. [.a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Obligacignes financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al
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momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones Financieras”

(iy Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de provesdores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios y también por anticipos recibidos de clientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la adquisicién de bienes o servicios dentro del giro
hormal del negocio, los cuales se recohocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias. Estas
transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieres

La Compatiia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. '

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Companfia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$17.612, que representa el 100% de provisidn sobre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminuciéon se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de |a perdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de Ia
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a |os resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, [a mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién vy los
rnecesarios para llevar a cabo [a venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compaiiia realiza un analisis de deterioro para
determinar & incluir una provisién por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Otros activos

Constituyen a seguros pagados por anticipados, las cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal. Estos seguros son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisiciéon sdélo son capitalizades cuando es probable que
baneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Ot
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables aue
posean vidas dtiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus equipos al
término de su vida dtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niumero de afios
Muebles y enseres 10
Herramientas 3
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venia de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Corresponden a hienes mantenidos para la abtencidn de plusvalia o para generar renta a
través de coniratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las propiedades de
inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adguisicidon solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Activos Intangibles
Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como

gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
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Unicos y susceptibles de ser controlados por la Compafiia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
gue pueda estar disponible para su utilizacién ;

e la direccion tiene intencidén de completar el activo intangible en cuestién, para
usarlo;

e La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

* Se puede demostrar [a forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

o Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utjlizar el activo intangible; y

¢ £l desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocides como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicialmente como gastos del gjercicio no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas Utiles usadas:

Anos vida util estimada

Software (MBA) 10
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen {lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
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por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce én el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto_a la renta corriente: La provisién para Impuesto a fa renta se calcula
mediante la tasa de impueste aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuiuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(if} la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferides activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha determinadoe la existencia
de diferencias temporales entre sus bhases Iributarias de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros preparados bajo NIIF.

2.14 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacion _de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin o
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de [a labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponden a los montos que la Compariia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de cdlertos ejecutivos para
cumplimiento de cobjetivos.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Companhia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion pafronal, normado por (as leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentss, en los casos
determinacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a [a Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afos de
servicios prestades a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente vy se reconoce con cargo a los costos y gastos (resuitados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de ias obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
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tasa anual de conmutacién actuarial del 4,02% (2018: 4,14%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América que
estan denominados en la misma moneda en (a que los beneficios seran pagados y
gue tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién acfuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento fuiure de remuneraciones, tasa de rotacién, enfre
otras.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
adminisfracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a maritener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros®.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
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ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de
inversion o de financiamiento. Es necesarioc mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es méas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integrales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de [a Compafia.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy
controlar su efectividad.

{a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipe de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compahia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone [a Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios vy ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o perdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. [.a Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracibh de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
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(b)

de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compariia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmenie los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aguellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y
otras por cobrar. -

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2017 20186
Banco de Guayaquil 5.A. AAAIAAA- AAAAAA-
Banco [nternacional S.A. AAA- ABA-

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Comparifa para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

¢ Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
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(c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

o Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

o Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compahia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efective vy equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigbedad menor a
un afo.

La Compariia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas, terceros) y mantiene plazos
gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Companiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se manegja
internamente se administra [a liquidez tomando en consideracidén los siguientes
puntos:

e Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que [a soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

s [a cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde30 Entre30y180 Entre 180dias  Entre1y2 Més de 2 Tetal
Afo 2017 dias dias v 1 afio anos afias
Obligaciones bancarias 34.584 125.160 - - . 158.754
Proveedores - 138.056 - - - 138.086
Cuentas por pagar
compafiias relacionadas - 1.191.410 - - 149.200 1.340.610
34.5%4 1.454.626 - - 149.200 1.638.420
Menosde30 Entre30y 180 Entre180dfas Entre1y2 Més de 2 Tetal
Ano 2016 dias dias y 1 aro anos anos
Obligaciones bancariag 18.531 84.522 - - - 101.053
Proveedores - 120.322 - - - 120.322
Cuentas por pagar
compaitias relacionadas - 651.881 - - 478.200 1.431.081
18.531 856.725 - - 479.200 1.352.456

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsitc de generar
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.

e Se parte de la identidad cue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron ios siguientes:

2017 2018
Obligaciones bancarias 155.754 101.053
Proveedores 138.056 120.322
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1.340.810 1.131.081
1.638.420 1.352.458
Menos: Efective (152.277) (314.387)
Deuda neta 1.486.143 1.038.069
Total patrimonio neto 1.555.827 1.401.467
Capital total 3.041.970 2.439.536
Ratio de apalancamiento 49% 43%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambics en la
industria e informacién suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
impaortantes para reftejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacidon de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de
90 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Provisién por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provisién con cargo a los resuliados del gjercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
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(c)

(d)

comercializacién, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
afios siguientes.

Vida util de los activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a larqo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacidon patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidon se presentan los valores iibros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente No corrienie Corriente No sorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo (Nota 6) 152.277 - 314.387 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes (Neta 7) 1.518.884 - 1.118.972 -
Total activos financieros ) 1.671.261 - 1.433.359 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones Financieras (Nota 13) 159.754 - 101.053 -

Proveedores (Nota 14) 138.056 - 120,322 -

Cuentas por pagar relacionadas {Nota 15) 1.191.410 149.200 851.881 478.200
Total pasivos financieros 1.489.220 149.200 §73.256 479.200

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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e Informacién distinta a precios de cofizacién incluidos en ef nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se deriven de precios) (nivel 2}.

e Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, ,otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamos y obligaciones financieras,
su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses
a tasas de mercado.

EFECTIVO

Composicion:

2017 2018

Caja 10 53

Bancos (1) 152.267 314.334
152.277 314.387

(1) Corresponde principalmenie a depésitos mantenidos en el Banco de Guayaquil S.A.
y el Banco Internacional S.A.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:;

2017 201
Clientes (1) 1.1368.584
Menos provision de incobrables (2) {17.612)
Total - 1.118.972

(1}  Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016

Saldo corriente 792.868 701.736

Vencido

1 a 30 dias 319.469 110.709

31 a60dias 78.132 55.069

61 a 90 dias 78.015 3.896

mas de 90 dias 268.112 265.174
1.536.596 1.136.584

(2) Los movimientos de la provisidn por deteriorg para cuentas por cobrar es comao sigue:

2017 2016
Saldo inicial (17.612) {15.159)
{+) incrementos - {2.453)
Saldo final {(17.812) {17.812)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion
2017 2016
Anticipos a proveedores (1) 18.992 68.211
Empleados 3.884 4.705
Otras 24.858 4.845
47.734 78.561

(1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente a anticipos

entregados a proveedores por despacho de inventarios y compra de suministros
varios.

INVENTARIOS

Composicidn:

2017 2018
Mercaderias 1.266.371 1.216.358
Importaciones en transito 427.335 444 739
Trabajos en procesos 113.931 113.020
1.807.637 1.774.117
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ACTIVOS FIJOS

Composicion:

Muebles v Maquinarias v Eaquipcs de.

Descripeian Engeres Eguinos Cormptacidn Wehiculos Total
Al 1de enero del 2016
Costo 4805 26.868 31118 30.188 93.079
Depreciacién acumulada (689) {4.589} {20.466) {1774} (37.518)
Valor en libres 4276 22,279 10.652 18.4% 56.561
M ovimiento 2016
Adiciones, netas - - 10.568 - 10.565
Ajustes - e - - 119
Depreciacion (499 {2.793) (7.499) (5.788) (16.581)
Valor enlibros al 31dediciembre de 2018 3.725 18.605 @718 1267 49.664
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 4905 26 987 41683 30.188 103763
Depreciacidn acurmulad a (1180} (7.382) (27.965) (17.572) (54.088)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,725 9608 378 12616 48664
M ovimiento 2017
Adiciones, netas 210 - 3588 - 3,788
Ajustes en ef costo histérico - 826 5.154 - 5880
Ajustes en la Depresiacion Acumulada - 25 29 - 242
Depreciacion {506) (2.932) {967 (5.550) (18.180)
Valor enlibros a 31de Diciembrede 2017 2.429 17.523 1B51B 7.066 41534
Al 31 de Diciembre del 2017
Costo 5115 27.813 50.425 30.188 13.541
Depreciacion acumulada (1.6886) (10.290) {36.809) {23.122) (72.007)
Saldo al 31de Diciembre del 2617 3.429 17.523 13.516 7.066 41534

La Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene prenda sobre sus activos
para garantizar sus obligaciones con entidades financieras.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a dos maquinarias “Rodillo de pata de cabra”
recibidas por Blue Air Technologies Blueairtech S.A. como parte de pago de la deuda de
la Constructora Norberto Odebrecht S.A. por el proyecto Poliducto Pascuales Cuenca.

Estas maquinarias se encuentran a nombre de Blue Air Technologies Blueairtech S.A., y
al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia tiene como proyecto venderlas.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Licencias & Software (1} 34.143 34.143
{-) Amortizacion acumulada {11.205) (5.803)
22.938 28.540

(1) Corresponde ai costo del sistema contable (MBA) para el manejo de sus
operaciones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Interés anual
% 2017 018
Bance del Litoral (1) 8.85 159.754 -
Banco Internacional 8.A. (2) 8.95-11.23 - 101.053
159.754 101.053

(1) Corresponde a dos préstamos contratados el 27 de marzo del 2017 y el 25 de julio
del 2017 con una tasa de interés del 8,95% con pagos mensuales de capital, a un
afo plazo, con vencimiento en abril y julio del 2018.

(2) Correspondia a un préstamo contratado el 23 de junio del 2016 con una tasa de
interés del 8,95% con pagos mensuales de capital, a un afio plazo, gue vencid en
junio del 2017.

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Composicion:

2017 2016

Proveedores locales (1) 138.056 120.322

(1) Corresponde a saldo por pagar con proveedores focales por transacciones
relacionadas al giro del negocio, principalmente compras de inventarios. Los
valores a pagar a proveedores se ajustan a su valor razonable.

N
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafifas y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2017 2016
Documentos v cuentas por pagar:
Importaciones
York International Corporation 1.191.410 651.881
Préstamos (1)
Accionistas 149.200 479.200
Clasificacién:
Corriente 1.191.410 651.881
No corrienie 149,200 478.200
Total 1.340.610 1.131.081
Transacciones efectuadas durante los afos:
2017 016
York international Corporation
Comerciales:
Importaciones 2.816.4186 2.311.813
Pagos 2194541  2.328.839
Accionistas (1}
Préstamo:
Pagos 330.00C 160.0C0

(1) Corresponde a la cancelacion del préstamo entregado por accionistas de la
Compania para capital de trabajo, a una tasa de interés del 9% anual con
vencimiento a 5 afios.

Estas transaccicnes han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.
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ANTICIPOS DE CLIENTES

Composicidn:

Anticipos de clientes (1)

2017

251.408

20186

314.081

(1) En el afio 2017 corresponde principalmente a anticipos dados por Fundacion
Terminal Terrestre por US$ 123.787 ; Sertechi S.A. por US$ 30.000 ; Telconet S.A.
por USS 21.322 ; Aguacargill del Ecuador Cia. Lida. por US$17 877 para la
adquisicién de equipos de controles y equipos de distribucion.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Otros impuestos por pagar

Impuesto al vaicr agregado IVA

PROVISIONES

Composicion:

Saldos al

inicic Incrementos
Afio 2017
Otras provisiones (1} 120.429 317.577
Beneficios sociales (2) 89.714 675.688
Provision para jubilacion patronal 38.709 7.604
Provision para Desahucic 14.281 4.707
Afio 2018
Oftras provisiones (1) 179.907 308.442
Beaneficios sociales {2) 109.747 620.769
Provisién para jubilacion patronal 28.445 10.840
Provisién para Desahucio 13.677 3.611

2017 2016
18.047 11.489
2.893 12.215
1.783 6.951
1.281 1.623
- 15.243
24.004 47.521
Pagos y/o Saldos al
utilizaciones final
(266.9886) 171.020
(681.019) 84.383
- 44.313
(10.072) 8.926
(367.920) 120.429
(640.802) 89.714
(3.578) 36.709
{2.997) 14.291
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(1) Incluye principalmente provisiones por bonos de gerencia, costos no reconocidos
en proyecios y pago por impuesio a la salida de divisas.

(2) Incluye provision de décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, aporte
patronal y personal por pagar al IESS y vacaciones.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta ia presente fecha. Los afios 2013 a 2017 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacidon del resuitado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2018

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 263.548 366.877

Menos: Participacion laboral (39.532) (55.002)
Utilidad antes de impuestos 224.016 311.675

Mas: Gastos no deducibles (1) 92.603 31.488
Base imponible {otal 316.619 343.161

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a |a renta corriente causado 69.656 75.485

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados, pérdida de inventario, gastos de gestion y al gasto no
deducible por la provisién de jubilacidn patronal para empleados con una
antigiiedad menor a 10 afos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente causado 69.656 75.4986
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas {51.609) (64.007)
Saldo por pagar 18.047 11.489
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La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a lag utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a fa renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a [a renta definitivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en [a norma que rige este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Dada [a naturaleza de las operaciones del Compafia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
fransferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo perfodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000 Se incluye como
parte relacionadas a las Compariias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Companfia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2017 y 2018 no superan el monto acumulado de US$15.000.000
para cada afio indicado por el Servicio de Rentas Internas para la obligacién de presentar
un estudio de precios de transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas
requeridas por las autoridades fributarias.

La Administracién de la Compafifa ha concluido gue no exisien impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2017 y 2016, considerando que
las transacciones mantenidas con Compariias y paries relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.
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Otros asuntos — reformas tributarias

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciénh y Modernizacién de la Gestién
Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudic actuarial para sustentar [a
deducibilidad de [a jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gque no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de [a tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
Jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondienie a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluirfa los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico.
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s Se establece [a devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compa#fia, luego de revisar los cambios que genera esta ley,
considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto gue tendran es el
incremento de la tasa de impuesto a la renta.

PASIVO A LARGO PLAZO — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 016
Jubilacién patronal 44.312 36.709
Bonificacién por desahucio 8.927 14.291
53.239 51.000

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafifa.

L.as presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos son las siguientes:

017 2018
Tasa(s) de descuenio 4,02% 4,14%
Tasa(s) esperada del incremento salariz) 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 13,00%
Vida laboral promedio remanente 8.54 7.70

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2017 016

Costo actual dei servicio 8.573 12.425
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Los cambios en la provisidon acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2017 2018
Provision al inicio del afio 51.000 43.122
Costo laboral y financiero por servicios actuales 15.996 13.932
Coste financiero 211 1.880
Ganancia actuarial (2) 538 (2.632)
Beneficios pagados {10.072) (1.913)
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas {6.334) (3.389)
Provisién al final del afio 53.239 51.000

(2) De acuerdo a fa NIC 19 “Beneficios a los empleados®, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Ofre Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. En el afio 2017 [a Compafiia determind que el efecto no
era significativo para los estados financieros tomados en su conjunte y registrd dicho
valor contra los resultados del ejercicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esta constituido por US5100.000 por acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circularizacién a valor nominal de 1 ddlar cada una.

Nombre Nacionalidad Accicnes %
Saitcorp S.A. Ecuatoriana 50.000 50%
Barcos Manzur Betty Maria Ecuatoriana 50.000 50%
100.000 10G%

RESERVAS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualguier causa.

Reserva Facultativa

Corresponde a la aprobacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.
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GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre:

Gastos Gastos

2017 administrativos de ventas Total
Gastos del personai 311.049 315.5009 626.558
Honcrarios profesionales 153.373 185 153.558
Arriendos 70.795 - 70.7S5
Intereses pagados 20.853 - 20.853
Comisiones - 61.874 61.874
Seguros 32.740 749 33.489
Legales - 1.687 1.667
Servicios basicos 24.473 - 24.473
Otros gastos 39.090 16.815 55.9C5
Mantenimientos y reparaciones 14.035 10.080 24125
Impuestos y contribucionas 12.825 - 12.825
Viaticos y hospedajes 3.085 3.548 6.643
Suministros y materiales 7.910 - 7.910
Gastos de publicidad y propaganda - 10.824 10.824
Capacitacion - 718 718
Transporte y combustibles 244 4.750 4.984
£90.482 426729 1.417.211

Gastos Gastos

2016 administrativos de ventas Total
Gastos del personal 317.653 256.468 574.121
Honorarios profesionales 112.269 800 113.169
Arriendos 70.279 - 70279
intereses pagados 49.880 - 49.980
Comisiones - 40.236 40.236
Seguros 27.248 1.042 28.290
Servicios basicos 23.953 - 23.953
Otros gastos 22.265 1.565 23.831
Mantenimientos y reparaciones 8.179 5.780 13.858
Impuestes y contribuciones 11.853 - 11.853
Viaticos y hospedajes 1.577 7.271 8.848
Suministros y materiales 7.389 - 7.359
Gastos de publicidad y propaganda - 6.683 6.683
Capacitacion - 2.862 2.862
Provisién de cuentas incobrables 2.453 - 2.453
Transporte y combustibles 209 2.118 2.2325
B55.278 324923 980.199

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en [a opinidon de la Administracidén de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichoas esfados financieros que no se han revelado en los
mismos y queé ameriten mayor exposicion.
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