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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BLUE AIR TECHNOLOGIES
BLUEAIRTECH S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Comparnia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania a fin de
disenar los procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A., al
31 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
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BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivos y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activo fijo

Activos intangibles
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

Pasivos Corrientes:

Cuentas por pagar comerciales
Préstamos bancarios

Provisiones

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

p) -
gm/ Vaa,
‘\_._,.‘-' e
Ing. Santiago Garcia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.
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NOTAS 2015 2014
4 152,929 121,659
5 1,394,655 1,474,222
6 2,223,480 2,472,260

28,233 27.254
3,799,297 4,095,295
7 55,561 49,563
34,142 35,532
89,703 85.095
3.889,000 4,180,390
8 1,455,847 2,304,717
9 321,025 =
10 158,375 183,621
11 98.990 173,458
2,034,237 2,661,796
8 648,987 648,823
30.090 18.057
_679.077  _666.880
2713314  3.328.676

12
100,000 100,000
415,785 400
659.901 751,314
1,175,686 851,714
3.889.000 4,180,390

v

CPA Eyélyn Rivadeneira
Contador General




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Otros gastos

Otros ingresos

Participacion de trabajadores
Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta corriente

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

i

Ing. Santiago Garcia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS

13
13
13

11

2015 2014
6,563,767 7,233,208

(4.926,085) (5.385.476)

1,637,682 1,847,732

(751,219) (830,920)
(315,946) (372,939)

(66,035) (7,515)
7,131 601
(76,742) (95.543)

(1.202.811) (1.306.316)

434,871 541,416

(110.899) (126.032)

323972 __415384

0l

CPA. Evélyn Rivadeneira
Contador General




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Utilidad neta

Apropiacion

Pago de dividendos

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Utilidad neta
Apropiacion

Saldos al 31 de diciembre del 2015

(<~

Resultados Total

Reservas acumulados patrimonio

“—1fg. Santiago Garcia
Gerente General

Ver notas a |los estados financieros.

Capital

Social
800 400
99,200 -
100,000 400
- 415,385
100.000 415,785

570,205 571,405
415,384 415,384
(99,200) -
(135,075) _(135.075

751,314 851,714

323,972 323,972
(415385) -

659,901  1.175.686

A X
eﬂléw

CPA. E\tglyn Rivadeneira
Contador General




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 7,017,379 6,762,162
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (7,156,813) (6,353,641)
Impuesto a la renta (127,025) (127,993)
Otros - 600
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion (266.459) 281.128
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos y efectivo utilizado en

las actividades de inversion (23.196) (32.992)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 700,000 -
Pagos efectuados (378,975) -
Dividendos pagados - (135,075)
Préstamos de accionistas - (160.800)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento _ 321025 _(295.875)
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (Disminucién) neto del efectivo 31,370 (47,739)
Saldo al inicio del periodo 121,659 169.298
Saldo al final del periodo 152,929 121,559

oo~

i

Ing Santlago Garcia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

CHA. E elyn Rivadeneira
Contador General




BLUE AIR TECHNOL OGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

{:

INFORMACION GENERAL

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A. es una compania constituida en la
ciudad de Guayaquil. Las operaciones de la Compania se iniciaron en octubre del
2012, siendo su actividad principal la venta al por mayor y menor de equipos de
refrigeracion y climatizacion, incluso partes y piezas

Mediante junta general de accionista celebrada el 14 de febrero de 2014, se autorizé
el cambio de denominacién de la comparia de BLUEROOMSA S. A. a BUE AIR
TECHNOLOGIES BUEAIRTECH S.A. y el aumento del capital suscrito y pagado a través
de la capitalizacion de las utilidades retenidas en US$99,200 los cuales fueron
aprobados mediante Resolucion N° SCV-INC-DNASD-SAS-14-0029274 emitida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 13 de octubre de 2014,

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en Carlos Julio Arosemena n® 41-10
interseccion las Monjas km 2.5.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2. Bases de pr: racion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de
los Activos'.



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

27

2.8.

2.9.

mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a
su valor probable de realizacién

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracién realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en los casos
que amerite, los cuales son determinados en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de
adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para ejecucion de la venta.

Otros activos

Constituyen seguros pagados por anticipados, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados mensualmente en
linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al andlisis de recuperaciéon o compensacion de
cada una de estas partidas.



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.10. Activos Fijos

2.10.1.

2.10.2.

2.10.3.

Medicién en el momento del reconocimiento - Los activos fijos se
contabilizan a su costo de adquisicion menos depreciacion y algun
importe calculado por deterioro.

El costo de los elementos de activos fijos comprende el precio de
adquisicion mas todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periédica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
economicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo
se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida
atil o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente y se depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la
vida Util del componente principal. Los costos incurridos durante el
proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de un activo de activos fijos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Métodos de depreciacion, vidas Uliles y valores residuales - El costo
o valor se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
(til estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de activos fijos las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida atil
(en afos)
Muebles y enseres 10
Herramientas 9
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento
de activos fijos.

10



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su
uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga acordes con
el uso de los activos a esa fecha.

2.11. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compania evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 Deterioro del valor
de los Activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
0 grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funciéon del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro

11



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

La compaiia durante el ano 2015, no ha reconocido pérdidas por deterioro en
sus activos.

2.12. Préstamos

2.13.

2.14.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence dentro de doce meses 0 un ano y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses 0 un
ano al final del periodo sobre el que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El valor razonable de las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)

registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas

12



BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.15;

2.16.

251

2.18.

que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la compariia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Participacion a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de
acondicionadores de aire, repuestos y servicio técnico, menos las devoluciones
0 descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

SlOS as

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
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se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.19. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.20. Activos y pasivos financiero

2.20.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion; excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan
en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

e Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. En especifico, la Compariia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.
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2.20.2.

2.20.3.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se
recuperan hasta en 90 dias).

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a
su valor nominal. No se ha registrado ajustes por intereses
implicitos debido a que su efecto es inmaterial para los estados
financieros adjuntos y a su vez se encuentran en proceso de
recuperacion.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la

transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

e Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Comparnia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “"Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

a) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del

exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.
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2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIFE Titulo n ués de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos con

NIIF518 clientes

Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a laNIC 16  Clarificacion de los métodos aceptables Enero 1. 2016

y la NIC 38 de depreciacién y amortizacién
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - Enero 1, 2016
2014

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el ano 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicion financiera de la Compariia, los resultados de sus operaciones
o sus flujos de efectivo

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administraciébn es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta estimacion
se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la
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3.2.

3.3.

Compairiia, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compaiiia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere
que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportado por la Administracion de la Compania. Latasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

lar orriente
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca asesoria

profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son
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prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCO

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Caja 186 311
Bancos 152,743 121,248
Total 152929 121,559

Al 31 de diciembre de 2015, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes comerciales 1,370,322 1,427,314
Anticipo a proveedores 34,073 51,082
Empleados 774 7,096
Otros 4,645 4,646
Total 1,409,814 1,490,138
Provision de incobrables (15.159) (15.916)
Total 1,394,655 1,474,222

Un resumen de la antigliedad de la cartera al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Vencimiento corriente 886,305 1,077,275
1 a 30 dias 117,603 122,552
31 a 60 dias 23,350 101,830
61a90 57,427 79,591
90 en adelante 285.637 46.066
Total 1370322  1.427,314
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el periodo 2015 fue como

sigue:
... Diciembre 31...
2015 2014
Saldo al inicio del ano 15,916 10,035
Ajustes por baja de cartera (7,800) -
Provisiones del ano 7.043 5881
Saldo al fin de ano 15.159 15,916

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015, un resumen de los inventarios es el siguiente:

... Diciembre 31...

2015 2014

Mercaderias 1,611,080 989,136
Importaciones en transito 569,780 1,465,973
Trabajos en proceso 42,620 17.151
Total 2 480 2,472,260

7. ACTIVO FIJO

Un resumen de los activos fijos al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Muebles y enseres 4,905 3,483
Maquinarias y equipos 26,868 25,494
Equipos de computacion 31,118 24,852
Vehiculos y equipos de transporte 30,188 16.054
Total costo histérico 93,079 69,883
Menos, depreciacion acumulada (37.518) 20.320)
Total, costo neto 55,561 49,563
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Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Mueblesy Maquinarias Equipos de

COSTO enseres yEquipos  computacion  Vehiculos Tolal

Saldo al 31 de diciembre de 2013 538 6,322 18,977 16,054 36,891
Adiciones __ 2945 19,172 10.875 - 32992
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,483 25,494 24,852 16,054 69,883
Adiciones 1,422 1.374 6.266 14.134- 23,196
Saldo al 31 de diciembre de 2015 ~ _4.905 __ 26868 __31,118 ___ 30,188 93,079

Mueblesy  Maquinarias Equipos de

DEPRECIACION enseres Equipos  computacion  Vehiculos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013 59 684 4,521 3,868 9,132
Adiciones 151 1,173 6,343 3.521 11,188
Saldo al 31 de diciembre de 2014 210 1,857 10,864 7,389 20,320
Adiciones 479 2,732 910 13.077 17,198
Saldo al 31 de diciembre de 2015 ___BB9 ___ 4589 __ 11,774 20,4686 37.518

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre

de 2015 es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014

Proveedores de mercaderias:

Locales 160,703 154,954

Exterior 679,135 1,832,981
Préstamos relacionados 639,200 639,200
Anticipos de clientes 522,605 133,105
Comisiones y otros 103,191 193.300
Total 2104834 2,953,540
Clasificacion:

Corriente 1,455,847 2,304,717

No corriente 648,987 648,823
Total 2,104,834 2,953,540
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10.

Proveedores de mercaderias - Al 31 de diciembre de 2015, proveedores locales y del
exterior representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90
dias, los cuales no devengan intereses. La Compania dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los
términos de crédito pre-acordados.

Préstamos relacionados - corresponde préstamo entregados por accionistas de la
compania para capital de trabajo, a una tasa de interés del 9% anual con vencimiento
a 5 anos.

Anticipo de clientes - corresponden a valores recibidos como adelanto por la compra
de bienes y servicios, los mismos que son liquidados contra entrega del producto o
servicio.

Comisiones y otros - incluyen principalmente valores pendientes de liquidar por
concepto de comisiones y otros.

PRESTAMOS BANCARIOS

Representan préstamos con instituciones financieras locales a una tasa de interés
efectiva entre 9.76% y 11.83%. Estos préstamos vencen en el corto plazo.

PROVISIONES

Un resumen de las provisiones al 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Participacion de trabajadores 76,742 95,544
Beneficios sociales 33,005 39,815
Otras 48,628 48,262
Total 158,375 183,621

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores es como
sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Saldo al comienzo del ano 95,544 103,282
Provision cargada al gasto 76,742 95,544
Pagos efectuados (95.544) (103.282)
Saldo al final 16,742 _ 95,544
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11. IMPUESTOS

1.1

Ll

11.3.

. Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 43,827 56,719
Impuesto a la salida de divisas 37,876 93,122
Retenciones de IVA y FTE de IR 17.287 23.617
Total 98.990 173,458

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Saldo al inicio del afo 56,719 62,663
Provision cargada al gasto 110,899 126,032
Pago de IR (56,719) (62,657)
Impuestos retenidos por terceros (67.072) (69.319)
Total 43,827 56,719

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 511,613 636,959
Participacion a trabajadores (76.742) (95,543)
434,871 541,416
Més gastos no deducibles 69.216 31.457
Utilidad gravable 504.087 572,873
Impuesto a la renta 22% 110,899 126,032
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11.4.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

A la fecha de este informe es susceptible de revision la declaracion del afo 2013
al 2015.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecuciéon de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

e Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad
de asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a
la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio
exterior.

e Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de
proyectos publicos en asociacion publico-privada, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 anos.

o Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras
nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial
Bursatil.

o Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados
al exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones
productivas.

tici Im, la Renta
Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir

en la férmula el valor del revallo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.
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Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Codigo de la Produccién.

12. PATRIMO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 100,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con un valor
nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reservas.- Un detalle en las reservas es como sigue:
... Diciembre 31...

2015 2014
Reserva Legal 41,938 400
Reserva Facultativa 373.847 -
Saldo al final 415,785 400
Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que

salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva facultativa - Se basa en los estatutos de la empresa de las utilidades liquidas
del ano 2014. La junta general de accionistas decidié destinar un porcentaje del 90%
para construir este fondo.

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion, ventas y financieros reportados en los
estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014

Gastos de administracion 751,219 830,920
Gastos de ventas 315,946 372,939
Otros gastos 66.035 7:515
Total gastos 1133200  1.211.374
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14.

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Sueldos y salarios 390,839 371,786
Mantenimientos y reparaciones 20,183 121,498
Honorarios profesionales 131,773 166,835
Otros beneficios empleados 82,780 88,203
Beneficios empleados 101,162 96,780
Arriendos 70,290 76,447
Comisiones 28,060 48,860
Impuestos, contribuciones y otros 11,920 6,514
Servicios basicos 25,690 22,110
Atencion a clientes 35,902 37,456
Seguros y reaseguros 38,436 21,721
Depreciaciones y amortizaciones 21,787 16,609
Jubilacién y desahucio 13,403 7,798
Provision de cuentas incobrables 7,043 5,881
Suministros y materiales 7,428 8,814
Publicidad 4,244 10,327
Combustible transportes y otros 4,215 5,695
Intereses pagados 78,527 62,800
Otros servicios 59.518 35,240
Total 1,133,200 1,211,374

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Companiia, si es el
caso.
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14.1.1.

14.1.2.

14.1.3.

14.1.4.

Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compariia se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compariia mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compania manteniendo una combinacién apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Companiifa. La Compariia ha adoptado
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Unicamente realiza transacciones con compaiias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por clientes entre
diversas industrias. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre
la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ninguna compania de
contrapartes con caracteristicas similares.

Riesgo de Liguidez.- lLa Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestiéon de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- |.a Compania gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compania revisa la estructura de capital sobre
una base semestral. Como parte de esta revision, la Administracion
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobados por la administracion de la Compania el 28 de febrero de 2016 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la administracion de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por los accionistas sin
modificaciones.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (29
de febrero del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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