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KRESTON

¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIEMTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
ELUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de BLUE AIR TECHNOLOGIES
BLUEAIRTECH S.A., que comprenden el estado de situacian financiera al 31 de diciembre
de 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Eslados Financieros

La gerencia de la Compania es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre log estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Muestra Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria. Dichas normas  exigen gue
cumplamos los reguerimientos de ética, asi como gus planifiguamos v gjecutemos la
auditoria con el fin obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros astan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intermos relevantes
para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compania a fin de
disefiar los procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.
Una auditorfa también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimacionss contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una la evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria qus hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.




Opinion

En nuestra opinidn, los ocslados financiercs presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales, la siluacion financiera de BLUE AIR TECHNOLOGIES
BLUEAIRTECH S.A., al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIF
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IES BL

Estado de Situacion Financiara
Al 31 de diciembre de 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2014 2013
Activos corrientes:
Efectivos y bancos 4 121.559 169,298

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 1,474,222 1,014,086
Inventarios B 2,472,260 1,351,111
Activos por impuestos corrlentes 7 - 38,733
Otros activos P7.254 18,949
Total activos corrientes 4,085,295 2,590,177
Activos no corrientes:

Activo fijo 8 49 563 27,759
Activos intangibles 35,532 40,068
Total activo no corriente 85095 67.827
TOTAL ACTIVOS 4,180.390 2,658,004
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Ing. Santiago Garcia CPA Evelyn Rivadeneira
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros.




IES BLUEAI

Eslado de Snuacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2014 2013

Pasivos Corrientes:;
Cuentas por pagar comerclales y otras

cuentas por pagar 8 2,304,717 1,841,486
Pasivos por impuestos corrientes i 173,458 110,382
Frovisiones 10 183621 _ 124,492
Total pasivos corrientes : 2,661,796 2,076,340
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar 9 648,823 -
Obligaciones por beneficios definidos 18057 __10.259
Total pasivo no corriente 666880 __10.259
Total pasivos 3328676  2.086.599
PATRIMONIO

Capital social 1 100,000 800
Heserva legal 400 400
Resultados acumulados _751314  _570.205
Total patrimonio de los acclonistas 851,714  _571.405
TOTAL 4,180,390 2,658,004
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Ing. Santiago Garcia CPA-Evelyn Rivadeneira
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros.




BLLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Hesultado Integral
For el ano terminado el 31 de diciembre de 2014
{En ddlares de los Es_tﬁqgl_:_:g Unidos de America)

NOTAS 2014 2013
INGRESOS 7,233,208 8,329,093
COSTO DE VENTAS (5,385.476) (B.675825)
MARGEN BRUTO 1,847,732 1,663,268
Gastos de administracion 12 {830,9201) (669,163)
Gastos de ventas 12 (372,939) (287 555)
Otros gastos [ 7.5158) (11,487)
Otros Ingresos 601 3,485
Participacion de trabajadores en utilidades (85.543) (103.282)
Total gastos (1,306,316) (1,068,002)
UTILIDAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA, 541,416 585,266
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 7 (126.032) (135,011)
UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 415,384 450,255
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Ing. Santiago Garcia CPA,Evelyn Rivadeneira
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros,




LU TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A.

Estado de Cambios en el Patimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Utilidades Total

Social legal  disponibles patrimonio
Saldos al 31 de diciembre del 2012 aco 400 119,951 121,151
Utilidad neta ; - 450,254 450,254
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 400 570,205 571,405
Utilidad neta 415,384 415,384
Apropiacion 99,200 X (99,200) .
Pago de dividendos - - (135.075) (135075)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 100,000 400 51314 851,714
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Ing. Santiago Garcia CPA, Evelyn Rivadensira
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros,




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

Estado de Flujos de Efectivo
For el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

) 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACICON:
Recibido da clientes 6,762,162 7,699,513
Fagado a proveedores, trabajadores y otros {6,481 634) (8,388,920)
Otros ingrasos 800 -
Efective neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion 281,128 {682,407)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de activos fijos vy efectivo utilizado en

las actividades de inversion (32,992} {3.300)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados {135,075) -
Prestamos de accionistas {160,800 800,000
Efectivo neto proveniente de (utilizacdo en)

actividades de financiamiento (295 875) 800000
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (Disminucidn) neto del efectivo durante el periodo (47,739) 107,293
Saldo al inicio del periodo 163,298 62,005
Saldo al final del periodo —_ 121,559 __168,298
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Ing. Santiago Garcia
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

CPA/ Evelyn Rivadeneira
Contador General




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

Motas a los Estados Financieros

For el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En dolares de los Estados Unidos de America)

1.

INFORMACION GENERAL

BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A. es una compania constituida en la
ciudad de Guayaquil. Las operaciones de la Compafia se iniciaron en octubre del
2012, siendo su actividad principal la venta al por mayor y menor de equipos de
refrigeracion y climatizacion, incluso partes y piezas

Mediante junta general de accionista celebrada el 14 de febrero de 2014, se autorizd
gl cambio de denominacion de la compania de BLUEROOMSA 5. A, a BUE AIR
TECHNOLOGIES BUEAIRTECH S.A. v aumento del capital suscrito y pagado a través
de la capitalizacion de las utilidades retenidas en US599.200 los cuales fueron
aprobados mediante Resolucidn N* SCV-INC-DNASD-SAS-14-0029274 emitida por la
Superintendencia de Companias, Yalores y Seguros el 13 de octubre de 2014,

Las oficinas y su domicilio principal se encusntran en Carlos Julio Arosemeana n® 41-10
interseccion las Monjas km 2.5

La informacién contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MNIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (|ASE).

2.2, Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por las Propiedades, planta v equipos que son medidos a sus valores
razonables, tal comao se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientementa de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes del mercado tormarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicidn y de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 "Inventarios® o el valor en uso de la NIC 36 "Detericro de
los Activos”.
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Motas a los Estados Financieros

For el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
(En dolares de los Estados Unidos de Amerca)

2.3.

2.4,

2.5,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Clasificacién de saldos en cormrientes y no cofrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha sobre la que se informe en los estados
financieros y comao no corriente, los mayores a ese periodo

EIEEHH_I‘Q y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inlerior a tres meses,

or uentas

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y  anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas
como gastos en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada
mediante un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el
objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales vy reflejarlas a
su valor probable de realizacion




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5 A,

Mctas a los Estados Financieros
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(en dolares de los Estados Unidos de Amenca)

2.6.

237

2.8,

2.8,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su coslo
de adquisicion,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada afo la administracion realiza un andlisis de deteriors para
determinar e incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en los casos
que amerite, los cuales son determinados en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias, efectuando los ajustes en aguellos casos en gue el costo de
adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
para gjecucion de la venta.

5 dos por anticipados
Constituyen seguros pagados por anticipados los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal. Estos seguros son amortizados mensualmente en

linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impueste a la renta, credito tributario
de impueasto al valor agregado (| V.A). de retenciones en |a fuente y de anticipos
de impuestos a la renta efectuados por los clientes: las cuales, se encuentran
valorizadas a suvalor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrisntes que ya no son
susceptibles de recuperar son registradas como gasto en el Estado de
Resultados Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de estas partidas.

Activos Fijos

29.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Los activos fijos se
contabilizan a su costo de adquisicion menos depreciacion y algun
importe calculado por deterioro.

10




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH 5. A,

Motas a los Estados Financieros

For el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(en dolares de los Estados Unidos de Amenca)

282

283

El costo inicial de los activos fijos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condicionas para su utilizacion o puesta en marcha. El costo de los
elementos de actives fijos comprende de todos los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que puesda operar de la forma prevista por la gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores gue se realicen de manera
pericdica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo
se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos gue aumenten la vida
Ut o su capacidad econdmica, estos se asimilan como parte del
componente v se depreciaran desde la fecha de adguisicion hasta la
vida util del componente principal. Los costos incurridos durante el
proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de activos fijos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

Métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales - El costo
o valor se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida
Util estimada y el método de depraciacion son revisadas al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de activos fijos las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida util
{en anos)
Muebles y enseres 10
Herramientas 9
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento
de activos fijos.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su

uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente.

11




BLUE AIR TECHMNOLOGIES BLUEAIBTECH S A,

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminada el 31 de diciembra de 2014
{En ddlares de los Eslados Unidos de America)

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada
cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga acordes con
el uso de los activos a esa fecha.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compania evalia pericdicameante si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deterioradoe de acuerdo con la NIC 36 Deterioro del valor
de los Activos.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadera de efective mencs los coslos de venta y su valor
en uso, ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo gue son claramente independientas de otros activos
0 grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado vy es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.
Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impussto que reflgja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
rmuitiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir 0 podria haber disminuido, Si existe tal
indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar e monto
recuperable del activo desde |a Ultima vez que se reconocid una pérdida paor
deterioro

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aurmnentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores. Tal reverso es reconocido

i2




BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S A

Motas a los Estados Financieros
For el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
{En dolares de los Estados Unidos de Amernica)

2.12.

2.13.

con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

La compania durante el afio 2014 v 2013 no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus activos,

. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurrido en la transaccidn. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amartizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) y el valor de redencién se reconoce
en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente y no corriente, la parte
corriente es la que se vence denfro de doce meses o un aho y la parte no
corriente del préstamo son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses o un
ano al final del pericdo sobre el que se informa

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y oftras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interes efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El valor razonable de lag cuentas comerciales por
pagar ¥y otras cuentas por pagar ge revelan en la Nota 9.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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BLUE AIR TECHMOLOGIES BLUEAIRTECH S.A,

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En dolares de los Estados Unidos de América)

2.14,

2.15.

2.17.

Provisiones

Se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacicn, y puede hacerses una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondigntes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de

las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
i ingr ivi s ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada © por cobrar generada por la wventa de
acondicionadores de aire y servicio técnico, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del pericdo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y
cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

b) seaprobable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaceion en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.
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2.18. Compensacitn de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esla presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Les ingresos ¥ gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.19, ivas v Pasivos Financierg

2.19.1. Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra ¢ venta
de un active financiero v son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de |a
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan
en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estade de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

» Préstamos y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado
de situacion financiera.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudadaos por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se
recuperan hasta en B0 dias).
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2.18.2.

2.18.3.

Los valores registrados como activos no corrientes se registran a
su valor nominal, Mo se ha registrado ajustes por intereses
implicitos debido a que su efecto es inmaterial para los estados
financieros adjuntos v a su vez se encueniran en proceso de
recuperacion.

Fasivos Financieros medidos al costo armorlizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
suU obtencidn) v el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

+ Cuenias por pagar comerciales y olras cuenias por pagar.- Son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracleristicas se axplican
seguidamente;

a) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por

bienes o servicios adguiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 150 dias.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo o
si la Compafia ftransfiere el active a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato s& han liquidadeo.

2.20. MNormas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

Efectiva a
MIF Titulo partir de
MIHF Instrumenios financieros Enero 1, 2018
Modificaciones ala NIC 18y la NIC  Clarificaciaon de los métodos
38 aceptables de depreciacion y
amoriizacion Erero 1, 2016
Madificacionas a las MIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo
2011-2013 Julia 1, 2014
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La Administracion considera gue la aplicacion de las normas nuevas y revisada
durante el afo 2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre la posicidn financiera de la Compania, los resultados de sus operaciones
0 sus flujos de efectivo

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIF reguiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Enopinion de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

A conlinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas vy los
carrespondientes cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta estimacion
sa basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la
Compania, considerando como base depreciable al valor resultante entre el
costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 "Deterioro de valor de
activos”, la Compafia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si exisle
algin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay perdida de deterioro en el valor de los activos,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectiva.  El calculo del valor en uso requiere
que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del

activo, se registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.
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3.2.

3.3.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionss sobre su importe
recuperable incrementando &l valor del active con abono a resultados con &l
limite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la perdida por deterioro.

Provisiones para ohligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en &l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportado por la Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

Impu la ren rrien

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus estimaciones son
prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

4. EEECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

Caja

... Diciembre 31...
2014 2013

311 -

Bancos 121,248 169,298

Total

121,559 169,298

Al 31 de diciembre de 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan interesas.
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5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue;

... Diciembre 31...

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes comerciales 1,427,314 998,017
Anticipo a proveedores 51,082 18,947
Empleados 7,096 1,835
Otros 4,646 5,322
Total 1,490,138 1,024,121
Provision de incobrables (15.9186) (10.035)
Total 1.474,222 1.014,086

Un resumen de la antigledad de la cartera al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

... Diciembrea 31...

2014 2013

Vencimiento corrienta 1,077,275 639,202

de 0 a 30 dias 122,552 185,620

de 31 a 60 dias 101,830 173,195

de 61 a90 79,591 -
de 20 en adelants 46,066

Total 1,427,314 898,017

El mavimienta de la provisidn para cuentas incobrables en el periodo 2014 fue como

sigue:
... Diciembre 31. ..
2014 2013
Saldo al inicio del afic 10,035 -
Provisionas del afo 5 881 {10,035)
Saldo al fin de afio {15,916) (10,035)
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014, un resurmen de los inventarios es el siguiente:

... Diciembre 31...

2014 2013

Mercaderias 989,138 1,243,823
Importaciones en transito 1,465,973 84,109
Trabajos en proceso 17,151 23179
Total 2,472,260 1351111

7. IMPUESTOS

7.1. Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
214 2013
Aclivos por irmpuestas correntss:
Retenciones de IVA - FTE 36,701
IVA en compras - 32
Total 36,733
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 56,719 62,664
Impuesto a la salida de divisas 93122 41,330
Retenciones de IVA y FTE de IR 23617 6,368
Total 173.458 110,362

7.2, Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los mavimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

.. Diciermbre 31...

2014
Saldo al inicio del afio 62,663
Provision cargada al gasto 126,032
Ajuste -
FPago de IR {62,657)
Impuestos retenidos por terceros (69.319)
Total 56,719

2013

20,508
135,011
6,565
(20,508)
(78.913)

62,663
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7.3. Conciliacidn tribu

7.4,

uesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es camo sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 636,961 688,547
Participacion a trabajadores (95.544) {103.282)
541,417 585,265

Mas gastos no deducibles 31,454 £8.421
Utilidad gravable 572,871 513,686
Impuesto a la renta 22% 126,032 1 13
Impuesto a la renta por pagar 126,032 135,011

De conformidad con disposicicnes legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujelas a capitalizacion.

A la fecha de este informe es susceptible de revision la declaracion del afio 2012
al 2014.

Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencicn del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a la
Froduccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados.- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y
gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion
de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

cion
Se gliming la exencion por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones

del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.
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Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”. la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer ano en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantonas fronterizos del pais el
plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de Gasios

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible,

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre las remuneraciones v aportes que se realice al IESS para el caso de adultos
mayores y migrantes maycres de 40 afos gue hayan retornado al pais.

e eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento,

Via reglamento se eslableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamento establecera los casos y condicionas. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstants la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, qua sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad gerd del 25%.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del galculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir
en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impussto a la Renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad & innovacion tecnologica
y aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la
Renta que reconoce el Cadigo de la Produccion.
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8.

ACTIVO FIJO

Un resumen de los activos fijos al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

Muebles y enseres
Herramientas
Equipos de computacidn

Vehiculos y equipos de transporte

Total al costo

Menos, depreciacion acumulada

Total, neto

... Diciembre 31...

2014 2013
3,483 538
25,494 6322
24,852 13,977
16.054 16.054
69,883 36,891
(20.320) (9.132)
49,563 27,759

Los movimientos al 31 de diciembre de 2014 de activos fijos son comao sigue:

COSTO

Saldo al 31 de diciernbre de 2012
Adicionas

Zaldo al 31 de diciembre de 2013
Adicionas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

PRECIACI

Saldo al 31 de diciermbre de 2042
Adicionas
Saldo al 31 de diciembra.de 2013
Adicionas

Saldo al 31 de diclembre de 2013

Mugbles y Equipos de
ensores  Horamientas  compulacion  Vehiculos Tatal
538 6322 10,677 16,054 33,50
- - 3300 - 3,300
538 622 13,977 16,054 36,891
2845 19,172 10,875 - 432,992
3483 25494 24882 _ 16054 ___ 60.883
Muehles y Equipos de
gnsgrog  Heramigntas computacion  Mohiculos Total
5 52 297 297 6ot
54 532 4,224 3571 d,a81
59 S84 4,521 3,868 8,132
151 1,173 £.343 2,621 11,188
il 1657 10864 7388 _ 20320
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2014 es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
Proveedores de mercaderfas:
Locales 154,954 58,775
Exteriar 1,832,981 643,320
Prestamos relacicnados 639,200 800,000
Anticipos de clientes 133,105 174,854
Provisiones 20,188 150,503
Ofras 113,112 17.034
Total 2,953,540 1.5641 486
Clasificacion;
Corriente 2,304,717 1,841,486
Mo carriente 548 823 3
Total 2,953 540 1,841,486

Froveedores de mercaderias - A1 31 de diciembre de 2014, provesdores locales v del
exterior representan saldos por pagar con vencimientos premedios de 30 hasta 90
dias, los cuales no devengan intereses, La Compania dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro de los
terminas de credito pre-acordacdos,

Prestamos relacionados - corresponde préstamo entregados por accionistas de la
compariia para capital de trabajo, a una tasa de interés del 9% anual con vencimiento
a5 anos.

Anticipo de clientes - corresponden a valores recibidos como adelanto por la compra
de bienes y servicios, los mismos que son liquidados contra entrega del producto o
servicio.

Provisiones - corresponden a valores pendientes de liguidar por conceplo de
comisiones v olros.

PROVISIONES

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2014, es como
sigue:
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11.

... Diciembre 31...

2014 2013

Participacion de trabajadores en las utilidades 95,544 103,282
Beneficios sociales 39,815 21,210
Otras _48.262 :
Total 183,621 124,492

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores es como
sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013

Saldo al comienzo del afo 103,282 26,780
Provision cargada al gasto 95 544 103,282
Pagos efectuados (103,282) {26,780)
Saldo al final 95,544 108,282

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital sccial de la Compafia esta
constituido por 100,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor
nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal - La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que
salvo disposicion estatutaria en confrario, de las utilidades liquidas gue resulten de
cada ejercicio econdmico, se lomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva por Revaluacion - De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes,
deben ser transleridos al patrimonio a la cuenta "Otros Resultados Integrales”,
subcuenta Reserva por valuacion o Superavit por revaluacion, saldo que solo podra
ser capitalizados en la parle que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
... Diciembre 31...

2014 2013
Gastos de administracion 830,920 663,163
Gastos de ventas _ 372530 287 555
Total gastos 1,203,859 856,718

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es comao sigue;

... Diciembre 31...
2014 2013
Sueldos y Salarios 371,786 339,658
Mantenimientos y Reparaciones 121,498 17,073
Honorarios Profesionales 126,901 129,230
Otros Beneficios Empleados 92,737 68,357
Beneficios Empleados 96,780 60,126
Arriendos 69,755 41,448
Comisiones 63,055 50,778
Impuestos, Contribuciones y Otros 6,514 5,750
Servicios Basicos 22,110 22,261
Atencian a Clientes 39,563 27,365
Seguros y Heaseguros 21,721 15,372
Cepreciaciones y Amortizaciones 16,609 17,045
Jubilacion v Desahucio 7,798 10,848
Provision de Cuentas Incobrables 5,881 10,035
Suministros v Materiales 8,814 10,350
Fublicidad 0a7? 17,166
Combustible 2,555 2,454
Intereses Pagados 57,005 51,202
Oftroz Servicios G2 800 60,400

1,203,859 256,718

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (27
de marzo de 2015) no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
aprobados por la Gerencia de BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH S.A., en
febrero 20 de 2015 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de BLUE AIR TECHNOLOGIES BLUEAIRTECH
S.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta Direcliva sin modificaciones.
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