CAPITAL MANAGEMENT CAPITAMANAG COMPANIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En difares Americanos)

INFORMACION GENERAL

CAPITAL MANAGEMENT CAPITAMANAG COMPANIA LTDA
{En adelante "La -EH‘IP-P‘E-W'"J v g ERErEs lesrafmente copsiinda el Feagdor seguarexorifara Jfel 05 e .':u'r'_,':h‘fr'.r.lrl':l."r' chef 2202
CRFE T ROCTAL: Lo actividid econdmiea prcepel de b empresa es Asesoria p Capacitacion de sofeware o pagretes infarmiiicos

PILAZO DE DURACTON: 50 anes confadiy a parae de o fecha de inseripoien del comrate constituiive en o Regestro Afercamtil del 05

sepicimibee el 20002,

HOOMICTLTE PRINCIPAL 0 A4 EMPRESA: Luie Defifeo CEI-T0 p Joveé Navaera, Cwie - Fowador,
TYIMPCTELC FINCAL: Fnda civdodd e Ovito oo RUT (T2 280001

HANES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

| pantieaside se deserthen las prmeiralos bases contables acdopiodfay on o preporacion de estos estadlos Suencenos PEVES

24, Haxes de Presestaciin

b
Pk

Lo Fefadon Fiarcioros de fo eniyresa xe fun preparadn’ de eokendo con dag Normay Tefernocionales de Dnformacion. Femneieed pera
peguinar v medianas entidades (NHEF para la PYMES), aduptadas por e Seperntendencia de Compaftas. Las Fatados Meaneieros se o

claharads de aonerdo con of enfigue del costo fnstonco, wmgue sdyfizada por la revatorizocidn del lreenn

far preparacion ov vslos Esfdas Fingmotdros comforme coe fas NI evipen el wso de clertey cxdieiones cortables, Vamhidn exioe a fo

CRerenciin quir civrza o it on el procesn de aplicar politicns condahles

Los presentes estacda finimcieras Jum sido proparides @ pertie de Tog registeos e contoabildod seanferdos po fa cmpresa | feemelados:
o o la Gerenctin para conacimiente V aprahactan de fos sefores Soctas en dwstir Ceemerol

o Vewtenda en consideracion fa todalidad de fos proncipios v noeics comtables de valoraeion de s aomves de aplicaoiin ablipataria,

» fn i Noen Prieeipion, peliticas confahles v oriterior dy valaracion, s¢ resiercn principias contehies v ooriterion o weloracion o don

activen sy sl foasivoy aplficados en fa preparaciion de e Sxtedos Foemecteros del ofereten 2003

s ke jormne gue mivestee o e el ded patrimaro v e S semacion feaeters el 30 o dtorennlone del 2005 v de los resultados de sas
aperactones, de las cawbios en el pairimanio seto v de fos fuses de efecive, g xe b producedo en feempresieen ol sperenag el en

efa fechin

Fax extacdoon Feumeeteean de fe empeesa, coreespondivntes of erercioie 2003 feeran aprobades por fa dweta Creverad o Socios colebrosd of 29 o
abetl el 20060 Exies estados ffoancidrns mwales fueran confrociorados o govendo. o principiog contebles generalmonte acepiodos e
Frewadar,, ks cnales lem side preparados de acverde o las Nommos Dntersccionales de Tafarmeacidn Faanciera “NITF para PYATES"

Aduopeinn de fay Norsss Iternacienales oe fnformcidn Financizra “NIFE™

Pronunciamicnios contables y regulatorios en Eettador
Las Bsbadas Finmoieros .:arrc:l.r.\c.lrrl]',lurrrr.'\l’ af eerciois fermitiedo ol 31 de dicienshre dal 2005 fum sido los elaboradar de aceerdo a las

Normeas @ uterprefaciones, amitidas por el DISE, las cuales inclioven fas Normas Intermacionales e faformacion Fiaancieras (NIFL dax
Normay Inlfersmacionoles de Confabalided (NICH ey Narmas fntermacionales o Informacion Financiere NUTFT adepradas eee el Eowador
septern fosodecedn Mo, 06000 LO04 del 21 de agasto del 2006, publicuda co Regestre Ofcial No, 348 de 4 de septieschre ded miste afto,
Resedeomn Noo 085G 080 010 del 20 de novienthre del 308, pabiicada en of Registre Ciffciond Noo 498 del 21 de dicrmbee ded 20008, enda enal
st eatablice o cronograma de aplicacion ofligatoria de oy Normss fatersccianales de Tfopsiaeiin Financiera NI v la Reseluciin No
SCACTCPATFRS GO a i el P e octetve ded 2001, puebdicoda e el Regisiro Gficial No, 366, e of cval se extablece of Reglmmenio pore o
aplicgcien ol Norman fufeenacionales de Informacion Financiera NI pora PTUES



LA

24

o

i

ik

321

Lar eoppre s genlifiva comee PYNE, de acnerdo of reglameio.
a0 Mo e actives inferiores g S millones

o Ventas bratas de lesta 5 millones

o Tengran menos e 200 trabafadores

o (Cambias en poliveas conmables, crieries de valoracion de goiives, pasnes, ingreses, cestos v gesios, v forma de presestacion de tos

eqtidos finarcierns.
o Lancorpardciin de dos meeves exfados francierass of eofado dY cambios en el pareinanio nero vool estdo de futos de cfecrivn, v

v v matar a fox Extador Firancteros v el ogfmne g actividades por parte de ld adminisiraeidn

Mownedn
a. Maoneda furcioral y de presentacids

Fers paestcliss tnelodcfan en fax cnewas mamales se proseston o dolares amepicanos, por ser o monedis del entoro econtmico principal

e gire BT eNpresa o,

Resporrvalilidiud de fis informacian

Lar infarmtacion conteaida en exlos Extados Financicros o resposaliliclad ol Gerente, vopficedas postertormnsile for fa it de Socies.

i da preparacion de los Extoees Finarcreros se ) wifizads detepminadas extimaciones para cuantificar los aclivas, pasives, mgreses,

PRNIGs A oomprisnisos gue fauri registvadag en ellas

Perindn Contable
viewde oo Simaciin Soaeciera of 21 oo dictembie oed 2005 el Katado de Sesalindos. Sssado de Camtios en ed Parimanio v dos Fogos e

i

Electivo, por ol periodo comprencicla desde el | de ehwero al 31 de diclembre
i £ r

PRINCHPION, POLTTTCAN CONTARLES Y CRITERION DE VALORACINY

Fin i edaboracion dy las cuenias anuales de fe empresa corresporaienies af eieecicie 2003, ve han aplicaly Tes sguigies principios v politieas

cantables v eriterios de velaracion,

Efeeriva y Eguivelenses ol Efeciivn

£ efective v ieguivialenies af cftctive ciaen of efecioe en coga, Toy depoxitos o (o viver en erttichades el sivtenta finaneiero, ofras omersion
de prav lguides con ua venciiento origingl e res mreses o menos, Jon sabpegieas banearios, en ol balmee se presentan en el pasiva
carrienie, pare fo presenfocion deld Esfedo de Figo de efectiva s sehrepivos bancarios se incliven en el gfectiva v equtvalentes del efeclive

Activos Finareieres

Clasificacicn
L enipresa clasifica sus activas finarcieros en fas simicnies coteporias atifice oo s cuentos: ol depves Secieros o valor rezonehle can
cambin en rasnltados, b dcives finaecivros dispariibies para T vental, of Meandesidos ot o vercinrionto, oF Dociesion © ouerlas por
cohrar de slientes rélfacienados. d) Oiras cwvertis por cobirar refocionads, el Oras cuentas por cobrar. f) Provision cuentas incohrables. La
clasificocion depende del praposito cor el qee s adgateeron los actives financiers, La CGerepcte detersnina la clastficacion de suy aclivos

Sinancreros e el mrameniie de FeCoReImIENE,

aj  Activis Fineacieras o valor razodeble con carmhior en resultedos
En exte rutivg defen efeirne fox gotivoy gue son mantenidos para nesocior, o gee desde of reconocimiente iicial, o xido desigmodos per &
erticled para Ser contabilizados ol valor rezonable ¢ justo con eamibios e resultades. Deberdan troorporarse en este (fem Jos nstrmsientos

finscizcieros iive na fesmer parie de o contahilidod de cobertiras,
J L

by Activiw Finencieras dispenibles para fa vernta
Senr gelives namoloras qre @0 8 manerin posterior a o adgeisician ¢oorigen, fieron designodos para feoveate Lo ofdresenay el wlor
renpomalele, ve Sevan ol poreinimio 5 delie reconaner come mie componenie separadn (CR-Sugermalt de dofvas Finaacieros dispomides para

e versine.

¢} Actives Finarcieres mantenidos hasta of vencimicmto



X

A4,

Fos aetvey financieras o deriveados Eon fagos fifes o venclutients determinads, ex decte que 1o entichad tewgi fo paencidn efecuva v o
cagaiidad de conservarion e suovencinienic

dl Dacumentos v Caenigs por Cobrar comerciales

Fuenias comerciales a cobrar sar imporkds debid por e clicates mor ventas de bienes realizadas en 6 cursd sormal de-Ja eperacian, S5ee
experd colfar Ter eenscler en i e o mene o en el eicto sormad e o aperacion. 56 cale foero s largai se olasiffce comg Quvas currices.
ToH crina PrREraria se Presenles conen CRCIRVELS 0 coreienies.

L eNenias comerciales s feconacen ancialmenie poe st valar razenalily y posteriarmernis por su cosle amorisado de actieran con o mdtode
ded aipo de nteres gfecivn, menes la provistin poe perdidas por delerian ded viror, Ne avme gee Bo el me contponenie de inaiciasion

et las ventay se hasen con wn peiode wedia de oohr de G0 oo, o que esta en linea con ly prdenea de mercacde.

ot franseociones con pories relacianadas se prosetaral por separdt

Pravisidn por cucnius incobrables

Crimdo eviste avidencia de doterioro de das centay poe cobpay, @ Iporie o esin el ge regineirg medioare wiag pravisian, g ofecios e

su presentacion en los estados financieros, se regisirard la provision por o diferensis entre e vafor on (fros de Jav cuentas por colinae menes
el imperte recuperible & las miseras

Prapivdad Planta yp Equipo

Lo Brepes comprendicdos er progeediad, planta v equipo, de nfg gropio, Se cncuesivan repiiTradaes 4 51 cosfo e degredsician

o cabstete fi NI 1 permire opar por valtrar elemenios individeles por s valer razimahle o la primera aplicacion.

Lais reparactones gie o representan s empliocion o e veda ol v fouw grastoy oo peanlestiients Se cargan o lo cienta de ressiiados el

UG ¢ e FE TCHrTEn.

b depreciacion s calonln aplicesde of midtodn ueal sobre of corro de adyguisicion de o actives sienas i vialor restdtel: enresaidndase gue
el ferreo D wn vid indefride 1 gue, poy fanio, s sost ofie s de depreciacic,

Lot carsgos amales oo cotvepte de depreciectan de lon eetivor sralerodes e realizan con copfrapariidi en ki cuenta de pérdida v ganmicias
vy Peicamrente, vguivalen g los parcentares de depreciacron sigientes idetermiandor en fineidn de fog afos de der vidda ! eainada de oy
difercnies elesernios)

| Concepe = Vidha sitit
| Lidificios | 2N eaftens |
| Tresdalaciones N i arlos
[ Muehlos v Enseres } 3 i1 i
M frkpinas v Lguipos - ) It aritons
_.l'-,qru'p.'; e I".:J_qr‘._:.::'ur‘:\grjr!lrr o - 2 fios
Fehicalas v Equipos de Trimsporfes | 5 oy

{aer ocasion o e cleere comtable, Lo empresa aptafize sievisde petcliciig, HENEO TEITOE SO exiernns, oy que el verlar switn de das elementos
Wt getive material exesde sn correspandienle mpoete reenperahle: en oo caso, reducen of valar o [ihros del active e g soe praade Jasta
s amparte recugeralle v apesian loy cangoes fulios o colicrpli de depreciacion en praparcion g s valor an Whros afustadi ¥ o se mieva sl
FERMGRERIE, CfF core e SEr Hecesaricl 1T roe SRion e dea mresnice

Activers [rsaegribles
fu) Propramas informdiics

Lo contos asaciados con of suptenintente de programas PGS 5 reComGenT cOmo SIia @ medida gue 3e INCuree e ias nisms. L
gerstas de desarrolly disscsanrente atribuities af disefo ¥ realizacion di priehos de programas informdticos gue sean ddeayficahles v incas v
esceniibles de ser controlador por o Gmpresa 12 reconoo GO Aees irviangifiles, cnenrdo s camppilen oy someenies condiciones:

W tecnicamente, v3 posble completar e produccian del aetive infangible de formea g e extar disgonible para s
HOHETACIGN O 51 VeI,

| Gedrirnintreneica feste tencion e comgpletar ol actieg petangible en cueslion, pare wsario o venderia;

Lu coipresa tiene capacided pora walizar o vender ef deibvo indemgihle:

St pveecle denmastror f formie an g ol active itangible vana o genenar peihables bencficios coonomicas e el fufiro;

L VL R S

Fyiste dispomibilfidad de los adecnados rectesas tecmices, financieros o de olra tipe, poara completar el desareollo v para
ufilizar o verdee ef potive infargilile) v

=,

B desampadse atribnibde ol activn intaeible diearte s desarrollo puede valoraese de forme flable.



EXS

24

EAA

fax costos directmmenty atribniihles gue e coplalizan comg parie de dos programs iformaiicn il fas gostos del persoral gue

desgreollo dicfios progeams ¥ e parcentaie adevis fo e ezt generoles.

Lax pasios gue mo r:rl.'rjp.r:fll esfay Criferiod S& rrrniiiie Sre SO 3 AR SN of e er el e N trcerrrien. Lok desembalvas xahre b

getive ftaeible recaneodon T jalmrerte como gastos fdel eferefvio mo ¢ ECENGCer OSTErOrRICHIE COMG (JCIos {rfariif s,

Lax casios de dasarrolln de progromes infarmidticos recrnaeides connd Goiivos S8 amartizm chreartte wrs VIS RIEE exiinnaday grie 1 SHpR R

few cfecn Giins

Ehlipaciones can [pstituciones Finuncierdas

Lo deuds fRmcieras ye reconmeen inicialmente por s valor razonalile mep law cakios di e trmmeceisn en (o5 que 5 havd dcnrrid

Pasteriormente, fox deday finamclieras s vidoran por s costo amerlizacdi; enelueier diferenoio CHIre Jas frmdas ahentdas (e el cuxin

wecesarin para s obiencida) vl vilor e reembolsn s recomace en le cnenld de respitados durante fo vida e o dendie de goerde co el

mefogdo del npo de Iterds efecing.

Loy comiviones ahonados par fe oftencider de Haes de crédito s reconacen conea costos el prarracenin de e dewdi stemgee que sed
profalle que se v o dispaner el aemrer pearte o el dotaliclad it finea. Eni exte cisn, fay connixiones se differen freatie e s prodice 1
dispasicidn. Fn o medido ere gie o ed prohahls gre se venar o dispenrer de tado o e e B Lineer e erddfrin, o cowntSicn s colplfzara
Comt i s @ticipasto por serviois de Vpetedez 1 s emrartize en el periodo wl g se vefiere o cisporithilichad del criédim

Frmprueesto o Qs Cananeias
Fi geesto por nprictto d finy gemariiss del afin comprende 0 iR el impitesio corrfenty por pIgar v ol impriesio ciferidi
E¥ imvpprusesicr corriente poy pager s bepincto on e panencia el del afo
EV impuesia diferida se reconoo o ety de lay diferencies et fok importes o (ibpox de g aoifvos b pasivas en Jirr Fxdaclos PiRGREenos 3

srrs hetes fiscales enrrespondivnles framneidiy conia diferencioes renimorariasy, Las pasivay por e siis diferidos se rocomoaen para fodis
3 ! k ! i F

S il
recunican prava tdis s fi PN WERPOrariay clogiiethles gl 50 e Perd yne redusiin la gunancia fscal en ef fintura, 3 cualgritir perdida o

fepenciion femrporariar impanibley i se eaperan gl ineremenien fa wincia feeel en el futira. Lax activos pear it sio difericlos i

criddito. fiseal wo wilizado. Lox gonves por iMpResios difericos, s uiden plimpore dIEDANE e, sobre fa e de da sanmct feal aattell 0

extitnda fenra, v probable gue se recipered

Elamparte e lifres meto e dat sctivos POy I ERICS G diferidas se revigard e cadi frcha sobre la gue se informa v se ausea para reflegar il

cvafiicicn aotual de ley seatidaredens fincailis s chali

o eyt 58 reconee e ed resdiod el prindiy
L gmpnesto difirido s calculs segrm firs fosts ROy iivas g e dipera aplicar o le ganancie (perdidal fivcad de fos periodas e oy gae se
espere realizar el activa per idpuesiay diferidos o concelar ¢l pasive por impesic dliferdo, sofire fa hose de loy fasay smpas it gue favan

st gpenhedos por ol SR

Lt poferice normig @vteblecis giee ol case die e el mpriesla o I ventir ceiscudo Sea mener gue cbmonto el corticipiy mrismg, e8ie wrltinie 5

fucian, fi cnel pedria

e riird e fpestd o reeta AeTTRIITV, o eI (e o cotribrente solicie al Servicin dlie feentus Tngerman sua

ser wpieahie, de aoiebdo con b o e rige lo develucide di eyt articigy.

Hecomooimicnte de RETeses

Lot frgeresas prairariaf se reconeeed cotauta se prodiee o entrodn g de heneficing ecandmicos ariginisios e ol earso e das oesvidodes
apdiartes ol empresa durate @ guroicia, Sempee e diclhi eniraid de Serrficios provegue i RCrementa e el palrinegaio el qui jo
lod Los

Frid pelacionde con s aporlaciones de fax propiciaeios o ese pairintonic Vo Ssios henciforms puedin ser virloredos eon fiafil
& L F P ¥

ingrosos erdinarios fe valorae por of valer pozorahle de o contrapartida vopiisida o por recibie, derfvada die fus mivets i reso se Epone

neko, de tmpRiesio, descuenios o hrvalfuciones.
Reconocimiente de coving } gesint
Low cosfos 1 gasios san e spupradoy hasamfoge en of prigcipia i deverrzeds, o8 declr, todos o5 gasfas son reranacidor of nunnenie £H e §e
g E ! ] !
ceattiee ef w0 o recepoion de ne bien o servicia,
Evtade de Flujos e efectivo

Far ol extado e Tafes da afecive, pre wiresde seaner of sdteclo direcko, se iz fas sigaienies @ TpresIones.
F ! 4



o Aetividades Operativas; actividedos tipicas de la empresa, yegin el objeto sacial asi como otras actividades gue ne peeden ser
calificadas come dy imdesion o de financicion,

o Actvidades de fnversion: fax e adgwisicedn, eneyenacion o dieposieii por otros medtds de gctives o Jargn plaze, especialmentc
propuedad, plania v equipo e el caso gue apligie.

o dctividades de fimeneiacidn: actividades gue producen cambios en ol tamiga v compasicion del pairimario neta v de lng pasives gue no
Sfaprigme perie de e aetividarfes de aperazican

o Flujos de efeetive: catrodan v salidas de dinero en efeetivo v oz sus equivalotes eetendisnds por exigr: Ciga, Hancos v las aversiones o
corta plazo de gree ligaides Vsin rigsgo sigeificative e alteraciones en s valor,

Ef Extedo de Flwas de Efectivg e la fecha de srameivien o sufee siodificacion alim debido o gee el afuste efecimado para la apicaciin de ld

NICUONTR o alfeotal efeelivi, sl es wn gieste con eficty serrospective al Patrimerio (Resnltador acummlados pravesicnies per e amfopeiein
. i . ! ! f

de NI

£y Nituaciin Fiveal

Al crerre de fos Exraclos Finencieran fa empresa me i siedo sagetd de revision poe paene de Ly toridades Bscales, fa Gevencia considero e
! FHar f J 1
i im_'.' ORI TIrY frifaddeariias e pm'.l'r.l'cn'r H_."ﬂ'f:’:.l' lex R e .fi'm."lur'frl e b SARITE ST

4 HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIGDO SORRE Fi (HE SE INFORMA
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