'Sacoto| IGAF

aS()CladOS An Association

AUDITORES/CONSULTORES of Independent Firms

Cuenca, GLD de Marzo de 2012.
INFORME DEL COMISARIO

A los sefiqres Socios de ADMINISTRADORA AGAPANTOS CIA. LTDA.

En mi caligad de Comisario, he examinado los estados financieros y demas reportes que surgen
de los librgs contables y otros papeles de la compaiiia correspondientes al ejercicio 2011, dando
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N° 279 de la Ley de Compaifiias y lo sefialado en la
RESOLUGION N° 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias. La responsabilidad
sobre los pstados financieros y demas informacion que me fue suministrada, corresponde a los
administrgdores de la compaiiia, siendo la mia la de expresar una opinién sobre el cumplimiento
por parte fle los administradores, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como
de las Resoluciones de la Junta General de Socios; ademas de una opinion respecto a las cifras
expuestaq en los estados financieros y su correspondencia con las registradas en los libros de
contabilidad.

Mi examdn se efectué de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y a las normas
internaciohales de auditoria NIA, y, en consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de
contabilidé_d, la evaluacion de los principios y normas contables utilizadas y las estimaciones
significativias efectuadas. Mi examen incluyé ademas una evaluacién de los procedimientos de
control intérno vigentes en la compaiiia.

En mi opigion los estados financieros de ADMINISTRADORA AGAPANTOS CIA. LTDA. que se
adjuntan, presentan razonablemente la situacion financiera de la empresa, al 31 de diciembre de
2011, y ggardan correspondencia con los libros de contabilidad y sus registros, los mismos que
han sido glaborados de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, aplicadas
de manerg consistente con el periodo anterior.

Ing. Pau to Garcia
COMISAR

ADMINIST

ORA AGAPANTOS CiA. LTDA.

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

P.O.Box: 01010620

www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador

Sacots & Asociodes C. Lido. an
i~zeagdent member frm of IGAF Worldwide
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ADMINISTRADORA AGAPANTOS CIA. LTDA.

ESTADO DE{RESULTADOS
3111212011

VENTAS
TURCO
BEBIDAS Y REFRESCOS

OTROS INGRESOS AGUAS TERMALES

BALNEARIO
CABANAS
SPA
EVENTOS

COSTO DE §ERVICIOS
TURCO
BALNEARIO
CABANAS
SPA
EVENTOS

GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DEVENTAS
GASTOS ADMINISTRATIVOS  ®

UTILIDAD ORERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
GASTOS NOJOPERACIONALES

RESULTADO DEL EJERCICIO
(Antes de particigaciones e impuestos)

2011 2010
49.779 55.206
15.809 -
13.800 -
- 41.662
- 12.492
- 6.237
- 79.488 11.810 127.407
-33.665 -28.266
- -16.465
- -7.208
- -5.228
- -33.665 -11.491 -68.658
45.822 58.748
-26.607 -1.860
-1.309 -27.917 -25.325 -27.185
17.906 31.563
- 43.183
-10.699 -1.987
7.206 72.760




ADMINISTRAQORA AGAPANTOS CIA. LTDA.

NOTAS AL INRORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2011

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS UEGALES.- De los examenes efectuados a los libros y demas documentos que soportan
las operacliEnes, se desprende que se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciongs legales vigentes que tienen influencia en la compafiia. -

2. REGISTROS [CONTABLES.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaboradosjde acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
a las Normjas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), aplicados sobre bases consistentes con el
periodo anterior.

Para dar cimplimiento a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
entar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NHF a partir del ejercicio

conformidagl a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias.

COMENTARIOpB ACERCA DEL CONTROL INTERNO

Nuestra labor ipcluyé una evaluacién general del control interno imperante y por ello los elementos
evaluados fuefon la organizaciébn como un todo, los procedimientos seguidos y el personal
involucrado, lo|que nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccion de
activos de la empresa, informacién necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia operativa.

ALGUNOS APUNTES SOBRE LAS CIFRAS

4. RENTABILIDAD FINANCIERA.- Este ratio demuestra la relacion existente entre el resultado neto y los
capitales prppios de la empresa. Para el ejercicio 2011 fue de 6.72% vs el 128.08% que alcanzé
el 2010. La disminucion era previsible una vez que se habia vendido parte de los activos y sus
operacione$ directamente vinculadas a ellos a otra empresa.

5. RENTABILIDAD ECONOMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo esta fue de 9,87%
para el 201} vs. 15.46% en el 2010.

6. MARGEN DE BENEFICIO.- Este ratio fruto de la relacion del beneficio operativo sobre las ventas nos
posibilita cgnocer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas. Para




el caso de Administradora Agapantos Cia. Ltda. en el afio 2011 este porcentaje es de 22,53% vs.
24.77% obtenido en el afio anterior.

absolutos 3unque porcentualmente se mantiene en una proporcién similar al afio inmediato

7. GRADO DE §NDEUDAMIENTO.- El nivel de endeudamiento de la empresa disminuyé en términos
anterior pagando del 36,53 que tenia en el afio 2010 al 36.97% para el ario 2011.

8. COEFICIENTE DE FINANCIACION DE ACTIVO CORRIENTE E INDICE DE SOLVENCIA TOTAL- Para el afio
2011, el acvo corriente de la empresa esta financiado en el 5.43% con el pasivo corriente.

9. SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica nos indica que para el aflo 2011 la

empresa digpone de 18,41 unidades monetarias para hacer frente a cada unidad monetaria del

pasivo corriente. En el afio 2010 esta relacion fue de 39,62. En lo referente al indice de liquidez o

‘ prueba aciga, esta relacion es de 18,17 unidades monetarias disponibles para respaldar en el
corto plazo p cada unidad monetaria de pasivo corriente.

10. ROTACION DE ACTIVO FIJO.- La relacion en el ejercicio 2011 es de 7,59 veces, mientras que para el
2010 fue dg 11,25 veces.




ADMINISTRADORA AGAPAYITOS CiA. LTDA.

INDICES FINANCIEROS

31 de Diciembre 2011

Rentabilidad financiera

Rentabilidad econbmica

Margen de beneficio

Grado de endeudamiento

Rotacién del activo total

Rotacién del activo fijo

Rotacién del activo comriente

Grado de autonomia

Coef. activo

Resuitado neto

Caphales propios

Activo total

Beneficio operativo

Ventas

Pasivo total

Pasivo y patrimonio

Ventas

Activo total

Ventas

Activo o

Ventas

Capltales propics

Activo total

x 100

x 100

x 100

Solvencia total

Solvencia técnica

Pasivo corriente

x 100

Activo total

Pasivo total

Activo corriente

Pasivo

Efectivo y equivalentes + Cuentas por cobrar

Pasivo exigibie a corto plazo

2011

7.206,31

107.189,93

17.905,76

181.499,57

17.905,76

79.487,77

67.102,83

181.499,07

79.487,77

181.499,07

79.487,77

10.467.65

79.487,77

171.031,42

107.189,93

181.499,57

9.288,59

171.031,42

181.499,57

67.102,83

171.031,42

9.288,59

168.805,47

9.288.59

8,72%

9.87%

22,53%

0,44

7.59

0,46

59,06%

543%

270

1841

18,17

2010

72.758,60

56.808,87

31.563.23

204.130,76

31.563.23

127.406,64

74.562,29

204.130,76

127.406 64

204.130,76

127 408 64

11.325.19

127.408 64

192.805,57

56.808,87

204.130,76

4.866,88

192.805,57

204.130,76

74.562,29

192.805,57

4.866,88

184.852,84

4.866,88

128,08%

15,46%

24,77%

36,53%

0,62

11,25

27,83%

2,52%

2,74

39,62

37,88




