MILCREATI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINDO EL 31 OF DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL
MILCREATI 5.A.- Fue constituida én Guayaquil - Ecuador en Septiembre 18 ded 2012 e inscrita en &
Registro Mercantil en septiembre 18 del mismo afo. 5u aiividaed principal actual, & W O
Acthvidades De Servicios De Hotpedaje En Pensiones.

Su domicilio principal sctualments esta ubscado en la cudad de Guayagquil Ciudadela Urdesa Central
Calle Diagonal #8419 circunvalacion Sur Manzana 1 Solar 12 A.

Actualmente la empresa sé encuentrs én la Actividad De Serviclos De Hospedaje En Pensionas,

La asctividad de fa compafils estd regida por la Ley de Compaifias y controlada por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. La empresa no negocia sus acciones &n la bolsa de
valores de Guayaguil o Cuito.

L. POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1 Declaracion de cumplimiento

Lod estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internaclonales de
Informacidn Financiera (MIE] @n $u version traduckda al 31 dé diclembre det 2011,

£l sitado de situacidn financiers de scuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2010 y & &lado de
sifuschin de aperiurz al 1 de enero ded 2011, han sido preparados enclusvamente pars ser utilizados
por s administracion de la Compafia como parte del proceso de comeersion 2 NIF para & afio
terminado e 31 de diciembre del 2011

Los estados financleros de MILCREAT] S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2011, los cuales fusron
emitidos por la Compafla con fecha 21 de marzo del 2011 v 27 de febhrera del 2012,
respectivamente, fueron prepafados de acuerdo con principlos de contabiidad generalments
acepiados en e Ecuadar, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
{PCGA anteriores), tal como sé define en la NIF 1 Adopcidn por primera wez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financieras, para la preparacidn def estado de situacidn financhera
de scuerdc a NIlF al 1 de enero y al 31 de dicembre del 2011. Lod POGA anteriores difieren en
chiertos aspectios de las MIF.

La preparacitn de los presentes estados finanderos en conformidad con MIF requiere que Ia
Administracidn reslice ciertas sstimaciones v establezcs algunos supuestos inherentes a la acthvidad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parté de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
ostimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible a
maménto, los cuales podrian llegar & diferlr de sus efectos finales. £ detalle de las estimaciongs v
juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A pontinudcstn e describen las principales politicas contables adopladis &n s preparaceon de eulok
#stados financieros. Tal como requbens ba NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las



NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, apbicadas de manera uniforme a todos los periodos que e
presentan.

2.2 Bases de preparschin

Los estados financieros de MILCREATI 5.A,, comprenden |os estados de situacidn financiera al 1 de
enero del 2016 {fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2016, los estados de resultado integral, de
cambios en & patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados ef 31 de dickembre del 2015
v 2016 Esios estadod financleros han sido preparados de acusrdo con Normas intemaconales de
informadcicn Fmanciers (NIFF).

1.3 Efectivo

Comprenden el efective disponible y los importes depositados en cuentas corrientes en bancos,
asi como inversiones en certificados de depdsitos, disponibles a la vista,

2.4 Activos financieros

Todos los activos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se observe |a
presencia de una compis o venls de un activo financiero Bajo un CONETAlD Cuyas CoNGdRIONES
requieren de la entrega del activo duranie un pericdo gue generalmente estd regulado por &
mercado comespondiente, v 00 medios inicialmente al valor razonsble, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquelios activos financieros clasificados a valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn se reconocen Bn resultadaos,

Todos los activos financlercs reconocidas son posteriorments medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Compafiz clasifica sus sctivos financieros en las sigulentes categoriass: mantenidos hasta su
wencimbento v cuentas 3 cobrar, La dasificacidn depende del propaito con e que se adquirieron los
instrumentos  fingncierod. L administracion determing 1 clmificacon de sus  instrumentos
financierns en & momento del reconocimiento midal

2.4.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimbento son acthvas financieros no derlvadas con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijs, que 3 sdministraclén de la Compafifa tene la
intencion vy i capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5i la Compafia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificana como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medios nkcalmente al valor razonable mds los costos de transacchbn
Postericrmente, son medios al costo amortizado wtilizando & método de la tasa de nferés efectva
menas cualguier deterioro (Ver Nota 2.4.2), reconociendo los ingrésos por intereses sobre una base
de scumulacidn efectiva en los INgresos por intereses,

Estos actives financieros s clasifican en acthvos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos
originales inferiores & 12 mades & partir de la fecha del estado de situacion financiers, que se
clasifican como activas corrientes.

B & 311 de geeibre 16 v 2018,



2.4.2 Deterloro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financleros que se miden al costo amortizado son probades por el deterioro al final de
cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado s, y solo s, existe evidencia objetiva del
deteriorg COMO Consecuencid de¢ uno 0 Mas evenlos Causantes de la perdida thenen un Impacto
sobre los Nujos de efectivo fuluros estimados del activo financiero.

El valor en libras financiers se reduce por la perdida por detenoro directamente, excepto para las
cuenias comerciales por cobrar, donde & importe en libros se reduce a través de und cuenta de
provisién, Cuando se consldera que una cuenta comerclal por cobrar &s de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provisidn, La recuperacién pesterior de los valores previamente eliminados se
conviene en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en & importe en libros de fa cuenta
de provision e reconocen en o &tado de resultados.

1.4.3 Baja on cuentas de un activo financiers

La Compafia dard de baja en coentas un activa financiero dnicamente cuando expiren |os derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financlero, y transfiere de manera sustancial los
rhesgos v ventajas inherentes a la propledad del activo financiero. Si 3 Compafiia no transfiere ni
retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a a propiedad del active financiero.

% la Compafia no transfiere ni retiene lubstancialmente todos los riesges v ventajal inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafila reconocerd su
participacién en o activo y la obligacion asociada por los valores gue tendria que pagar. 5 la
Compafiis retiene substancialmante todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un
active financigro transferido, la Compafiia retiens substancialmente todos los rigigos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia continuara reconociendo
el activo financiero v [ambién reconocerd un préstamo colitéral por oS ingresos redbidos.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicidn en el momento del reconacimiento
Las partidas de propledades y equipos se mediran iniclalmente por su costo.

El costo dé propiedades v eguipos comprende su precio de adquisicidn mds todos bos costos
directamente relacionados con L ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funconamiento
segun lo previslo por la gerencia v Ia sstimacidn inickal de cualguier cosio de desmantelamiento ¥
retiro del elemento o de rehabilitacion de ia ubicacion del activo,

Adiclonalments, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
préstamas de Is financiacion directamente stribuibles a la adgulsicidn o construccidn de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

L1.5.1 Medicidn posterior al reconocimisnto: modelo del comto

Despuds del reconodmiento inical, las propiedades ¥ eguipos son registradas al costo menos |a
depreciscion scumulada y el imporie scumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputsn o resultados en el perlods en que se
producen.

otz 5 los =ros lermmados & 11 os el POTE v 2018 L]



2.5.3 Método de depreciacion y vidas Gtikes

i costo o velor rievaluado de propledades y equipos se depricia de acuerdo con ol método de linea
recta, La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afig, skendo &l ¢fecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dlikes
wsadas en o chiculo de k3 depreciscdn:

TEM Wida Utll {en aftos)
Wehiculos 5
bdaguinarias y Squipos 10
hduebles de Oficina y Equipos de oficing 10
Software v Lguipos edectrdnioos E|

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
caloutada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

2.6 Impuestas

El gasto por Impuedsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
Impuests diforida.

161 Impusito Corriente

£l impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (tributaria) regitrada durante & afio,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos
imponibies o deducibles y partidas gue nunca sen gravabled o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto dil iImpuesto corrient® s calculs utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

1.6.2 impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre & valor en libros de los
activos y pasivas Inclukdos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utllizadas
para determinar |a utllidad gravable, El pasivo por impuedto diferido se reconoce generalmente para
todas lad diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causs de todas las diferencias lemporarias deducibles, en |a medida en que résulte probable que la
Compahia disponga de willidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporanas deducibles.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleado las tasas fiscales que se
esperd sean de aplicacian en ¢l periodo en el gue e activo 58 realice o el pashvo 5@ cancele.

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tisa de impuestos o én a3 normative
Iributana, la deestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o en la forma
esperada de fecuperar el valor @n libros de un activo, &8 reconoce en el resultado del periodo,
excepto on la medida en gue s relacione con partidas previamente reconocidas fuera de fos
resultados del periodo.



Lo Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s,
¥ solo s tene reconocido legalments derecho de compensar, frente a 3 autoridad fiscal, o
importes reconocidos en esas partidas; y ios activos por Impuestos diferidos v los pasivos
reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivas por impuestos
diferidos w derivan del impueito 3 ks renta v la Compalia enir W mtencdn de Bguidar sus actives ¥
pasives COMmO Retos.

2.6.2 impuestos corriéntel y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconcoerse como Ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultade, excepto en la medida en gue hayan sorgido de una transaccion o Sucese gue se reconoce
fuera del resultado, va sea &n otro resultado integral o directamente en &l patrimonio en Cuys caso
el impuesto tamblén s reconoce fuera del resultado; o cuando surgen @l reglstro inicial de una
combinacidn de negodios.

1.7 Reconocimiento de ingresos

Los imgresos s calculan al valor razonable de la contraprestacion cobiads o por cobrar, tensendo en
cwenta ol importa estimado de cuslguier descuento o rebaja comercial que a2 Compafila pueda
otorgar.

1.7.1 Ingresos por intereses

Los ingresos por inbereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa dé inlerdés efectiva aplicable, la cual &5 la taga de descuento que iguala
exactamente bos flujos de efective por cobrar o por pagar estimados A lo largo de la vida esperada
del instrumento Tinanciera con el valor neto en Bbros dél sctivo o pasivo financero sobre el
reconocimisnto iniclal,

LB Gastos

Los pasios se regisiran 8l Coslo hetorico. Los costos y gastod L& reconpoen 3 medids gue son
incumidos, independientements de la fecha en gue s ha realizado & pago, v s& registtan en &l
PENOOO MEs CETCand &n ¢ Gue S8 CONGTEN.

2.9 Compensacién de saldos y transacciones

Come narma general én los estados financlerss no se compensan [os sctivos v pasivas, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en la que fa compensacidn sea requerida o permitida o
permitida por alguna norma y #sla presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn;

Los ingreses v gastos con ofigen &n iransaccionss que, contractualmente o por una nomma legal,
contemplan la posibilided de compensacidn y la Compadiis tiene |8 iInmencidn de Boguidar por su
importe nete o de réalizat @ active y proceder al pago del pasivo de forma iimultinea, se presentan
netos en resultados

.10 Hormas nuevas y revisadss emitidas pero aun no efectivas
Normas nuevas emitidas y revisedas, gue a0n no s& encuentran en vigencla

2013

Mormas internacionales emitidas adn no vigentes
Accontinuacidn se enumeran las normas & interpretaciones emitidas pero gue No 58 encEentran gn

vigencias a [a fecha de emision de los presentes estaded financieras.

MNotEs 3 Ios estacns BnarcElans & 11 os moETiEnE e = ]



WIIF 8 Instrumentos financleros

La NiiF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39 y s aplica a
la clasificacion v medicidn de activos financieros y pashvos financierod segun se los define en la NIC
35, Inickalmente, la norma tenla vigencia para los periodod snuales iniciados a partir del 1 de enefo
del 2013, pero las Modificaciones a la NIIF 5 Fecha de entrada #n wgencia obligatoria de la NIF 9 v
Revelaciones de transickdn, emitidas en diciembre de 2011, trasiadarin 2 la fecha de entrada en

vigencia obligatoria al 1 de enero de 2016,

En ias fases postesiones, of LASS tratard la contabilizacitn de las cobérturas y &l deterioro del valor de
los activos financieros. La adopcidn de la primera fase de la NIF 9 tendrd efecto sobre ia clasificacian
vy la medicidn de los activos finsncieros, pero no tendrd efecto alguno sobre la dasificacion y la
miedickon de los pasivos financieros,

Entidades de Inverskdn (Modificaciones a la NIF 10, MIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencls para los periodos anuales gue se inicien a partir del 1 de énero
de 2015y establecen una excepcidn al requerimiento de consolidacidn para las entidades gue
cumplan con k& definicidn de "entidades de inversion” segun la NIF 10. La excepcidn a la
consofidacion requiere que (a3 entidades de irversitn contabalicen L subsidiarizs 3l valor ranonable
con cambios en resultados. No & prévd gue esta modificacidn sea aplicable.

NIC 37 Compensaciin de activos finanderes y pasivos financkenos - Modificaciones a la NiC 32
Estac modificaciones acleran o significado del término "actualmentes tiene un derecho legal de
compensacion” y ok criterios para ios mecanismos de ligquidacion no simultdnea para calificar para Ia
compensacion. Estas modificacionss tienen vigencia para los periodos anuales gue se inicien 8 partir
del 1 de enerc de 2015. No se prevé gue estas modificaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINHF 21 aclara que uns entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre la actividad
que da arigen al pago, segun lo establescs ka legislacidn pertinente. Pars un gravamen que s incurre
al alcanzar un umbral minimo, la interpretacidn aclars gue no deberla anticiparse pasivo- alguno
antes de gue se alcance a4 umbral minimo especifico. La CIMNIF 21 thens vigencia para los periodos
gnuales gue se iniclen 3 partir del 1 de enéro de 2015. La compaliia no prevé gue fa ONIIF 21 tenga
un efecto financieno significstivo en blos futuros estados financiencs.

NIC 33 Movacidén de derivados y continuidad de contabilidad de coberturas -Modificaciones a la NIC
E -]

Fatas modificaczones eximen do discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacidn de un
defivado designado coma instrumento de cobertura redna chertos requisitos. Estas modificaciones
tienen vigencia para los periodos anuales gue seinicien & partir del 1 de enefo de 2015, No'se preve
sea aplicable esta norma,

2012

Las politicas de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
ENCEpLO que la Compafiia ha adoplado las nuwevas NIlF y NICs revisadas que son obligatorias para
periodos que se iniclan &n o despuds del 1 de enero de 2013, segln s describe 3 continuacdn; sin
embargo, debido a la estructura de la Compaiiia v la naturabers de sus operaciones, ks adopcidn de
dichas normas no o un slecto ugnificathve on su posicion finandiers y risultados; por ko tanto, no
ha sido necesanio modificar los estados financieros comparstivos de la compaliia.

=l=mmmlﬂi-mumn-:mq I



| prs
NIF Nombre desde:
NIF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieras Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
MNIIF 12 Revelaciones de intereses en olras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendasala NIC 1 Presgntacion de partidas en otro resultado integral  Julio 1, 2012
impuestos diferidos - Recuperacion de activos

Enmiendasa la NIC 12 subyacentes Enero 1, 2012
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enerao 1, 2013
NIC 28 [Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

5. ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financierod de acuerdo con NIF requiere que
Adminisiracion de la Compahia utilice dertos estimados contables oriticos y establerca algunad
supuestos inherentes a a actividad economica de la Compahia, con el objeto de definir 1a valuacion y
presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los eitados financieros v sy aplicacidn en
las politicas contables de la Compaitia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en
#l mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
risultados finaies podrian varlar en relacidn con los estimados originales debido a la ocurrencla die

eventos futuros.

Las estimaciones y juiciosn subnwacinies se revisan sobre und base regular. Las revisiones a L
Ftmacones contables e refonncen en o periodo de 1 rewisidn y penodos futunos & b rewisidn
afecta tanto al peripdo attudl como a periodos subseouentes.

4, EFECTIVG

Un resumen del efectivo y wus squivalentes es como sigue;

Cuentas: 2016 2015
Bancos Locales 12,536.11 11,517.25 |
. Total 12,536.11 1151735

Mo existen restricciones de ningdn tipd &n [8s cuentas cornentes de s compafia, nl estdn pignoradas

con préstamos bancarios,



5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resumen de activos finencleros mantenides hacta sy vencimiento s como sigue:

Cusntas: Saldo a Bajas v/o Saldo a
Dic. 31, 2015 ventas Dic. 31, 2016
Edificios 38,330.91 - 38,330.91
(-] Dep. Acumulada . 85741 -957.41
Total 3833091 95741 37.373.50

B, PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:
6.1 Capltal social.- Esta constituido por B0O acciones ordinarias y nominativas de LSS, 1.00 cada una,

de propledad de [a Abg. Denia Marlens Tufiga de Pezo (1%), v Johnny Manrigue Pezo (99%). El caplital
autorizado de la Compahila es de USS. RDO.DO,

7. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre o 31 de diciembre del 2016 y o 28 de marro del 2017, no se produjeron eventos que en opinkin
dir la Administracidn podieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros han side aprobados por la Administracidn y su emisian ha sido autorizada el I8
de marpo de 2017,

A ok astacias firanciemnms 1emi 1 de dEl 2098 v H ]



