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INFORME DEL COMISARIOD

A los Sefiorey Avciomistus y Hmts de Dimetiones de
VISUALCORP S AL

Fo cymmphmmento de b thspossnones legnles oo relieion con ouestme funesin: de
Comisarios de VISUALCORE S.A., por-el afio terminado al 31 de diciembre el
2R, preesemliumaes bednimeineiin el sigaients inlommie

1. Hemod revisndo ¢l Estido de Simundion Frmnnewera de VISUALCORP® S.A..
al 31 de ciciermbre del 2U1E, v fos correspondlenses esplos de resuludos
imrogral, svolucign dol patrimonie ¥ o de clective por ¢l afio ferminado en
exy fechia Estos entados finanelieies son responsabilidod de s .|‘I|..'J.r|1||11=.1r..u_l|'p:1
de |4 Compuriiy,

b

b hase @ ougsmm revisan, |os o oeamdon finoneigros antes  menciovados,
presentin . ragmihlemnente, e todos g ispectos imporlantes T sibimeiim
Himmelers de VISUALCORP SA- al 3| e diclembre del 2018, asl camo
sus resiltdos v [Tulos de efectlvn carriégpondisntes al eercloln termiiude en
dichn lecha. de Cotilormidud con las Normis Inlemaeionules de Inlormucion
Finmneor: {MITF ) v no homes engonerndo espeetes que lamen nuesira
atericiim soibire dilaeinnes que pudisran alectar lps cifian de las estados
firmivros wales meteiooshas,

3. Hetnes reulfzodo revistoned gue se han (aegado perinentiey & Tos (s s
registros contables; se hmm exsmimado las cuentas de In Coprpaiita en stencion
o s sagriticaoion dentro de los respeotisos grupos de Activos v Pasivos, v 5e
lan cosmpriobabo Tn versiilud de sus ssilibos v sl sespulibos; ewoinimdosie
gue Jos mismoes han sido modejndes de Copformidad eon lns' Noras
Bierriacionales de Tnfomacion Financiera (NT) v dentro de dn eritetio
umiforne  con Sjerdicns anieriores  presentando  eilras p saldos
prmiihlemenie el

d. Se han verificadd 'de manera éspecial. el aportund cdriphimiento de lah
ohligiciones: sonles de T Pmpresa, lns que 22 hollen epwimertos demne del
giercicin, La compaitin oo ha sido Hscalizada por parte de los sutondades del
Sarvicio di Rerilus Inlenms

50 Lii bogir el Drovpsestel o lis fents para 2l afio 20018, fule del 229,
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La vormpnfim b delmido 1oz jmeomemios par pdmmstme Lok princpeics
resgon e credito) nesgo de mescadn ¥ riesgo de hiquodes,

la Compafila ha dodn cumplimients a normae leunles, cstntimorios v
reglummdiinrie aad corme resoludiine de lad Junthy Cririernlen de Acoidninlu
ia colabomomdn prestnda pare of cumplimionio de mms fomeones han sdo en
HIS THE)OMES TEFMINDS,

Lok litmos de Adtns, &b Juntta Ommersl de Acciomsiss, nai oo ¢ Hbro Je
Acclaned v libens de Contmbilidod ce Hevan deé neierdo con To que esiblode
tas porms Tegales: pertmengs, Lo castodin v conservieiom de beoes de |n
compania son adécundag,

El eumplimicnte de nyeatrue Hpnctones o bemos modizado de deverdo con Lo
yue etnblece 1o Ley de Compafing vn su arteulo 279,

El sistema di control inleme o ls Compafin prosee wmn mremable somumdad
ke duant.a la promcelin de sorivos pon pérdida o disposicion ne autorizda 3
w Lo ) abilidud di Jos regrsteos contublés pacn o preparcidn de los estados
finandiceos ¥ b oxistencia de elemearos parn identificnr los delives v definir
sabre fos memes, B eoneppto de seguridad razonablz, reconnee gue el costo
de un agtemae de oonlral contahle noodeberiu exceder &l manto e los
Ieneficios que s devivan del misme v adumiss reeonoce quie ¢ coslo de un
siaterin de control contable o deberia exceder ol monto de log bereficios que
se derivan del mosimo ¥ ademiis reosnoes gue B evaliuidn diestos liores
TECESANAMENTIE FECuiers astimaciones ¥ [uigios por pare de ia Cerenem do la
Compafin

Ju_'unl_‘th F]J'i][itr;
ALY G LA LITIA
COMISARIC
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1. Base Legnl

El Art 279.de¢ |n Lev de Compufiins v I resdludido Nop 921430014 de la
Supernigndencia de Compaiias esableee ¢l cumplimienre de los requisitos mmimos
aquie deben eomlimer los i fommes de Commmanos,

e scuerdo o lig estatiges de la eonipafiia en lo feforente o la fiscallzacion, cstablece

L ubligstorsedued de contotme oy servicion de w comisaio. gien emiting a infonme

sobre las oporaciones de I compafin, ly stosgon de sctives ¥ pasives de s

mn]:rri:ﬁ-a papocton legalss v socielirios, que serd presetado ante a Justa de
Aceionliptas, pay sn L'nnm:{mlr:um v BRETOBICIGN

La Junue General de Avviormsius delegu o la Ciereniin 1 contratacitin de Comesaioy
eie designa commo comizano pringipal o o companin AUDITYO 14 LTDHA

2 Aunlecedenfes

VISUALCORE SA., s¢ comstinye én T Repibilics del Boundor e! 15 de pusir de!
M2 B obiety de o compatla es: Prestar ervicin mivdnien, lubricociin, v
wnntenintionto en gpenoral o los vehiculos e prestan sus servicion an n Compafil
peh oo vehiculog de: persons en ganoral, meluyende ol soracmo de surtidones o
bombas de gavohnu, diepel o de cualguier otm combostible, Ventn al por mayar de
prichictas diversos pim el Corsimy, Activliides de Pabiivided, referenies ol [
Crdlion, Disefn Publiciiwin, Weh v Mulimedin. Dyscrn 30, Disefio de Sund pam
Fixfpesiciones v Ferias Artioulos promacionades, Rotilos y Sefitlétiea, Creatvidod.
Soluciones publicrarisy, Articulos pubhcrmmey Disefio vy Paoduceion de Cadlogos
de Prodostos ¥ Servicios, Calendamios Corponmtivis, Manual de tmagen Corpomtivi,
Vallus ¥ Fotografin Pobljelmeis enme otros,

(i entoz antbecdentoy, lo conypanin s onuienin e ppuicidud de realiar wday los
wenvidndes mercantiles queenten enmareadas dentro de lo oy vevsionms ¥ deniro
del gro de su negoaa.

La compuiiip generl sus ingresas pat concepto de 1o vontd de merendarins pom lu
Indusria prafivn v sefalzacion, ssd comn [oprestuciin de servicias en o mismn dres
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‘a. Coantrol lnternn

Lo ruporioneio de tener i buen sisteina de edgetisl iremao como pars Haindaménal
deistre de on sivsema sdoonistrafrvl os mpresemndible v gue vomdueg b |ns ampresns
w onppeer s sifungidn real. 1l eontrgl mitermn comprende ] plan de procedimiontos
conrditades de memeti cuhetenb 4 I riecssidudes de by commipudiin, o proteger §
ng:.wmim' e, aeelvas, veritienr o exuctitud v confinbilidad de loy ditos contnhles,
asl domo alesnear 1h elcientin, prodoctivitind v ¢ustodia en las dprerndiimes.

Bl ponrol memo es o e sobme e coul descansn be gonfiabaljdod dé o saatema;
contable, el wrmdo de fortnlees dulermdiem g exdbhe vosl sl ragomable die Tis
oparacines rdllejules en lis esados fingnelerne Uns debilidnd importante del
eoitral intemme, sepFesenin um uspeetis Begulivis dentin del sistéms adiministative.

Lo, Norma Intermuonnal de-Awditoria o 6 lo defipe: “algnifica mdas las politicas ¥
procedlmlentos (controles interms ) ddapliddos per I whministeion de um entidin
it s o lograr e qldetve de Lo adminestioelin de atcpycar, tanfe come swa
fietible, 1n conducciin drdennda v elicleite die s hesotlo, ehilvende adbhesbdn a las
polizicas de adiministracion, salvonmunrde de wetrvas, o prevenaion v delgceim de
trwde ¥ wrron, o precisdion e integralidag de l|log regintroes contabics, ¥ la pportuna
prepuracion de iafomacian Gnunciers confiible. ] sistemu die contiol inteny va
rihs wlla de poguellos asuptos que s relncionnn didelmopente con las funciomes del
sistomn che eimlabilicad v cdm prends:

a) “el wnbiprite de contral” gue significs ln aetitid global, concietcin y scaipes
de directires v sdministrocibn respecto del sivlomi de coniri] intermd v wu
impartamuein e la entidad.

b “Procedimientos de  comml™ e sigmifica  aepuellins mlitiegs v
procedmicnivs sdemis del umfilente de vontrpl gue I sdminisiseiion b
catablecido pary lograr los objoliviy eepocitichs de lnenticlad.

En conclusion, poestrn evalusenin del sintema de - contrnl intermo nos permine
cettificar g D provedimicntis } comirules mpliementados por Cerencle protegen
v siily nHJ.mth,ﬁ it mT.l:hNd.m.j ccondimicn de los actives ubligneiones y resultndos de
la RTie T e

iy Ny, TN O T A T A Ny N I R ATl G Al Al Rl o R A At AT AT St G Ry byl eyt Bt et SO PO Tt el Sl )



b, Entorno Econamico

Lo moflaeer i el Pois oo ol wfio 2018 comd en 0.27%, de wouerdo con ol miorme
emitido por e Wstitute hacional de Estadistics ¥ Censas (INEC) Mientras que, 2|
indbonder de diciembre fue del U000, Tos nibros comu Wensd v servition,
tramsmorle, salod, nlofmmiciie, savivios Bigieos v bebidas aleohaless fueron Loa gque
i dpociaron. b la ifladion aminl. Por su paree, las pretdas do westr v enlndo,
bsbndas iy alcotnilicas, abrmenies v restanranes: ¥ hieles tusieron una sumpcion
negotiva duranie ¢ 2008, de sonende con esle mioome

La Conosts hsiun Faemilior se ubicd en los USD 71506 « Lo Oy il en
499,89 _epim la inveiligacion del INVEC. Las ¢ivdndes de Lofa, Cuoitea v WManin o
Lo el caras del Fewador, v esas grbes serequieren LISE) P75, THLEE v 710,440
porn adgumr b Comosta Bistan, respectivemente. [n waibao, los mos economicas
eony. Ambern, Muchala v Sanm Domitgh eon USL 60K3% 683,35 ¥ /6338,
pespectiviumente, Fal canacs et compeesta e T3 productos, el lltl_l.l‘nu TS
mivnsal de un hogar lipe e de T7SD 720,550 1o ol representu o 100075% del
gt de la ' FH

EL PIB erecit | 4% en el 1018 alcansh los 27267 milloncs de dblures, comparade
van el ufie 2017 gue fue de 2.8%, eue reduliado se expilicn por el favirable
dissempeio del sector no petrolere. gue fegistnd on érevimienio del 1L8%. otro letor
que netdio que fue un iteremento del L.3% en of consumo de loa hogares pracias &
uma mayor efftrepn de réditn destitiadn @ adaquirln o eomerelallzar vetiiculis Ny iapos
Y, o g»::h."nl. pers L campril 0 bleses v servisios, lus sectones mis dindmichs
fueron ln aculeulturn v Lo produceidn de camaran, don mn crecimioms feal anual del
111,29 2| suministro de spun v eloetricidad oon o 7,2 %6 ol alojmmieato v servicion
de comide; con un 6.3 Y, las impomacionas en 3.9%, |a construceidn erecio 1,2%.
Pieto i <! fherte eatinmlo feeal de 2017, e sclividad ceonomies: sevsitiant s
denceleny comy eonseueneln de wnn contracelon modernda de la poodncelin
petrolar, - B

Asmmyme, lus mservia internaciopales tambien se vieron sfectadas por los mengres
desembolyos provemenies dul financinmicnie extemo,

El Eéundir siendo el miembey mas peguedo de o OPEDP (Orpancendion de Palses

Exporudores de Peirolen ), con el enmdo vomio pringipal predlucio de exporosion v s
eeonomma dolapzads, Feuador enfreme dificuitades en sos areas n pesar de ma serie
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de medidos e ansterniad como o mebuccumde mehijuctones poblicos, sdomss de o
eliminacion de subaidios a los combustibles,

El gobiemd del presidente Lemin Moteno atribuve loz problemas econdmleo: 2l
excenivn endeudnmilen desa antecedin.

Faea 2019, ol pais paleuls ran mejora de 1,43 % Lol 1111

A ln fecha de amision de nuestro filtrme no vs posble dermingr los elecios de
estas condicionds sobre’ la ovoluodion futuen de la ceonomis del Beondor ¥ los
comietugncis, en el casn de gue sxintieran sobee Inpeaicion Hoameera v resulTdin
futmros de opersciones de lo Insdivaim, Bn bl virod, les edlodos Gnanciems
adjuios deben ser leldos v amllzadps conslderands los acontesimignios antes
etedorud v ' -

Mprmas |pEnaconsles de ntornmacion Financiora

Lavs presentes entados fhancleros de VISUALCORP 8.4, al 1 de diclembee del
201K, hen sido preperplos dee acpendo cun Nisrnes Intemmboiinghes de Infermatidn
Financhira (N LLF), emitidas poc el TAS B (Internntons] Accounting Standards
Board ), que hon side adupuds en el Eoudor mediomie neseluciones: emitdis por fo
Superinsendencia de Compafias, lns cuales representan In edopeion intearal, explicita
wouf reservite ode lus orelerlduy Noomas Isermacionales v oapilicodes de nanesa
upifintTne it lod cienicios que so preseiin

Safiores Accromstis djimin st prreseniy s Estados [Fnanceno pura se aprobocion
final ¥ deéclommos haber cumolide com o Resolucidn Moo 920 430004 de la
Superintendencii de Compaijas

Abnl, 23 del 201%

| 'y 'I ‘?I‘r
Jasmill Flallox

AUDITYO ClA. LTTA.
COMISARIC
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EETADC I RESULY Apos INTEGRALES
l{l:"l.llrr.-lldu el LIS Tl re |

Vil
Crata Lle Vil

bliifdme Hryinen Yenias
{uiikiim Chperacinnm lik:

Desio CEperuziimnles

Peitg] Chuubis ge= Operii
UHilkdacl | Pavidlifa s en Chparaicldn
Ekrrus Dgrase (4 ipuin]

Clyan i
Chrers Glirslis

f el O faadtos Wk
Ll o Perdbili aipbes e Parilelpackin Vealuijodires e
Hnaguuigaiae g lo Henes

| 554 Pamisipneldn T Esbuju do s
fmpuiestorm i Hamta

FIULE A ML A

iy Ny, TN O T A T A Ny N R ATl G A Al Rl At R A At A AT St G Ry fur iy eyt Bt e SO BTN Tt el el )

Al perabdi i Ay fermimada en
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