FASTENER SOLUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Délares, exceplo que se indigue)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

FASTENER BOLUCIONES B.A., es una entidad de derecho privado, que fue
constituida ¢l 04 de Septiembre de 2012, su objeto principal es la comercializacion en
general de productos para el hogar.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimienta de lag NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Nonmas
Intemnacionales de informacidon Financiera (NIIF) emitidas por el Infernational
Accounting Standards Board (LASB) las que han sido adoptadas en Ecuador segin
disposicién emihda en la resolucién 06.Q.ICL0O04, del 21 de agoste de 2006, por la
Superintendencia de Compafiias, resolucion en la se establecid que *las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF™, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control ¥ vigllancia de la Superintendencia de
Compaiifas, para el registro, preparacion v presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo historico, modificado por
la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta ¥ equipo.

A continnacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NITF
1. éatag politicas han sido definidas en funcion de las NITF vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme en todos los pericdos que se presentan.

Bases de preparacion de fos Estados Financieros

Los estados financieros de FASTENER SOLUCIONES S A comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2016 ¥ 31 de diciembre de 2015 | los
estados (no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de
flujos de efectivo por log afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 |, v las
correspondientes notas. Los mencionados estados han sido preparados de acuerdo con la
Nomma Internacicnal de Informacién Financiera para Pequefias ¥ Medianas Emprezsas
{INIIF para las PYMES).



FASTENER SOLUCIONES 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2{116 Y 2015
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Maneda fupcional y de presentacion.

Los estados financieros estdn expresados en la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera (moneda funciomsl) representada en Dolares (USE). Lla
Republica del Ecvador no emite papel moneda propic. ¥ en su lugar utiliza el dolar
cotno unidad monetaria ¥ como moneda en curso legal.

Responsabilidad de Ja Informacitn ¥ Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica
de la Compaiila, con el objeto de definir la valuacidn ¥ presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidades). En opinidn de la
administracion de la Compafiia, tales estimaciones ¥ supuestos estnvigron basados en la
mejor utiiizaciin de la informacion disponible al momenta, log cuales podiian leger 2
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconccidos en €l periodo en que hayan sido
revigados v cualquier owo perinde gue estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente suscephbles a  cambios
sigmficativos se refacionan con la estimacion de la vida atil y el valor residual de los
activos; la determinacion de la provision para cuentas incobrables; la determinacion
para provision para la obsolescepcia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos: la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacion de los intangibies,

Saldos corrientes ¥ no corrientes

En ¢l estado de situacién financiera, los activos son clasificados como cormientes
cuando; se espera realizar 2] active, © tiene la intencidn de venderlo o consamirio en su
ciclo normal de operacion; mantiene el active principalmente con fines de negociacion:
espera realizar €l activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de restriccion.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacién; mantiene un pasivo principalmente con el propésito de
negociar; el pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha dei.
periodo sobre el cual se informa; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar 1a cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
petiodo sobre el que se informa.



FASTENER SOLUCIONES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en 1S Didlares, excepto que s¢ indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contipuacion...)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye los actives financieros liquidos,
depdsitos sin 1esiictiones v todas as inversiones financieras de facil Yiquidacion que se
pueden transformar en efective en un plazo méximo de tres meses.

Activos financieros

a) Cuentas y documentos por cobrar.

Cormresponden principalmente aqueilos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o 103 bienes vendidos. Se contabilizan micialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Los flujos de efective relacicnados con las enentas por cobrar ¥ las cuentas por
pagar de corio plazo se descuentan si el efecto del descuento €3 material.

La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.

Las cuentas per cobrar a compafias relacionadas y que mcluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utilizando el método de la taza de nterés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

c) Inversiones mantenidas hasta ei vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a
término ¥ pobzas de acumulacidn, con vencimientns fijos cuva intencidn es
mantenetlas hasta su vencimiento.

d) Provision para cuentas incobrables

La administracion evalia la posibilidad de recaudacién de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provision especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo esttmado se considera serd
recaudado. Ademds de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como la historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de
las cuentas por cobrar comerciales vencldas ¥ vigentes.



FASTENER SOLUCIONES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en UUS Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Inventarios
Los mventarios estan valuados como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede ¢l valor neto
realizable,

b} Impotiaciones en transito, registradas al costo segiin facturas inerementado por
los gastos de importacion inourtidos basta la fecha del estedo situacion
financiera.

¢) Se incluye la provisidn para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacidn de inventarios efectuado por la
administracion, el cual considera aquellos ftems que nos han registrado
movimientos por més de un afio.

Propiedades, planta ¥ equipo

Los elementos de propiedades, planta ¥ equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra ¥ cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Postericnmente 2l registro imicial. el salde de o= elementos de propiedades, plania ¥
equipo es disminuido por la depreciacién acumulada ¥ cualquier pérdida por deteriero
de valor acuniulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periedo en
que ocurren. los costos de ampliacion, medernizacién o mejoras que representen
beneficios econdmicos futuros. como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o wn aunento de ta vida Wil, son capitalizados awmentando 2l valor de los
bienes. "

El valor residual v la vida @til de Jos activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro ¢ venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. Br el caso de venia o refivo de activos 1evaluados, el
superdvit de revaluacién atribujble, es transferido directamente a resultados
acumulados.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son caleuiadas bajo el método lineal. mediante la distribucion dei
_costo de adquisicion corregido por el valor residual estimedo, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos, segiin el siguiente detalie:



FASTENER SOLUCTONES S8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Descripeién Vida atil estimada | Valor

residpal
Equipos de computacion y software 3] 0

Deterioro de valor de activos no financierqs.

La Compaiiia evalila periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que s¢ toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el
entorn¢ operativo del negocio, cambios en utilizacidn de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacion. Si existen tales indicadores se realiza una
estimaciém del monto recuperable del activo.

Cuande €] valor en libros de un activo excede s monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado ¥ es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es gl mayor valor entre €] valer razonable de un
activo 0 unidad generadora de efectivo menos 1os costos de venta v su valor en uso, ¥ es
determinado pafa wn active individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descusnte antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar ¢l valor razonable menos costos de venfa, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos caleulos son corroborados por aviltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibiles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son registrados en
resultados en las categorias de gastos asoclados a la funcién del active deteriorade,
excepto por propiedades anterionmente reevaiuadas donde la reevalvacion fue lievada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrtir €l monto de cualquier
reevaluacidn amterior.

En el caso de alguna pérdida por detericro reconoctda anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, la Compaiifa estima el nueve monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la tltima vez que se reconacid una pérdida por detesworo, i ese es ) taso, €l
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.



FASTENER SOLUCIONES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PFOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continnacidn...)

Este monto aumentado no puede exceder ¢l valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
2n afios anderiores. Tal veverse o3 yeconocido con crédifo a resultados 2 menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumenio de re-valuacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales v tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.

Impuestos
El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

51 el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minimo a pagar por Impuesto a la renta corriente del periodo.

El impuesto per pagar corriehte se basa en la ublidad gravabie (tributaria) registrada en
el afio, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periedo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razén de las partidas de ingrese o gastos
imponibles ¢ deducibles v partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Orzénica de Régimen Tributario Interno (o en otras leves) en la fecha de cierre del
estado de situacidm financiera clasificado ¥ que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

El impueste diferido se reconoce sobre las diferepcias temporarias entre 2l valor en
libros de ios activos ¥ pasivos mcluidos en los estados financieros ¥ las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ublidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesic diferido por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compafiia logre utilidades
gravables futaras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones

Una provision se reconoce, cuando la compaflia tiene una obligacién legal o implicita en
el presente, comeo resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad ¥ es probable una salida de beneficios econdmicos para cancelar dicha
obligacion.



FASTENER SOLUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadas en US Dolares, excepio que se imdique)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion.,.)
Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacién patronal ¥ desahucioc

De acuerdo con io establecido en el Cddign de Trabailo, es abligacidn de los
empieadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 ¥ 25 afios de servicios continues o interrumpidos en
URE misma institucion,

El costo de beneficios definidos para jubilacién patronal ¥ bonificacidn
desahucio es determinade utilizamdo el Método de Ja Unidad de Crédito
Provectada., en base a estudios actuariales realizados pot vn perto independiente
debidamente calificado.

b) Participacion a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacidn de sus trabajadores en la uhlidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales,

¢) Bonos a los empleados:

La compafia otorga bonos a sus empleados en base al cumpiimiento de
objetivos y metas, presupuestados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los inpresns provenientes de la prestacién de servicio en el curso ordinaric de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o per cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, vsualments en la forma de wn acverde de venta gjecuiado.
por el cual, los riesgos ¥ beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacion es probable, los costos asociados ¥ las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fishilidad, no hay participacidn continda de la
administracién con los bienes, v el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos ¢ intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses comespeondientes al financiamiento de documentos son reconocides en
base al saldo a capital de los préstamos.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Centinuacion...)
(astos de operacion

Estian constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, umpuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacion se registran al costo histénco v son reconocidos por la Compafiia sobre base
del devengado,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financisros 1o se compensan log actives v pasives,
tampoco los ingresos ¥ gastos.

Estado de flyjos de efectivo

Bajo thyos originados por actividades de Ya operacion, se Incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses
pagados, los ingresos financieros ¥ en general, todos aquellos flujos que no estdn
defimdos como de inversion o finapciamiento. Cabe destacar gue el concepto
operacional utilizado en este estado. es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pere ain no efectivas

La Compaiifa no ha aplicadg las sipuiegtes WUFEF nuevas que se encuenivan emitidas pero
avin Mo estan vigentes.

Fecha de aplicacién
obligatoria i
01 de enero de 2018

Nuevas Normativas

NIIF 15 Ingreso de contrato con clientes, sustituira a N1C 11,
NIC 18, SIC 31, CINIIF 15, 18 v 31

WIIF 16 Arriendos, sustinnra a NIC 17, S81C 15 v 27, CINTIF 4

01 de enero de 2019

,| Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacién
abligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septiembre 2015 1 de enerc de 2016
NIIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de coberturas | Se aplica con NIIF 9
relacionadas con el capitulo contabilidad de coberturas en la Facha tentativa

NIIF & (Enmisnda)

1 de enero de 2018

NIIF 7 Enmiendas de septiembre 2013

I de enero de 2016 |

NIIF @ Instrumentos financieros {Enmienda)

Fecha tertativa
(1 de enero de 2018

| NIIF 10 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la
consolidaciém

I de enero de 2016
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacién :
obligatoria
NIIF 11 Modificaciones respecto de adquisiciones en 1 deenerode 2016
operaciones conjuntas
NIIF 12 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la | 1 de encro de 2016
consolidacion
NIC 1 Engniendas resulianies de iniciativas de divalgaciin 1 de enero de 2016
NIC 16 Modificaciones con respecto a la aclaracion de | 1 de enero de 2016
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.
NIC 19 Enmiendas de septiembre 2013 i de enero de 2016
NIC 27 Enmienda que restablece el método de la participacion | 1 de enero de 2016
patrimonial proporcional como opcién para inversiones en
subsidianas, negocios eomuntos ¥ asociadag

NIC 28 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la | 1 de enero de 2016
consolidacion
NIC 38 Modificaciones con respecto a la aclaracién de | 1 de epero de 2016
metodos aceptables de depreciacion y amortizacion. .
NIC 39 Instrumentos financieros, reconocimeento v medicion | Se aplica con NIIF 9

{Enmienda relacionada con capitule de contabilidad de|  Fechatentativa
coberturas NilF 9) 01 de enero de 2018
[ NIC 41 Enmiendas respecto de plantas al porfador 1 de enero de 2016

La Administracion, eshima que la adopeicn de las normas, enmiendas ¥ mejoras, antes
deseritas, no tendrd un impacto smignificativo en los Estados Financieros (no
consolidades) de  FASTENER SOLUCIONES S.A. en el periodo de su aplicacion
inicial.

Estimaciones ¥ juicios contables criticos:

E! valor presente de las provisiones pata obligaciones por beneficios definmidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son detenminados
en funcion de un calculo actnarial basado en supuestos tales como tasa de meortalidad,
tasa de descuentos ¥ de rotacidn, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

< La compaiiia utiliza las técnicas de valoracion {Costo amortizado} para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.



FASTENER SOLUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se encarga de identificar, medir v mitigar los factores de riesgo més
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas v
normatvas ¥ una serie de herramientas tales como. revisiones mternas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras,

Rigsgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambic adverso en el valor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercade, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursitiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacidn. La siguiente informacion contiene “declaraciones a futuro” gue
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesge cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias v/o fiscales,
la ligmdez de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre
0fros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
Imversiones netas en operaciones en el extranjerc.

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio. histéricamente la Compahia ha comercializado sus
productos basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los
parametros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracién
considera que no se deben presentar fluctnaciones imprevistas significativas en los
precios & los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de merecado por fluctnaciones en los precios es may bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés
La Compailia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido alo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de créditc se origina por el efectivo vy equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones
financieras. asi como por el otorgamiento de crédito a los clientes, incluvendo las
. cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, sélo son aceptados aquellos con calificacién minima de “AA™. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalda la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracion su situacion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base.en calificaciones
externas o internas de acuerdoe con los limites establecidos por la administracion de la
Compafiia.
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FASTENER SOLUCTONES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Diblares, excepto que se indigue)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...}

La compafiia no esta expuesia a riesgos de crédito significativos. Historicamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes ¥
concomitantemente, Jos limites de erédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacion, consecuentemente la administracién no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes,

Riesgo de lignidez

El 4rea corporativa de finanzas del Grupo monitorea los requerinmientos de liquidez para
asegurar que cuenta con ¢l efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de
la empresa ¥ mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda., el cumpliriento
de restricciones financieras, €] cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacién financiera ¥, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compafiia manegja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha ¥ poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes
mteresadas a través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento ¥ patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja ¥ sus Equivalentes, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Caja chica 50 50
Fondo rotativo Geovanny Garcia 404) 150
Banco Internacional 1.018 14.432
Banco Procredit in.136 4]
Certificado de inversién 3.0i9 2.890

Total 14.623 17.522




FASTENER SOLUCIONES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en 1S Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por cobrar comercales. por clasificacion principal. es como
sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Eokel Jens Theodor Y 729
Chalco Montoya Fausto Andrés 1.241 1717
Costain Chang Pablo Bolivar 1.564 4.595
Rojas Gallardo Franklin Filimon 3104 6217
Provtema Cia. Lida. 1.225 3248
Otros clientes por cobrar 14.903 6.621
Provision cuentas incobrables (i37) (137
Total 22.500 22.990

La Compaiia constituyve provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar.
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
S0

s Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

+ Hechos concretos de deteriore
En e} andlisis de deterioro determinado por la Compafita oo se identificd cartera cuya
capacidad de recuperacidn estd seriamente afectada ¥ que no cumple plenamente con la
definicidn de active ¥ debe ser excluida tal ¢omo lo establece la NIIF 1 en ef literal b} del
numeral 10.

NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principat es como sigue:

Diciembre 31,  DMciembre 31,

2016 2015
IVA Crédito Tributario 3.6le 3222
Crédito wibutario Impuesto Renta  Nota 14 284 363
Total 3.50 3.585
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FASTENER SOLUCTONES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 7. INVENTARIOS
El resumen de inventarios. por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,  IMciembre 31,

2016 2015
Inventaric de Prod. Terminados dispomble
para la venta 63.491 45.187
Inventario en Transito 0 5.008
Total 63.491 50.195

NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta v Equipo, por clasificacion principal es como sigue:

Dicigmbre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Equipos de computacion 1.5346 1.546
Software-Aries Plus 300 300
Total 1.846 1.846
Depreciacidn acumulada i(1.517} (1.154)
Total 329 692

El movimiento de propiedad planta v equipo. es €l siguiente:

COSTO DEPRECTACTON
Salde 01-01-2016 1.846 1.154
Adiciones 0 303
Retiros 0 0
Saldo 2l 31-12-2016 1.846 1.517
Total Active fijo Neto 31-12-16 329

NOTA 9. CUENTAS POR COBRAR Y POR FAGAR RELACIONADAS
El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas, por clasificacién principal. es

cOmo sigue:
Diciembre 31, DMciembre 31,

2016 2015

Cuentas por cobrar relacionadas Corto
Plazo

_ Clientes Intercompany {Rothoblass) 2.527 1.564
Total Cuentas por cobrar relaciomadas
Corto Plazo 2527 1.564
Proveedores Intercompany (Rothoblass) 62.897 54.765
Tatal cuentas por pagar relacionadas . .
corio plazo 62.897 54,765
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FASTENER SOLUCIONES 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 10. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, por clasificacion prineipal, es como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre

2016 31, 2015

Pare Yann Frederic Alain 547 518
Ecucomer 319 {
Otros Proveedores 71 771
Total 937 1.289

NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Otras cuentas per pagar, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31.

2016 2015

Tarjeta de Crédito Visa Banco Internacional 1.099 2.160
TC

(Otras Cuentas Por Pagar ) 3.363

Total 1.09% 3.523

NOTA 12. OBLIGACIONES CON EL FISCO

El resumen de Obligaciones con el fisco, pot clasificacidn pnincipal, es como sigue:

Diciembre 31, THeiembre 31,

2016 2015

Ret. Honoranos Profesionales 79 0
Ret. Predomina el mtelecto 3 0
Otras Ret. 2% 73 23
Ret. Relacion dependencia 39 0
Sri Cuentas Por Pagar 118 0
Total 314 23
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FASTENER SOLUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 13. OBLIGACIONES CON EMFPLEADOS E IESS
El resumen de Obligaciones con empleados e IESS, por ¢lasificacion principal, es

COMmo sigue;
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Empleados
Sueldos Por Pagar 1.607 1.445
Décimo Tercer Sueldo Por Pagar 93 83
Décimo Cuarto Sueldo Por Pagar 147 147
Vacaciones 6G5 1.469
Cuetitas Por Pagar Emipleadas 118 294
Participacion trabajadores por pagar 107 D
IESS
Fondos De reserva por pagar 177 83
H P Acreedora Seguro Social/Salud 407 37l
Total 3.261 3.892

NOTA 14, IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto eausade corresponde al 22% de la utilidad gravable, stempre que dicho
valor sea mayor que el anticipo unpuesto a la renta calculado en el afio anterior. Con
base en esta premisa, FASTENER SOLUCIONES 5. A, ha defimido la provision para
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 con base en el anticipo
calculado en diciembre de 2015 v 2014 respectivamente.El Art. 37 de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.l de la Ley s/n (Suplemento del
Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 ¥ 12 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-3 de Diciembre 23 de 2009), por el Art. 25
del Decreto Ley s/ (Suplemento del Registro Oficial No. 244-8 de Julio de 2012} y por
el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario [nterno,
sefiala que las sociedades constituidaz en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais ¥ Jos establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas
a la tarifa inpositiva del 25% sobre su base imponible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art. 37 v establece una reduccién de la tanifa del impuesto a la Renta de
Seciedades Ja que se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante ¢l ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.

Durante €l ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 239%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%

Las sociedades que reinviertan sus atilidades en el pals podrin obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente z ja adguisicion de activos
productivos sean estos maquinaria 0 equipc nuevo que vavan a ser utilizados en el
objeto social de la Compafiia, ademds, esta reinversion podrd ser realizada para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnclegfa que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo
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FASTENER SOLUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 14, IMPUESTO A LA RENTA (Continnacién...)

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos ¢n uso al menos
dos afios contados desde la fecha de su adquisicidn, de lo contrario, se procedera a la
reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de Ias utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital ¥ se perfeccionard con la inseripeidn de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta e} 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La conciliacion del impuesto a la remta calculado de acuerdo a las disposicicnes
tributarias vigentes. fue como sigue:

DHciembre 31, 2016 2015
Ttilidad  (pérdida) segiin  libros  antes de
participacion de trabajadores e impuesto a Ja renta 711 {3.825)
Menos 153% participacion a trabajadores {107} {
Utilidad (pérdida) después de participacion a
trabajadores 604 (3.825)
Mas gastos no deducibles 4.951 3.440
Menos ingresos exentos 0 0
Base impomble sobre utilidades no reinvertidas 5.555 {385)
Tatal Impuesto a larenta 1.222 772
El movimiento del impuesto a ]a renta, fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 363 454
Provision del afo {1.222) {(772)
Retenciones en la fuente del afio 518 363
Anticipo de impuesto a la renta 625 318
Salde (por pagar) a favor 2194 363

El impuesto a la renia del afio estaba conformado como sigue:

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 1.222 772
Impuesto a la renta diferido { {
-Impueste a la renta aplicado a resultados 1.222 772
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FASTENER SOLUCIONES S§.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Déblares, excepto que s¢ indique)

NOTA 15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia oo dispone del estudio de precios de fransferencia correspondiente al afio
2016, en razén de que la administracion de la compafiia considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con partes relacionadas no alcanrzan las cifras requeridas
por las autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objehive la
comprobacion de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que se aproximan a valotes de plena competencia.

NOTA 16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas sigmficativas con partes relacionadas, fueron:

2016 2015
Compra de inventarios:
Rotho Blaas S.R.L. 36.536 37505
Rotho Blaas Colombia 1.261
Ingresos comisiones
Rotho Blaas S.R.L. 11.777 1.564
(Mros Ingresos
Yann Paré 69 0
Rotho Blaas S R.L. 1.984
(zasto diferencial cambiario
Rotho Blaas S.R.IL. 255 1.419
(Gastos varios:
Yann Pargé 5.875 {}
Total 55.773 43 4

1 as disposiciones gue regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionmadas locales y/o
domiciliadas en e exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un mento acumulade
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.0003,
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si €l montwo de lag operaciones es superior a los quince millones de
délares (USD 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La administracion de ]a compafia considera que no requiere preparar ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia ¥ Anexo. debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo
anterios.

Las transacciones efectuadas por la compafiia con sus partes relacionadas se han
efectuado en condiciones pactadas entre as partes.
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FASTENER SOLUCIONES 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en US Diares, excepto que se indique)

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL
FASTENER SOLUCIONES 5.A. Constitayd su capital destinado a su actividad de la
slgulenie manera:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

ROTHO BLAAS S.R.L. 700 68.670
ROBERT BLAAS 315 315
Total Capital Social 78015 68,983

WOTA 18. YENTAS

Corresponde & las ventas de materiales de construccion, maquinaria, herramientas
gleriricas, cuvo saldo al 31 de diciembre de 2016 fue § 93.395.

NOTA 1% COSTO DE VENTAS

Corresponde al costo de ventas de materiales de construccidn. maquinaria, herramientas
eléctricas, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2016 fue § 45.864.

NOTA 20. GASTOS DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue;

2016 2015
Sueldo v Beneficios sociales 15.849 13.768
Aporte Patronal Venta 1.604 1383
Participacion trabajadores 1G7 0
Fenas y Exhibiciones { : 1.388
Combustible 1.360 1.413
Transporte 1.032 1.603
Gastos de viaje 1.609 2760
Depreciaciones 329 394
Teléfonos Mavil 1.890 1.107
Internet ¥ teléfonos 186 782
Otros Gastos de Venta 15.307 16.003
Total 39.273 40.603
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FASTENER SOLUCIONES 8.4,

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

POR LOS ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresadss en IS Délares, excepto que se indigue)

NOTA 21, GASTOS DE ADMINISTRACION
£} resumcn de fa cnenta fue como gigu

2016 2815
Sueldo v Beneficios seviales Q16 8.973
Aporic Patronal ADM 1.108 1647
Fondos D¢ Reserva ADM 76l 718
Honaorarios Profesionales 1,73 1.850
Comisiones Bancarias 627 473
Suministros, Maieriales, Dtiles De Oficina 430 521
Impuestos Contribuciongs Y Otros, 596 563
Gastos Impuesto Salida Divisas 635 i.011
Gasto Refensiones Aswmidas a1 12
Amoertizaciones Infangibles ADM 34 160
{itros Gastos Administiativos 4,051 7.42¢%
Tofal P22 22,6499

NOTA 22, COMPROMISDS

Al 31 de diciembre de 2014 la compaiiia to tiens contratos o compromisos Gue afecten
cn forma impotiante 2 ios estados financictos.
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