LOS CEDROS EXPORT 5.A. CEDROEXPORTSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
EXPRESADA EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1 INFORMACION GENERAL

La compaifiia LOS CEDROS EXPORT S.A. CEDROEXPORTSA (En adelante "la
Sociedad") que tiene como actividades de venta al por mayor y menor de
materiales de construccién. Su oficina principal se encuentra ubicada en Ecuador
en la provincia del Guayas dentro del Canton Guayaquil en la parroquia Tarqui en
Leopoldo Benitez S/N Y Av. Jose Joaquin Orrantia Edificio Building Piso 7 Of. 747.
La sociedad se constituyo mediante resoluciones en la cual se compromete a
regirse por las disposiciones de la Ley de Compafiias, las Normas del derecho
positivo ecuatoriano que le fuese aplicable y por los estatutos sociales que de la

compaiiia indicadas en las escrituras de constitucion.

Conociendo el plan de negocios, bajo los supuestos razonables, que se plantean
sobre aspectos operativos y estratégicos de la sociedad y tomando en cuenta el
flujo de efectivo del ejercicio fiscal terminado 2012 y el flujo de efectivo
proyectado para el ejercicio fiscal 2013 en base a la demanda y vigencia del
producto en el mercado, se considera que continuara sus operaciones, por lo
mencionado la gerencia no tiene las intenciones de liquidar o hacer cesar las

actividades de la entidad.
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2 ACCIONISTAS Y CONTROLADORES

La Sociedad tiene como accionistas a El Sr. CABEZAS GARCIA DARWIN
RODOLFO, con C.C. N° 095461629-5, de nacionalidad ecuatoriana, por sus
propios derechos y propietario de setecientos noventa y dos acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una, que totalizan USD 792,00; y 2) El Sr. CABEZAS
RODRIGUEZ JOEL PATRICIO, con C.C. N° 092193344-6, de nacionalidad
ecuatoriana, por sus propios derechos propietario de ocho acciones, ordinaria y
nominativa de un doélar cada una, que totalizan USD 8,00; todas las acciones son
iguales e indivisibles. Por lo que en la presente sesién se encuentra representada
la totalidad del capital social de la compania, integramente suscrito y pagado el
mismo que asciende a la suma de ochocientas acciones, ordinarias, iguales e

indivisibles de un valor de un délar americano cada una.
3 BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sociedad se han preparado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
adoptadas por el Ecuador. Los estados financieros consolidados se han elaborado
de acuerdo con el enfoque de coste histérico, activos financieros disponibles para
la venta y activos y pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a

valor razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo
histérico, con excepcion de las partidas que se reconocen a su valor razonable de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades, de acuerdo a la seccién 2 Conceptos y principios
generales, y conforme a los pérrafos 2.33 - 2.34 Medicién de activos, pasivos,
ingresos y gastos, y el parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiento y

medicion.
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La preparacion de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros

consolidados.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades. Estas politicas
seran aplicadas de manera uniforme para todos los afnos presentados, salvo que se

indique lo contrario, estan presentadas en Doélares de los Estados Unidos.

4.1 EFECTIVOS Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, depésitos a plazo y
otras inversiones de gran liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos.
Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente

de su valor de realizacion.

Se registran con su valor nominal por las actividades procedentes de las
operaciones propia de la sociedad, tales como cobros procedentes de las ventas de
bienes y servicios y prestacion de servicios, pagos a proveedores por el suministro
de bienes y servicios, pagos a y por cuentas de los empleados, intereses pagados,

intereses recibidos, impuestos a las ganancias pagados.
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También se registran a su valor nominal por las actividades procedentes de
inversién y actividades de financiamiento, tales como; importes procedentes por la
venta de propiedades, planta y equipo, importes procedentes de activos a largo
plazo, adquisiciones de propiedades, planta y equipo, compras de activos a largo

plazo, aportes en efectivos por aumento de capital.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversion o
similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una
inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe poder
ser facilmente convertible en una cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a
un riesgo insignificante de cam"bios en su valor. Por tanto, una inversion asi sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento préximo, por ejemplo tres meses
o menos desde la fecha de adquisicion. Las participaciones en el capital de otras
entidades quedaran excluidas de los equivalentes al efectivo a menos que sean,

sustancialmente, equivalentes al efectivo,
4.1.1 ACTIVIDADES DE OPERACION

El importe de los flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién es un
indicador clave de la medida en la cual estas actividades han generado fondos
liquidos suficientes para reembolsar los préstamos, mantener la capacidad de
operaciéon de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin
recurrir a fuentes externas de financiacion. La informacién acerca de los
componentes especificos de los flujos de efectivo de las actividades de operacién
es util, junto con otra informacion, para pronosticar los flujos de efectivo futuros

de tales actividades.

Los flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacién se derivan
fundamentalmente de las transacciones que constituyen la principal fuente de
ingresos de actividades ordinarias de la entidad. Por tanto, proceden de las
operaciones y otros sucesos que entran en la determinacion de las ganancias o

pérdidas netas.
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4.1.2 ACTIVIDADES DE INVERSION

los flujos de efectivo procedentes de las actividades de inversion es importante,
porque tales flujos de efectivo representan la medida en la cual se han hecho
desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos y flujos de
efectivo en el futuro. Solo los desembolsos que den lugar al reconocimiento de un
activo en el estado de situacién financiera cumplen las condiciones para su

clasificacion como actividades de inversion.
4.1.3 ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Es importante la presentacion separada de los flujos de efectivo procedentes de
actividades de financiacion, puesto que resulta Gtil al realizar la predicciéon de
necesidades de efectivo para cubrir compromisos con los suministradores de

capital a la entidad.

4.2 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las Maquinarias y Equipos comprenden principalmente las que ayudan a generar
los ingresos y se reconocen por su valor razonable, determinado en base a
valoraciones realizadas por tasadores externos independientes, Las valoraciones
se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros. El resto
de Propiedad, planta y equipo se contabiliza por su coste histérico menos la
amortizacion. El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion de los elementos. El coste también puede incluir ganancias o pérdidas
por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda

extranjera de Propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen

como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que los



LOS CEDROS EXPORT S5.A. CEDROEXPORTSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

beneficios econdmicos futuros asociado con los elementos vayan a fluir a la
sociedad y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe
en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el

ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Algunos elementos de propiedades, planta y equipo pueden ser adquiridos por
razones de seguridad o de indole medioambiental. Aunque la adquisicion de ese
tipo de propiedades, planta y equipo no incremente los beneficios econémicos que
proporcionan las partidas de propiedades, planta y equipo existentes, puede ser
necesaria para que la entidad logre obtener los beneficios econémicos derivados
del resto de los activos. Dichos elementos de propiedades, planta y equipo
cumplen las condiciones para su reconocimiento como activos porque permiten a
la entidad obtener beneficios econémicos adicionales del resto de sus activos,

respecto a los que hubiera obtenido si no los hubiera adquirido.

4.3 DEPRECIACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Sociedad deprecia los activos de propiedad, planta y equipos desde el momento
en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo
de los activos entre los afios de vida util econémica estimada. Los valores
residuales estimados y los métodos y periodos de amortizacién aplicados, son
revisados al cierre de cada periodo y, si procede, ajustados de forma prospectiva. A
continuacion, se detallan las vidas utiles asignadas a cada rubro de Propiedades,

Planta y Equipos:
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RUBROS VIDA UTIL

Inmuebles (excepto terrenos), naves, aeronaves,

20 anos
barcazas y similares
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10 anos
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero

5 anos
movil
Equipos de computo y software 3 afos

Segtin Art. 28 Num.6 del Reglamento Para La Aplicacién De La Ley Organica Del

Régimen Tributario Interno

4.4 PASIVOS FINANCIEROS

Son obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de
la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e
instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo

amortizado.

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se

convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones
comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran
inicialmente por el costo de la transaccién, posteriormente se medirdn a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos

realizados.
4.4.1 PASIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Un instrumento financiero con opcién de venta incluye una obligacion contractual

para el emisor de recomprar o reembolsar ese instrumento mediante efectivo u
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otro activo financiero en el momento de ejercer la opcién. Como excepcion a la
definicién de un pasivo financiero, un instrumento que incluya dicha obligacién se
clasificara como un instrumento de patrimonio si retine todas las caracteristicas

siguientes:

a) Otorga al tenedor el derecho a una participacién proporcional de los
activos netos de la entidad en caso de liquidacion de la misma. Los activos
netos de la entidad son los que se mantienen después de deducir todos los
demas derechos sobre sus activos. Una participacion proporcional se
determina mediante:

i. La division de los activos netos de la entidad en el momento de la
liquidacién en unidades de importe idéntico; y

ii. La multiplicacién de ese importe por el nimero de unidades en
posesion del tenedor de los instrumentos financieros.

b) El instrumento se encuentra en la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases de instrumentos. Por estar en dicha
clase el instrumento:

I. no tiene prioridad sobre otros derechos a los activos de la entidad en el
momento de la liquidacion, y

ii. no necesita convertirse en otro instrumento antes de que esté en la
clase de instrumentos que se encuentre subordinado a todas las demas

clases de instrumentos.
4.4.2 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un derecho o una obligacion contractual de recibir, entregar o intercambiar
instrumentos financieros es, en si mismo, un instrumento financiero. Una cadena
de derechos u obligaciones contractuales cumple la definicién de instrumento
financiero, siempre que lleve en Gltimo término a la recepcién o pago de efectivo, o

bien a la adquisicién o emision de un instrumento de patrimonio.
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En cada caso, el derecho contractual a recibir (o la obligacién de pagar) efectivo
que una de las partes tiene, se corresponde con la obligacién de pago (o el derecho

de cobro) de la otra parte.

Otro tipo de instrumento financiero es aquél donde el beneficio econémico a

recibir o entregar es un activo financiero distinto del efectivo.

4.5 CAPITAL SOCIAL

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Cuando cualquier
integrante de la sociedad adquiere acciones de la misma (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su
cancelacién, nueva emisién o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a
emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible y los correspondientes
efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto

atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

4.6 PERDIDA DEL EJERCICIO CORRIENTE:

Registrard el saldo de las perdidas del ejercicio en curso después de las
provisiones para participacién a trabajadores e impuesto a la renta. Segiin el
Estado de Resultado Integral solo se obtuvo ingresos en base a la actividad
principal de la entidad y los costos y gastos siendo deducible causados en este
periodo fiscal que tienen relacion directa con el propésito de obtener, mantener y

mejorar los ingresos de acuerdo con la normativa vigente.
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4.7  INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos de actividades ordinarias comprenden solamente las entradas brutas
de beneficios econémicos recibidos y por recibir, por parte de la entidad, por
cuenta propia. Las cantidades recibidas por cuenta de terceros, tales como
impuestos sobre las ventas, sobre productos o servicios o sobre el valor afiadido,
no constituyen entradas de beneficios econémicos para la entidad y no producen
aumentos en su patrimonio. Por tanto, tales entradas se excluiran de los ingresos
de actividades ordinarias. De la misma forma, en una relacién de comision, entre
un principal y un comisionista, las entradas brutas de beneficios econdémicos del
comisionista incluyen importes recibidos por cuenta del principal, que no suponen
aumentos en el patrimonio de la entidad. Los importes recibidos por cuenta del
principal no son ingresos de actividades ordinarias. En vez de ello, el ingreso de

actividades ordinarias es el importe de la comision.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes criterios
especificos del reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer

ingresos:

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad,
es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades del Grupo
que se describen a continuacion. El Grupo basa sus estimaciones de devolucién en
resultados historicos, considerando el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las

circunstancias especificas de cada acuerdo.
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4.8 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Los costos se reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacidn
directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de

ingresos.

Este proceso, al que se denomina cominmente correlacién de gastos con ingresos,
implica el reconocimiento simultineo o combinado de unos y otros, que surgen

directa y/o conjuntamente de las mismas transacciones u otros hechos.

Comprende el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos los costos
derivados de la adquisicién y transformacion, asi como otros costos indirectos de

produccion necesarios para su venta.

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS: Incluye todos aquellos
materiales e insumos requeridos durante el proceso de elaboracién de un

producto, asi como el costo de productos terminados vendidos durante el periodo.

MANO DE OBRA DIRECTA: Comprende el costo de sueldos y beneficios por los

operarios que contribuyen al proceso productivo.

OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION: Comprenden todos aquellos costos
que no se relacionan directamente con la manufactura, pero contribuyen y forman

parte del costo de produccion.



LOS CEDROS EXPORT 5.A. CEDROEXPORTSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.9 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos son las disminuciones en los beneficios econémicos producidos a lo largo
del periodo contable, en forma de egresos o disminuciones del valor de los activos,
o bien, como surgimiento de obligaciones que dan como resultado disminuciones
en el Patrimonio y que no estan relacionados con las distribuciones de Patrimonio

efectuadas a los propietarios.

La definicién de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en
las actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria
se encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciacion.
Usualmente, los gastos toman la forma de una salida o depreciacién de activos,
tales como efectivo y otras partidas equivalentes al efectivo, inventarios o
propiedades, planta y equipo. Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la
definicion de gastos, pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la entidad.
Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcién distribuidos por:
gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros gastos. Los

gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacion o devengo.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha ocurrido una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros, relacionada con una
disminucién en los activos o un incremento en los pasivos, y que puede medirse
con fiabilidad.
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5 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones, y supuestos que afectan la aplicaciéon de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los

resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaliian continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se

consideran razonables bajo las circunstancias.

5.1 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES IMPORTANTES

La compaiifa hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y
juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero

siguiente.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la
aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los montos

reconocidos en los estados financieros, son las siguientes:

e Estimacion de la vida qtil de propiedad planta y equipo

¢ Calculo del valor razonable de la propiedad planta y equipo
e Provisiones para cuentas incobrables

e Lavida qtil de los activos intangibles

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos
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e Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los beneficios a los
empleados

e Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos
contingentes

e Las provisiones en bases a estudios técnicos que cubren las distintas
variables que afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, en
otros).

e Los costos futuros para el cierre de las instalaciones

e Activos por impuestos diferidos

e Valor razonable de los instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de formulacion de estos estados financieros
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o la baja) en préximos ejercicios,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de

estimaciones en los correspondientes estados financieros.

6 EFECTIVOS Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta conformado es la siguiente:

POR EJERCICIO TERMINADO

RUBRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL:
2012 2011
Banco Pichincha 502,58 0.00

TOTAL: 502,58 0.00
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7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La composicion por categorias de propiedades, plantas y equipos, es la siguiente;

ademas detallo los movimientos de las distintas categorias de propiedades,

plantas y equipos, entre el 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2012:

SALDO AL | SALDO AL
RUBRO DEBITO | CREDITO
01-ENE-2012 31-DIC-2012
Equipo de Computacién
MR e ¥ 0.00 780.00 0.00 780.00
Software
TOTAL NO CORRIENTE
0.00 780.00 0.00 780.00
NETOS

En el transcurso del periodo fiscal se efectuaron compras de equipo de

computacion y software, con la finalidad de obtener mas ingresos.

8 DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Para el periodo entre el 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2012, se efectud

la depreciacion del equipo de Computacion y Software como corresponde segtin lo

determina la legislacién del Ecuador, al 33 por ciento que para este periodo fiscal

sale un valor total de 139.44
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9 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es la

siguiente:
POR EJERCICIO TERMINADO
RUBRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL:
2012 2011
Cuentas por pagar Proveedores 660.28 0.00
TOTAL: 660.28 0.00

10 PATRIMONIO

El capital de la Sociedad se gestiona y compone de la siguiente forma:

POR EJERCICIO TERMINADO
RUBRO AL 31 DE DICIEMBRE DEL:
2012 2011
Capital Suscrito 800.00 0.00
Futuras Capitalizaciones 1,500.00 0.00
Perdida del Ejercicio [1,8‘1'7_.14) ~0.00 |
TOTAL: 482.86 0.00 ’
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11 GASTOS GENERALES

Los gastos deducibles que tiene el propésito de obtener, mejorar los ingresos de

actividades ordinarias se detallan a continuacidn:

POR EJERCICIO TERMINADO AL 31
RUBRO DE DICIEMBRE DEL:
2012 2011
Gastos Operativos 1,100.00 0.00
Gastos Administrativos 717.14 0.00
Gastos Financieros 0.00 0.00
TOTAL: 1,817.14 0.00

12 HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores entre el 11 de marzo de 2013 y la fecha
de emision de los presentes Estados Financieros, que pudieran afectar la situacién

financiera de la Sociedad en forma significativa.



LOS CEDROS EXPORT 5.A. CEDROEXPORTSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El juego completo de estados financieros fue aprobado para su presentacién, por
los accionistas, mediante Junta General Ordinaria de Accionistas de la compania
denominada LOS CEDROS EXPORT S.A. CEDROEXPORTSA celebrada el dia 11 de
marzo del 2013.
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