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» INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de:
GRUAS ATLAS CIA. LTDA.

. 1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ GRUAS ATLAS CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los socios y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados
Financieros y las notas adjuntas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

» ‘ Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos Estados Financieros basados en
. nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas de Auditoria generaimente aceptadas de
esta disciplina las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr certeza razonable de que los Estados Financieros estdn exentos de
exposiciones erréneas o falsas de cardcter significativo. Una auditoria comprende el examen,
en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las cifras y la informacién
revelada en los Estados Financieros, ademds, una auditoria incluye la evaluacién de los
principios de contabilidad observados por la administracién de la Compaiiia y de las
estimaciones de importancia formuladas para la presentacién de los Estados Financieros, asi

» mismo una evaluacién de la presentacién general de los mismos. Consideramos que la

. auditoria que hemos practicado provee una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. En nuestra opini6n, los Estados Financieros que se acompafian, presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia, la situacion financiera d¢ GRUAS ATLAS CIA. LTDA,
b al 31 de diciembre del 2003 el resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo por el
‘ afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Principios de Contahili eneralmente
Aceptados modificados en ciertos aspectos por normas y practieas con s establecidas o

autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuadbr.
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® GRUAS ATLAS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en d6lares americanos)

» Nota
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja 3 : 40.533
Inversiones 1.247
Cuentas por cobrar 4 1.242.789
® Inventarios 60
. Pagos anticipados 5 90.405
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 1.375.034
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 6 1.382.962
® ‘ Otros Activos 911
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 1.383.873
TOTAL DEL ACTIVO 2758907
PASIVO Y PATRIMONIO
® PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 7 443.577
Proveedores 8 238.425
Cuentas por pagar 12.446
Gastos acumulados por pagar 9 163.665
Cuentas por pagar a Compailias relacionadas 10 332.561
) Otras cuentas por pagar 11 137.904
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 1.328.578
. PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a L/P 7 79.001
Provisién para Mantenimiento y Reparacién de maquinaria 12 162.000
> SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 241.001
6 TOTAL DEL PASIVO 1.569.579
PATRIMONIO
Capital social 13 100.000
Reserva legal y facultativa 14 10.785
) Reserva de capital 15 935.871
Resultados afios anteriores 116.297
Utilidad del ejercicio 26.375
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.189.328
PASIVO Y PATRIMONIO 2.758.907
b

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




® GRUAS ATLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003

(Expresado en délares americanos)

[ ]
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por servicios 2.276.855
® ® COSTO DE VENTAS -699.383
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.577.472
® GASTOS DE OPERACION
‘ Gastos generales 884.270
Gastos Quito 477.463
-1.361.733
Y UTILIDAD EN OPERACION 215.739
OTROS INGRESOS 15.200
OTROS EGRESOS
[ ] Intereses pagados 126.899
IVA no compensado 41.534
‘ Gastos y comisiones bancarias 7.688
-176.121
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
» ® TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 54.818
PROVISIONES FINALES 28.443
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 26375
®
[

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




®
GRUAS ATLAS CIA.LTDA. .
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003
® (Expresado en dblares americanos)
) apital Reservas Resultados Resultado
. Social  Legal Facultativa De Capital Acumulados Del ejercicio
Enero 01, 2003 3.200 4.245 5 935.871 213.097 43.568
® Transferencias 2,178 4.357 37.033 -43.568
‘ Aumento de capital 96.800 -96.800
Dividendos declarados -37.033
Utilidad neta del ejecicio ' 26.375
Diciembre 31, 2003 100.000 6.423 4.362 935.871 116.297 26.375
®
®

'@
[ ]

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
) DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




GRUAS ATLAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién
Amortizacién mantenimiento de maquinaria
Castigo Cuentas por cobrar
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Pagos anticipados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Activos fijos
Inversiones

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

26.375

547.870
83.024
-18.000
9.367

-38.958
-182.551
-48.263

378.864

-65.516
152.873




GRUAS ATLAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003
(Expresadas en délares americanos)

1. GENERALIDADES

GRUAS ATLAS CIA. LTDA. es una compaiiia limitada constituida en noviembre 5 de 1980
de conformidad con la Ley de Compaiiias. La Compaiiia tiene como objeto social la prestacion
de servicios de gruas, montacargas, coches hidrailllicos y plataformas, asi como también la
importacion de sus equipos, accesorios y partes; y las correspondientes unidades e implementos .
El domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Quito y su duracion inicial sera de treinta

afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Bases de presentacion.- Las politicas contables de la Compatiiia son las establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad , las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de su efectos finales.

Propiedades.- Estdn registrados al costo convertidos a délares en el afio 2000 de acuerdo a
los procedimientos de la NEC 17 el mismo que es depreciado de acuerdo por el método de
linea recta en funcién de la vida Gtil estimada de 10 afios para muebles y enseres,
instalaciones, herramientas y equipos y 5 afios para equipo de transporte, comunicacion y 3
afios para equipos de computacion.

Participacion de trabajadores.- La Compaiiia distribuye a sus trabajadores el 15% de las
utilidades antes del impuesto, la misma que es registrada como provisién con cargo a
utilidades del ejercicio econémico corriente.

Impuesto a la renta.- La provisién para el pago del impuesto a la renta se calcula a la tasa
del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segiin el estado de
resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas y gastos no deducibles. Dicho
impuesto se registra como provisién con cargo a las utilidades del ejercicio econémico

corriente.




® e. Arrendamiento mercantil (Leasing).- La Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2003
vigentes los siguientes contratos de Leasing de vehiculos con el Banco del Pichincha C.A.
CANON GASTO
DETALLE CONTRATO TASA  VENCIMIENTO MENSUAL 2003
®
Cami6n Chevrolet Kodiak 585200 17,36% 01-Marzo-2005 1.533,39 22151
Camion Kodiak 707700 15.71% 18-Sept-2005 2.099,93 21.696
3. CAJAYEQUIVALENTES DE CAJA
’ . Este rubro por clasificacion principal es como sigue: (USS délares)
Cajas chicas 940
Bancos : 39.593
Total 40,533
®
. 4. CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar estidn compuestas por: (USS délares)
Cuentas por cobrar clientes 185.467
e Accionistas (A) 972.473
Garantias por cobrar 13.827
Anticipos 18.932
Empleados y funcionarios 24.305
Otras cuentas por cobrar 29.301
® 1.244.305
(-) Provision cuentas incobrables (B) (1.516)
‘ Total 1242.789
(A) El detalle de esta cuenta es como sigue:
[ ] Acccionistas (USS délares)
6 Cuentas por cobrar 432436
Eduardo Chavez Palacios 8.827
Leyla Chdvez Palacios 38.235
Nelson Chavez Vallejo . 484.495
b Malena Chévez Palacios __8.480
Total 22473




(B) El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el afio 2003 es como sigue:

Saldo inicial

Baja de cuentas por cobrar
Provision afio 2003
Diciembre 31, 2003

PAGOS ANTICIPADOS
Esta cuenta incluye lo siguiente:

IVA en compras

Retenciones del IVA

Crédito Tributario

Seguros pagados por anticipado
Arriendos anticipados
Retenciones en la fuente

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes de la Compafiia son:

Terrenos

Importaciones y construcciones en transito
Magquinaria y Equipo

Vehiculos

Construcciones y remodelaciones
Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Herramientas

Total

Costo

Histérico

101.238
62.818
3.306.747
567.851
67.681
46.057
46.545
30.018
446

4.229.401

Depreciacién

Acumulada

-2.333.603
-414.355
-32.428
-28.265
-13.367
24.354
-67

-2.846.439

(US$délares)

(7.873)

7873
(1.316)
(1.516)

(USS délares)

9.112
11.654
9.901
5.785
2.480
51473

20405

Saldo

neto
(USS délares)

101.238
62.818
973.144
153.496
35.253
17.792
33.178
5.664
379

1.382.962




[
El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el afio 2003 es como sigue:
Costo Acumulada (USSS délares)
®
Saldo inicial 4.163.886 -2.365.779 1.798.107
Compras 65.515 - 65.515
Gasto depreciacién - -480.660 -480.660
® Diciembre 31 , 2003 4.229.401 -2.846.439 1.382.962
7. OBLIGACIONES BANCARIAS
® . Las obligaciones con bancos pendientes de pago se detallan a continuacién:
CORTO PLAZO LARGO TOTAL
INSTITUCION - CAPITAL INTERES TOTAL  PLAZQ US$
® Banco del Pichincha 140.864 2.360 143.224  12.380 155.604
Banco de Guayaquil 19.771 242 20.103 - 20.103
Produbanco 276.237 4.103 280.340  66.621 346.961
Total 436872 6705 443577 122001 322,578
®
. 8. PROVEEDORES
Las cuentas pendientes de pago se indican a continuacién: (USS délares)
» Aseguradora del Sur C.A. 20.523
Ayala Lépez Lola 10.309
é Plésticos BKB 11.708
William Chavez Osejo 25.887
Autec 8.266
Tecno Andes 9.047
[} Global Tires Cia. Ltda. 9.293
Transportes Noroccidental Cia. Ltda. 0.888
Conecel 6.032
Otros 127472
Total 238,425
]
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9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
En esta cuenta se ha incluido lo siguientes: (USS délares)
° IVA por pagar 31.010
Utilidades por pagar 18.988
Sueldos por pagar 17.853
Gratificaciones 21.323
Beneficios sociales 35.112
Impuesto a la renta 20.561
® Retenciones de impuestos por pagar 8.708
. IESS por pagar 10.110
Total 163.665

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta estd conformado por transacciones que se han producido con la compaiiia
relacionada Consorcio Trans Atlas cuyo saldo por pagar al 31 de diciembre del 2003 fue de US$
332.561. Un resumen de las principales transacciones efectuados en el afio 2003 con esta

® compaiiia relacionadas es como sigue:

(USS délares)

Préstamos recibidos 600.000

Pagos por cuenta de Gruas Atlas. 305.969

Pago de impuestos 69.697

. 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En esta cuenta se ha incluido lo siguiente: (USS doélares)

® Anticipos de clientes (A) 99.367

Cuentas por pagar accionistas 37.033

Valores por liquidar 1.504

) Total 137.904
(A) El detalle de esta cuenta es como sigue: (USS délares)

Saldo Pendiente liquidar 86.694

Anticipo clientes 2.873

PADKO 4.800

TICSA 5.000

Total 99.367

1




12.

PROVISION PARA MANTENIMIENTO Y REPARACION DE MAQUINARIA

Al 31 de diciembre del 2002 se ha conformado una proteccién para reparaciéon de maquinaria, basados
en el informe técnico emitido por el Gerente de Operaciones de la Compaiiia, y en base al articulo 21
numeral 5 literal b del Reglamento de la Ley de Regimen Tributario Interno (derogado por el articulo 7
del Decreto 3316 R.O. 718 de diciembre 4 del 2002), dicha provisién se efectué en forma mensual por
un valor de US$ 16.364 hasta noviembre del 2002, el valor acumulado es de US$ 180.000. La
amortizaciéon en el 2003 fue de USS$ 18.000, el saldo de US$ 162.000 se amortizard en cuatro afios a

razon del 25% anual.

13. PATRIMONIO

14.

15.

16.

El capital social d¢ GRUAS ATLAS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003 fue de US$ 100.000,
divididos en 100 mil participaciones de un délar cada una.

En el afio 2003 mediante escritura piblica del 24 de septiembre del 2002 se efectia el aumento de
capital por US$ 96.800 utilizdndose para ello una parte de la cuenta de resultados acumulados. La
escritura fue registrada en el Registro Mercantil del Cant6n Quito el 9 de junio del 2003.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el 5% como reserva
legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 20% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria
originadas en la aplicacién de la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a ésta cuenta al 31 de marzo del 2000. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, previa resolucién de la junta general de accionistas,
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere. El saldo de ésta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo.

CONTINGENCIA
a. Situacién tributaria:

El Fisco ecuatoriano no ha ejercido su facultad de revisién de las declaraciones tributarias de la
Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2003. Las obligaciones que se produzcan
de acuerdo con los resultados obtenidos, deberan ser absorbidos por las utilidades acumuladas de

la Compaiiia.
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b. Garantias otorgadas:

Las garantias otrogadas que respaldan los préstamos con bancos es como sigue:

INSTITUCION BIEN VALOR US$
Produbanco Terreno y Construcciones 1.125.516
Pichincha Hipoteca, inmueble, terreno Indeterminado

17. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de variacién
2000 91
2001 25
2002 9
2003 6

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y a la fecha de emisidon del dictamen de auditoria 21 de
abril del 2004; no se conocen los hechos posteriores que en la opinién de la Administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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