NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA.
ORIENCO S.A

Se constituye e 13 de mayo de 1971 en la ciudad de Quito, Canton Pichincha, republica del Ecuador. £s una
empresa dedicada a la Construccidon de Obras Publicas, Civiles, Metaimecanica y Prestacion de Servicios
Reiacionados con fa Construccion en General.

POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS CONTABLES
Obietivo del Manuai

El objetivo del presente manual es prescribir el fratamiento contabie de cada una de las cuentas de importancia
relativa que integran los estados financieras, ast como ia estructura de estos, garantizando el cumplimiento con los
requerimientos establecidos por a Normas interacionales de Informacion Financiera.

Alcance del Manugl
El presente manua! defina;

a) iLas politicas comtables relacionadas con la preparacion y presentacion de la estructura principal de los
astados financieros; asi como las divuigaciones adicionales requeridas para su adecuada presentacion;
b) Las politicas contables aplicables en los casos de:
i} Reconocimiento y medicion de una partida contable; e
it} Informacion a revelar sobre las partidas de importancie relativa.
¢} Las politicas contables relacionadas con divuigaciones adicionales sobre aspecios cualitativos de la
informacion financiera. '
d} Los procedimientos contables a seguir para atender el cumplimiento de cada una de las politicas contables
adoptadas son.

t.a adopcidn del presente manual y/o sus actualizaciones oporiunas, requieren el acuerdo formal de aprobacidon
por parte de la administracion de la entidad (Junta Directiva, Consejo Directivo, Presidencia, u otra figura de
direccion. }, hacienda referencia a la fecha de vigencia.

BASES PARA LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
La entidad prepara los estados financieros utilizando como marco de referencia, ias Normas de Intemacionales de
tnformaciin Financiera (NilF); adoptadas por ef Consejo de Normas internacionales de Cortabitidad (1ASB por sus
sigles en inglés), v L.a Stper Intendencia de Compaitias , en vigencia a ia feche del cierre del ejercicio contable.
ESTADOS FINANCIEROS
La empresa deberd generar un conjunto compieto de estados financieros, que comprenderd: un balance general,
un esiado de resultados; un estado de cambios en &l patrimonio neto; un estado de fiujos de efectivo; y las

correspondientes politicas contables y las demdas notas explicativas. Los estados financieros seran preparados
con base a las Normas Internacionales de informacién Financiera Adoptadas en &l Ecuador.

Procedimnientos:

a} La irformacion numérica incluida en los estados financieros, deberd ser presertada en délares de los
Estados Unidos de Norte América, y en forma comparativa, respecto al periodo anterior;



b} Los estados financieros deben ser objeto de identificacion ciara, y en su caso, perfeciamente distinguidos
de cualquier otra informacion. Seran preparados de forma anual, en armmonia con e periodo contable,

¢} Cada clase de partidas similares, que posean le suficiente importancia refativa, deberan ser presentadas
por separadc en los estados financieros;

d) tas notas e los estados financieros se presentaran de una forma sistemdtica. Estas comprenderan
aspectos retativos tanto a los antecedentes de ia sociedad; ta conformidad con la normativa intemacionat,
y ias polfticas comdables relacionades con los componentes significativos que iMegran los estados
financieros, asi como un adecuado sistema de referencie cruzade para permitir su identificacién;

e} La responsabilidad de ia preparacion de los estados financieros corresponde a la Administracion de la
entidad.

i.a enfidad presentard sus activos y pasivos desificandolos en el belence general como "circulante /corriente” v "'na
circugante / cormiente”,

Procedimientos:
Se clasificaran como activos circulantes o corriente, cuando:

a) Se espeore realizar o 58 pretenda vender o consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn de 1a
ertidad;

b} Se mantenga fundamentaimente con fines de negociacion;

¢} Se espera realizar deniro del periodo de doce meses posteriores a la fecha del balance; 0

d} Se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en la NIC 7 ), cuya utilizacion
no esté restringida, para ser intercambiado 0 usado pare cancalar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha dei balance.

Todos jos demas activos deben clasificarse como no circufantes / cotriente.
Se clasificardn como pasivos circulantes cuando:

a) Se espere liquidar en ef cicio normal de ia operacion de fa entidad;

b) Se mantenga fundamentalmente para negociacion;

¢} Deba liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la feche del belance, o

d} La entidad no tenga un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Todos los demas pasivos deben clasificarse como no circuiantes,

El estado de fiujos de efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos durante e periodo,
clesificardiolos por actividades de operacion, de inversion y de financiamiento, para informar sobre fos fiuios de
efectivo de las actividades de operacion, se utilizara el Método Directo.

Se presentaran por separado las principales fuentes de entradas de efectivo vy 1as salidas 0 pagos en términos
brufes,

La determinacion de los flujos de efectivo en términos brutos por actividades de operacion se efectuara ajustando
ias vertas vy los costos de ventas, asi como otras partidas en el estado de resultados por:

a) los cambios habidos durante el periodo en los inventarios y en las partidas por cobrar y por pagar
derivadas de las actividades de operacién,

b} ofras partidas sin reflejo en ef efectivo, y

¢} ofres partidas cuyos efectos monetarios se consideran flujos de efectivo de inversion o financiacion.



Los flujos de efectivo comespondientes a pagos de intereses, se presentaran por separado dentro det estado de
fiios de efectivo, dclasificandose como salidas de efectivo por actividades de Financiamiento. (O utifizar fa
alternativa de presentarios como actividades de operacion).

L.os flugos de fransacciones en moneda extranjera deben convertirse, a la moneda de curse fegat utilizada por la
entidad para presentar sus estados financieros, aplicande a la partida en moneda axtranjera la tasa de cambioc
ertre ambas monedas vigerite a ta fecha en que se produjo cada flujo en cuestion,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efective: incluye ¢l efectivo a ta mane de fact dispersion en cualguier momento, mantenido en las cuentas
bancarias de la compafiia.

Equivalentes al efectivo: Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo, de gran liquidez, facilimerte
convertibies en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en su valor.
Ademas, se mantienen con la intencién de cumplir con necesidades de efectivo de corto plazo.

La Compaflia considera como efectivo v equivalente al efectivo los saldos en caja, caja chica y bancos sin
restricciones de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias.

Su convertibilidad en estricto efectivo esta sujeta a un plazo no mayor a los tres meses o menos desde 1a fecha de
adquisicion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los insrumentos financiercs de la entidad son registrados iniciaimente al costo y consisten en efectivo,
equivalentes en efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, y deuda a corto plazo. Al 31 de diciembre, estos
instrumertos financieros . son registrados a su costo, debido a la naturaleza de jos mismos.

Procedimientos:

a) Los nstrumentos financieros que aveniuaimente sujetan a la entidad al riesgo de crédito consisten
principaimente de efeclivo, equivalente de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y préstamos a
corto plazo.

b} Eiefectivo y sus equivalentes se mantienen con instituciones financieras sdlidas.

¢} Generalmente, estos instrumentos pueden ser negamados an un mercado liquido, pueden ser redimidos a
la vista y tienen un riesgo minimo.

ADMINISTRACION DEIL RIESGO FINANCIERO
Los riesgos financieros se resumen de ia siguiente forma:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riasgos
financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés
sobre el valor razonable y los fiujos de efectivo. El programa general de administracion de resgos de la Compafiia
s¢ concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata da minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeno financiero de la Compariia.

ta gestion del riesgo estd controlada por la Administracion de la Compaiiia siguiendo los lineamientos de las
peliticas aprobadas. La Administracion idantifica, evaltia y cubre 1os riesgos financieros en estrecha colaboracion
con {as unidades operativas de la Compaliia.

L.a administracion de riesgos incluye:



CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente. Las cuentas y
documentos por cobrar, se valorizan al costo,

a Compaiia puede conceder crédito a sus clientes, sin intereses, hasta por un plazo de 180 dias. |

Cuando la Compafiia decida otorgar crédito con un plazo superior a los 180 dias, se establecera un acuerdo que
constituye efectivamente una transaccion financiera. El valor razonable de la contrapartida se determinard por
medio del descuento de 1odos jos cobros futures, utiizando una tasa de interés imputada para la actualizacion. La
tesa da interés imputade a la operacion sera, de entre las dos siquientes, la que mejor se pueda determinar;

a) Bien la tasa vigente para un instrumenio similar cuye calificacion crediticia sea parecida a la que tiene el
cliente que io acepia, o

b) Bien ia tesa de interés que iguala el nominal del instrumanto utitizado, debidamente descontado, al precio
al contado de los bienes o servicios vendidos.

La diferencia entre e} valor razonable y el importe nominel de la confrepartida se reconace como ingreso de
actividades ordinarias por intereses, de acuerdo con los pamafos 28 v 30 de fa NIC 18 ingresos de Actividades
Ordinarias, y de acuerdo con la NIC 39 instrumentos Finencieros. Reconocimiento y Medician,

Provision para cuentas incobrables: Se regstre una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir fultros
riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en fa realizacidn de cuenias por cobrar a clienfes,
exciusivamente. '

{a  estimacibn para pédidas en a cartera de créditos representa  la  mejor
estimacién de la Gerencia sobre las pérdidas gue podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones e la provision son hechas con cargo al Estado de Resultados Integrat.

INVENTARIOS

Los inventarios se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se determina por el
método costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de tos productos en curso incluye los
costos de diseo, les materias primas, ia mane de obra directa, olvos costos directos vy gastos generales de
fabricacion {(basados en una capacidad operativa normal), pero no inchiye los costos por intereses. El valor neto
regiizatie es e precic de venta  estimado en e curso nomal del  negocio,
menos los gastos de comercializacién y distribucion. Son todos fos costos derivados de su adaquisicion y
transformacion, y otros costos incueridos para darles su condicion y ubicacién actualas.

Para su control se manejara un kéardex, que podra ser llevado de forma manual o electrdnics;

En el caso de le prestacion de servicios, los inventarios se mediran por los costos que suponga su producaion,
Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicion.

Los valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas existencias.

E} valor neto reelizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos jos costos de vantas



Procedimientos

LOs costos para la medicidn de los inventanos de servicios incluiran ia mano de obra y otros costos del personal
directamente involucrado en {a prestacion del servicio, inciuyendo personal de supervision y ofros costos indirectos
#ribuibles.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

{ as partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su pracio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln o previsto por la Gerancia y ja estimacion inicigl de cualquier costo de
gdesmanteiamiento y/o refiro del elemento o de rehabilitacion de ia ubicacion de 1os activos.

Los irtereses por préstamos directamente atribuibies a ] adquisicion de
activos aptos (aquelios que requieren de un periodo sustancial antes de  estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de  dichos activos.

Después del reconocimiento inicial, fos activos fijos, se muestran al coslo menos su depreciacion acumilada v el
importe acumulado de las peérdidas de deterioro de valor, en caso de existic. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas uliles estimedas mediante el método
de linea recta. La vida ulll estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en o estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se preseritan las principaies partidas de propiedad, planta y equipo fijo y las tasas usadas en ¢
caicudo de la depreciacidn, las mismas que se basan en estudios realizados en el sector petrolero v en fa
experiencia propia de la Compafiia, respecto a |a vida Gt de los indicados activos:

ACTIVOS ANOS

Edificios 20
Equipo de oficina 10
Muebles y enseras 10
Adecuaciones a instalaciones 10
| Equipo de computacion 3

Vehiculos, equipos de fransportes 5

Maquinaria y herramienta pesada 10

En el caso de las permutas de elementos de propiedades, planta y equipo, se mediran por su valor razonabia; y

Los terrencs y edificios son independientes y se tratardn contablemente por separado, incluso si han sido
adauindos conjuntemente.

Procedi to

Los elementos de las propiedades, planta y equipo se vakiaran g su costo de adquisicidn menos la depreciacion
acumulada practicada y el importe de cualquier pérdida por deterioro de valor que heyan sufrido a 1o largo de su
vida Gtit.



COMPANIAS RELACIONADAS

t as transacciones con partes refacionadas se registran de acuerdo & los terminos establecidos entre las partes,
los MHSMOS que Se USaN CoN terceros.

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta refleja @f valor que a una fecha determinada, ta Compaiia adeuda por créditos
comerciales a favor de tercergs con vencimientos corrientes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
L.a entidad reconoce el costo de las remuneraciones de caracter acumulativo e favor de los empleados a la fecha
det balance, en funcidrs de los importes adicionales que se espera satisfacer a los empleados comod consecuencia
de ios derachos que han acumulado en dicha facha.
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
La entidad reconoce e costo por previsiones a empleados de acuerdo al estudio actuarial el cual es realizado
INGRESOS

L.os ingresos ordinarios comesponden al valor razonabile de ias contra prestaciones recibides por le venta de
bienes o ka prestacion de servicios, esios ingresos se presentan netos de impuestos, devoluciones, rebajas yio
descuerntos.

Los ingresos son reconocidos en ka medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a le Compadiia,
y puedan ser confiablemente medidos.

1.a compafia aplica la nonmativa legai vigente NIC 11 Construcciones, para reconocer sus ingresos.
GASTOS

Los gostos y gastos, incluyendo la depreciacion de 10s activos fijos se recongcen en los resultados del afto en la
medida en que son incurridos independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago.

LOs ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractuaimente o por una nomma legal, contemplan ia
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar et activo
y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en resuitados.
DIVIDENDOS
.08 dividendos distribuidos a jos accionistas se reconocen an ol afio en que se aprobd 1a distribucion,
UTILIDAD NETA POR ACCION

La utilidad neta por pardicipacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacion
durante el aflo,

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros requiere que ia Adminisiracion de la entidad reatice ciertas estimaciones
y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la divuidgacion de 103 pasivos contingertes a ia fecha



de los estados financieros asi como 10s ingresos y gastos por et ano informado.

Los activos y pasivos son reconociios en los estados financieros cuando es probabile que futuros beneficios
econdrnicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes parlidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido; si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamenta modificados en el afio en gue se produzcan tales
cambios. '

DETALLE DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONOIENTE AL EJERCICIO 2013

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RESUMEN DE LOS ACTIVOS

Los actives de la empresa a 1o largo del ejercicio fiscal 2013 estan conformados de la siguiente manera: e 95.67%
en Activo Comienta que corresponde a un total da $5.919.558 97 y el 4.33% en Activo no Comriente que
corrasponde a un total de $267.607 80 dando un valor totat de $6.187.166,77

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ei saldo de Bancos Locales se detalla de la siguients manera Banco Fichincha Cta. Cte. 2100042057 por un valor
de $693.350,30, Banco Pichincha Cta. Cte. 1311002072 por un valor $2.011,41 generando un vailor total de
$895.361,7,

INVERSIONES EN ACCIONES
El saido coresponde a la accion N.- 150 en of Club de Ejecutivos de Quito por un valor de $415,57.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES LOCALES

Al 31 de diciembre de 2013 e saldo de cuentas cobrar de clientes locales asciande a un valor iotal de
$1.284.272,91 del cuat $320.819,63 comrespondan al ejarcicio econdmico 2013 y $943.453,28 corresponden a
saldos de periodos anteriores.

PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Al 31 da diciembra de 2013 ef saldo da ia cuenta de pravisiones para incobrables sa ganard el valor de § -
7.690,95.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de la cuenta ofras cuentas por cobrar asciende a $ 1.565,52.
CUENTAS POR COBRAR Al FISCO

Al 31 de diciembre de 2013 e} saldo de 1a cuenia por cobrar al fisco asciende a $ 142.020,62.
PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre da 2013 ef saldo de la cuenta pagos anticipadas asciende a $975.433,38. De los cuales
$694.300,74 corresponden a valores que la compariia a entregado por fondos de garantia establecidos en los
contratos de construccion y $276.132,64 comesponden a valores que fa compaiia a entregado anticipadamente a
varikys proveedores.



INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de la cuenta inventarios asciende a $2.848.180,21 de los cuales $2.083,55

corresponde a suministros y materiales y 2.846.086,66 corresponden a los gastos generados durante {a ejecucion
de los proyectos los cuales se reclasificaron al activo. Se aplico la Normativa vigente NIC 11 Contratos de
Construccion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2013 al saldo de 1a cuenta Propiedad, Planta y Equipo asciende a $267.607,80
RESUMEN DE LOS PASIVOS

L.os pasivos de la empresa a lo largo del ejarcicio fiscal 2013 estén conformados de la siguiente manera: el
76.35% en Pasivo Corrienta que corresponde a un tofal de $4.724 103 26 y el ?271%enPaswonoComemaque
corresponde a un total de $786.568,61 dando un valor total de $5.510.671,87.

PROVEEDORES
Al 31 de diciembra de 2013 el saldo de la cuenta Proveedores asciende a $3.818.078,73.
INSTITUCIONES PUBLICAS

Al 31 de diciembre de 2013 ol saldo de las deudas mantenidas anta las instituciones Plblicas asciende a
$3.816.078,73 de los cuales $207.857 42 coresponda al IESS y $287.105,99 corresponde al SR,

OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

Al 31 de diciembre de 2013 et saldo de las deudas mandenidas ante las los trabajadores asciende a $613.061,12
cuyo valor comprende io referenta a sueldos mes de diciembre, liquidaciones del personal, decimos terc;eros
decimos cuartos y vacaciones.

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 el salde de la cuenta anticipo de cliantes asciende a $118.400,90 correspondiente al
contrato fimado con SK ENGINEERING & CONSTRUCTION CO

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de las cuentas por pagar a relacionadas asciende a $456.690,42 se trata de
préstamos que los accionistas han realizado la Compania.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

L.as provisiones por concepio de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por efectos de cumplimiento con las
normas inlemacionales de informacion financiera NHF'S que requieren que la informacion financiera se encuentre
razonablementa presentada. Al 31 de diciembra de 2013 el saldo por concepto de eslas cuentas ascende a
$166.450,25 por Jubilacion Patronal y $45.027,94 por Desahudio.

PATRIMONIO

A o largo det gjercicio 2013, ia empresa dispone de un Patrimonic qua asciende a un valor de $676494.90 2l cual
gsta conformado de la siguiente manara: Capital suscrito y/o asignado 2.13% por un valor $132.018,00, Reserva
Legal 0.60% por $37.388 44, Reserva Facultativa 0.44% por $26.947 B0, Reserva de Capital 0.63% 38.12662,
Otras Reservas 554% por $342.63396, Resultados por ajustes NiF 1.25% por $ 77.237,72, Pérdidas
Acumuiadas -1.97% por $-122.002,07, Utilidades Acumuladas 2.10% por $ 129.642,08 y Utilidad o Superdvit del
Ejercicio 0.22% por § 13.501,77.



ANALISIS DE LAS VENTAS

Les ventas generadas en el periodo fiscal 2013 se detallan de Ja siguiente manera. Ingresos por Venta de
Servicios de Construccion de Obra Civil por $6.402.943.10.

ANALISIS DE OTROS INGRESOS

En 1a cuenta andlisis de otros ingresos encontramos ingresos Financieros por $ 18,930.80, Utilidad en venta de
Activos Fijos por 16,403.56 y Otros Ingresos por $ 119,588.38.

ANALISIS DE EGRESOS
En los egresos generados on el periode fiscal 2013 encontramos Gastos de produccion por un valor de

$5.582.836.91 con un 87.19%, Gastos de Administracidn por un valor de $676 205 35 con un 10.58% y Gastos
Financieros por un valor de $40.915,15 con un 0.64%, dando un valor total $6.299.957,41.

UTILIDADES

A 1o largo del ejercicio 2013, la empresa ha generado una utilidad del ejercicio antes de calculo de reservas y
reparticién de dividendos por un fotal de $13.501,77.

Atentamente

wy

Presidente Ejecutivo




