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PKF

Pannell Kerr Forster

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ORIENCO S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de ORIENCO S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas (Expresados en USDolares). Estos estados con sus notas
explicativas son responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestras
auditorias.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y
otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en
los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que las auditorias efectuadas establecen bases razonables
para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ORIENCO S.A.
al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones,  la evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los

principios de contabilidad descritos en la Nota B. ) (
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ORIENCO S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2004 2003
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C) 19,220.24 5,146.03

Inversiones temporales 415.57 415.57

Cuentas por cobrar (Nota D) 563,572.91 364,132.07

Inventarios (Nota E) 90,666.92 73,379.80

Pagos anticipados (Nota F) 77,645.93 60,639.13
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 751,521.57 503,712.60
PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota G) 597,643.59 632,065.15
OTROS ACTIVOS (Nota H) 44,369.85 10,813.72

TOTAL DEL ACTIVO 1,393,535.01 1.146,591.47
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Documentos y cuentas por pagar (Nota I) 918,579.90 633,820.74
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 918,579.90 633,820.74
JUBILACION PATRONAL (Nota J) 4,020.56 2,243.12
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)

Acciones comunes 132,018.00 132,018.00

Reserva legal 11,316.48 9,297.29

Reserva facultativa 31,353.78 23,138.36

Reserva de Capital 39,126.20 39,126.20

Reserva por Valuacion 1208,677.59 208,677.59

Resultados acumulados 48,442.50 98,270.17
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 470,934.55 510,527.61

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 1,393.535.01 1.146,591.47
i / / / /
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" Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

"Contador General




ORIENCO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDblares)

Aiios terminados al
31 de diciembre del

— 2004 2003
INGRESOS:
Ingresos por obras contratadas 1,859,701.28 1,012.689.00
Otros ingresos 2,811.51 1.442.73

1,862,512.79

1,014.131.73

COSTO Y GASTOS:
Costo por servicios 1,721,539.24 827.552.67
Gastos Administrativos 155,570.17 136.584.85
Gastos Financieros 6,498.28 6.300.03
Otros gastos (Nota L) 8,540.92 12.020.68
1,892,148.61 982.458.23
PERDIDA (UTILIDAD) ANTES DE LA PARTICIPACION (29.635.82) 31.673.50
A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion a los trabajadores (Nota M) 4.751.03
Impuesto a la Renta (Nota M) 6.730.62
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (29.635.82) 20.191.85

0 o

_.’Robert Kenyon
Representante Legal

//m__\ _,

Sf Fémando Salgado
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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ORIENCO S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en USDblares)

Capital Reserva Reserva Reserva de Reserva por Resultados
Social Legal I'acultativa Capital Valuacion acumulados
Saldo al | de enero del 2003 132,018.00 9,145.37 26,578.35 39,126.20 208,677.59 79,597.58
Utilidad del ¢jercicio 20,191.85
Transferencia de utilidades afio 2002 151.92 1,367.34 (1,519.26)
Pago de intereses por impuestos y otras obligaciones de anos anteriores (4,807.33)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 132,018.00 9,297.29 23,138.36 39,126.20 208,677.59 98,270.17
Transferencia a Reserva Legal 2,019.19 (2,019.19)
Transferencia a Reserva Facultativa 18,172.66 (18,172.66)
Pago de i por imy s y otras obligaciones de anos anteriores (9,957.24)
Pérdida del Ejercicio (29,635.82)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 132,018.00 11,316.48 31,353.78 39,126.20 208,677.59 48,442.50

e
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Ing. Robert Kenyon / /,gr. Fernando Salgado
Representante Legal ’ Contador General

Vea notas a los estados financieros



ORIENCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDblares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados y otros

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Jubilacidn Patronal
Retenciones Judiciales
Retenciones de Garantias

Recuperacion de Garantias
Pago impuestos y multas
Efectivo neto (usado en ) proveniente de las

actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVQ AL FINAL DEL ANO
Y

) )/ /
/ //( ///
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rl/Iffg./Robert Kenyon
Representante Legal

Aifio terminado al

31 de diciembre del
2004 2003
1,660,820.64 953,679.84
(1,527,408.55) (934,061.77)
2,811.51 1,442.73
136,223.60 17,450.04
(68,171.10) (14,236.53)
(68,171.10) (14,236.53)
(1,924.00) (1,447.64)
(17,545.94)
(26,823.91) 1,515.63
2,272.80
(9,957.24) (4,807.33)
(53,978.29) (4,739.34)
14,074.21 (1,525.83)
5,146.03 3,061.10
19.220.24 1,535.27

e

Contador General

Vea notas a los estados financieros




ORIENCO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuaci6n)

(Expresados en USD6lares)

Alio terminado al
31 de diciembre del

2004 2003
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVONETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (29,635.82) 20,191.85
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 90,052.31 100,937.87
Amortizaciones 8,540.92 8,530.00
Provision para cuentas incobrables 3,490.68
Venta de activos fijos 12,540.35
Provisién para jubilacion patronal 3,701.44 3,610.76
' 85.199.20 133,150.40
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento y disminucion en:
Documentos y cuentas por cobrar (199,440.84) (59,359.16)
Inversiones temporales (304.85)
[nventarios (17,287.12) (834.32)
' Gastos pagados por anticipado (17,006.80) (13,437.03)
Sobregiro bancario (8,988.50)
Documentos y cuentas por pagar 284.759.16 (32,776.50)
l 51,024.40 (115,700.36)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
k DE OPERACION 136.223.60 17.450.04
1 g ) L1
/y o1 j‘m/af,_:’
_/__ing Robert Kenyon -Sr«Femando Salgado ~ 7 ’""“"")
Representante Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros



ORIENCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en USDélares)

A.ORIENCO S.A.:

La Compaiiia se constituy6 el 13 de mayo de 1971 en la ciudad de Quito, con el nombre
de “ORIENCO Servicio Logistico Ecuatoriano C.A.”

El 11 de junio de 1974 se inscribié en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el
cambio de razdn social a ORIENCO S.A.

El objeto social de la Compaiiia es la construccion o estudios de obras de ingenieria, asi
como trabajos de aerofotogrametria, cartografia, topografia v obras complementarias ya sea de
manera directa o mediante la contratacién con terceros.

Actualmente la actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios para la

ejecucion de obras civiles, transporte y apoyo logistico a compafiias que operan en el Oriente
ecuatoriano.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Los registros contables se mantienen en USDolares a partir del 1 de abril del 2000 y de
acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios se encuentran registrados al costo v para su valoracion se utiliza el
método promedio.

La provisidn para cuentas incobrables se determina en base al porcentaje del 1% del saldo
total de las deudas de los clientes originadas en el periodo. Las deudas incobrables vencidas por
mas de cinco afios se dan de baja con cargo a esta provision. Durante el 2004 la administracion
no estimoé necesario el incremento de ésta provision.

Las propiedades. maquinaria y equipo se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinaria v equipo es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Campamentos 20
Instalaciones taller ' 10
Equipo caminero 10
Herramientas 10
Magquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de Computacién 5
Vehiculos 5



ORIENCO S.A.

B. RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

Los ingresos se registran en base al método de avance de obra por cada contrato de
construccion y los costos en la misma relacidn a los ingresos. Los gastos se registran cuando
se incurre en ellos.

La diferencia_en _cambio originada en 1999 por la actualizacion de obligaciones en
moneda extranjera se registré6 como Otros activos para ser amortizada en un plazo de hasta 5
afios.

La Reserva por Valuacidn se origina por el avalio efectuado a varios activos.

Moneda local A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso local en
la Repiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

El efectivo se compone de la siguiente manera:
31 de diciembre del

2004 2003
Bancos
Pichincha 12.152.57 316.27
Produbanco 6.622.85 4,384.94
18.77542 4,701 .21
Fondo Rotativo 444 82 444 .82
19.220.24 5,146.03

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Clientes (n 566.665.46 367,784.82
Empleados 1.390.20 830.00
568.055.66 368,614.82
Provision para cuentas incobrables 2) (4.482.75) (4,482.75)
563,57291 364,132.07

(1) Incluye principalmente US$243,925.91 por cobrar a C.P.E.B y US$224,245.57 a
Perenco.

(2) Durante el 2004 no se registraron incrementos a ésta provision, el movimiento durante el
2003 fue el siguiente:

2003
Saldo al inicio del afio 992.07
Provision 3,490.68
Saldo al final del ario 4.482.75
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ORIENCO S.A.

E. INVENTARIOS:

El inventario estd compuesto principalmente por repuestos para la maquinaria que se utiliza en
el desarrollo de las actividades, a continuacion el detalle:

Bodegas:

Quito

Parcayacu/ Tarapoa
Consumo

Cointec

Lineas Atacapi
CPEB BL-21
Petroproduccién
Otros CPF

Lasso

F. PAGOS ANTICIPADOS:

31 de diciembre del

2004 2003
29,041.33 20,649.83
1,936.46 11,122.38
26,118.84 25,595.16
7,369.42
8,643.01
14,884.57
29.835
18,500.61
155.26
90,666.92 73,379.80

Incluye principalmente USS$42,055.52 de Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta. (En

el 2003 incluy6 US$33,804.90).

G. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPQ:

Saldo al Saldo al

01-01-04 Adiciones Reparaciones Ventas 31/12/04
Terrenos 139.001.98 139,001.98
Edificios 153.000.00 153,000.00
Campamentos 31.664.12 31,664.12
Instalaciones Taller 18.104.00 18,104.00
Equipo caminero 800.781.33 27,025.08 (27.865.36) 799,941.05
Herramientas 28.003.37 11,118.82 39,122.19
Maquinaria 125.151.89 2,459.70 127,611.59
Muebles y enseres 27.276.78 1,237.38 28.514.16
Equipo de computacion 24.870.32 24,870.32
Vehiculos 123.010.31 13,000.00 13,330.12 149,340.43
1,470.864.10 25,356.20 42,814.90 (27.865.36) 1,511,169.84
Depreciaciones (838.798.95)  (90,052.31) 15.325.01  (913,526.25)
632.065.15  (64,696.11) 4281490 (12.540.35) 597,643.59

Estos bienes no tienen gravamenes, restricciones, ni estan prendados.

H. OTROS ACTIVOS:

Esta cuenta se compone de los siguientes valores:
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ORIENCO S.A.
H. OTROS ACTIVOS (Continuacion):
Diferencial
Depésitos en Cambiario
Garantia (1) 2) Total
Saldo al 1 de enero del 2004 2,272.80 8,540.92 10,813.72
Retenciones 44,369.85 44,369.85
Recuperaciones (2,272.80) (2,272.80)
Amortizacién (8,540.92) (8,540.92)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 44.369.85 44.369.85

(1) Incluye US$26,823.91 retenido por su cliente Perenco Ecuador Limited por concepto de
garantias para el medio ambiente los que seran recuperados al término del contrato y
USS17,545.94 retenidos por el Banco del Pichincha (Ver Nota O).

(2) Diferencial cambiario activado en 1999 y que, segln lo permiten las disposiciones legales
en Ecuador se amortizaran hasta en S afios.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Documentos por pagar (D 165,885.29
Proveedores 2) 322,628.34 344,892.69
Obligaciones laborales 3) 108,381.55 28,163.34
Préstamos a accionistas “) 234,129.56 234,129.56
Impuestos y retenciones 11.66 11.66
Comité de empresa 758.53 785.01
Participacion Trabajadores ) 4,751.03
Impuestos por pagar 16,784.97 21.087.45
Anticipos de contratos 6) 70,000.00

918,579.90 633,820.74

(1) Incluye principalmente US$88,201.85 por pagar al Ing. Robert Kenyon y US$50,183.44
al Ing. Jhon Kenyon. No tienen fecha de vencimiento, ni causan intereses.

(2) Incluye principalmente US$40,000.00 por pagar a Beatriz Kenyon, US$23,328.87 a
Arbecuador Cia. Ltda. y US$18,937.53 a Tecni Autogena. (En el 2003 incluyo
US$120,201.16 por pagar a la Cooperativa Transporte Orellana, y US$98,294.97 al
Gerente de la Compaiiia. No tienen fecha de vencimiento, ni causan intereses.

(3) Incluye principalmente US$29,586.92 por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por las planillas de aportes de los meses de octubre a diciembre del 2004. Ver Nota
Q.

(4) No genera intereses ni tienen fecha de vencimiento.

(5) Ver Nota M.

(6) Recibido de su cliente Sr. Raul Tufifio el 16 de julio del 2004.

J. JUBILACION PATRONAL:

Corresponde al beneficio a que tienen derecho de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana,
los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios o més de servicio en forma
ininterrumpida dentro de una compafiia, o cuando en ese instante reunan los requisitos
necesarios. La pension patronal no podré ser inferior al salario minimo vital general vigente
decretado por el Gobierno.
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ORIENCO S.A.
J. JUBILACION PATRONAL (Continuacion):

En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y
la Compaiiia, la pension patronal sera minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

31 de diciembre del

2004 2003
Saldo al inicio del afio 2,243.12 80.00
Provision 3,701.44 3,610.76
Pagos (1,924.00) (1,447.64)
Saldo al final del afio 4,020.56 2,243.12

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social: Se divide en 132.018 acciones nominativas y ordinarias de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion ecuatoriana, la Compaiiia debe transferir el 10%
de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizada para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacion de impuestos.

Reserva de Capital: Es el resultado de transferir los saldos de las cuentas Reexpresion
Monetaria y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Reserva por Valuacion: Es la contrapartida por el mayor valor resultante de los avaltos
practicados en afios anteriores a la propiedad, maquinaria. y equipo de la compafiia.

Resultados acumulados: Las pérdidas que se causen en un ejercicio econémico pueden ser
deducidas de la base imponible para determinar el impuesto a la renta durante los cinco afios
impositivos siguientes. Esa deduccién no puede ser mayor al 25% de la base tributable del
respectivo afio impositivo.

L. OTROS GASTOS:

31 de diciembre del

2004 2003
Amortizacion de pérdida por diferencia en cambio 8,540.92 8,530.00
Provision cuentas incobrables 3.490.68
8.540.92 12,020.68
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ORIENCO S.A.

M. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A I.A RENTA:

Segtin las leyes laborables del Ecuador la compafiia debe destinar el 15% de sus utilidades
antes del impuesto a la renta para repartirlas entre sus trabajadores. La provisiéon para
impuesto a la renta se calcula sobre el 25% de la ganancia tributable anual. La base del calculo
se determiné segin se indica a continuacidn:

2003
Utilidad antes de la participacidn a los trabajadores 31,673.50
(-) 15% participacion de los trabajadores en la utilidad 4,751.03
Base imponible 26,922.47
25% de Impuesto a la Renta 6,730.62

Para el 2004 no existe base imponible.

N. CONTRATOS DE CONSTRUCCION:

La Compaiiia ha suscrito varios contratos de construccién a precio fijo. Las obras contratadas
por lo general tienen un plazo de duracién de dos afios. En el caso de otros clientes se
suscriben contratos de acuerdo al trabajo que se va efectuar, que varia en el tiempo,
considerando la naturaleza de la obra que realiza.

. LITIGIO:
Nuestros asesores han confirmado que al 31 de diciembre del 2004 existe una demanda laboral

seguida por Ney Quifionez, el Banco del Pichincha efectud una retencién por US$17,545.94
ordenada por la Corte Suprema de Justicia como garantia para este juicio.

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA —- EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacion de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacion de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal
2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:
La Compaiiia esta tramitando un convenio de pago con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social por las planillas pendientes de pago desde octubre del 2004. A la fecha no se ha
recibido a la solicitud planteada.




