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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
ORIENCO S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de ORIENCO S.A. al 31 de diciembre del 2000, y los estados
conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados con sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinioén sobre los mencionados estados financieros basiandonos en
nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes
realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.
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3. Enla Nota B se describen las politicas de contabilidad méds importantes que ha utilizado la Compaiiia.
Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las précticas utilizadas difieren en
algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 29.

4. No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacion enviada al abogado de la Compaiiia, lo que no nos
permitié conocer sobre algin litigio pendiente o posible de litigar o contingente, que pueda afectar la
razonabilidad y presentacion de los estados financieros.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo mencionado en el parrafo 4, los estados financieros
mencionados” en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situaci6n financiera de ORIENCO S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones
y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

6. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico del pais,
cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se reemplazé al Presidente
de la Repiiblica por el Vicepresidente; se decreto la dolarizacion de la economia y desde el 1 de abril las
transacciones se registran en USDélares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del
territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado,
impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y

l consecuentemente de sus instituciones publicas y privadas.
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ORIENCO S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) USS$ 23,490.61
Inversiones temporales 110.72
Cuentas por cobrar (Nota D) 329,043.79
Inventarios (Nota E) 71,389.90
| Pagos anticipados 39,974.13
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 464,009.15
PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota F) 478,085.75
OTROS ACTIVOS (Nota G) 34,121.22
: TOTAL DEL ACTIVO USS$ 976,216.12
| —_—
i . PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
‘ PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario (Nota H) US$ 23,668.69
Préstamo Bancario (Nota I) 155,000.00
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 520,282.08
Gastos acumulados por pagar 10,319.59
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE , 709,270.36
JUBILACION PATRONAL (Nota K) 774.41

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Acciones comunes - autorizadas, emitidas y en circulacion

-

Capital pagado 132,018.00
. Reserva legal 6,126.47
| Reserva facultativa 2,486.32
; Reserva por revalorizacién patrimonio 46,717.97
Reexpresion monetaria 1,029.96
Resultados acumulados 76,935.56
Utilidad del ejercicio 857.07
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 266,171.35
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION

DE LOS ACCIONISTAS US$ 976,216.12
CUENTAS DE ORDEN (Nota Q) US$ 41,464.31

Vea notas a los estados financieros




ORIENCO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

INGRESOS:
Ingresos por obras contratadas US$ 1,389,342.96
Otros ingresos (Nota M) 60,724.24
1,450,067.20
COSTO Y GASTOS:
Costo por servicios 1,322,674.67
Gastos Administrativos 71,452.28
Gastos Financieros 23,356.27
Otros gastos (Nota N) 31,239.56
1,448,722.78
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS 1,344.42
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion a los trabajadores 201.66
Impuesto a la Renta 285.69
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO US$ 857.07

Vea notas a los estados financieros




Saldo al 1 de enero del 2000
Utilidad neta

Emision de acciones
Aplicacién de la NEC 17

Ajustes a afios anteriores

‘ Saldo al 31 de diciembre del 2000

(0]

RIENCO S.A
INVE DE LOS A IST,
NO T NADO E DICIE 2
(Expresado en USD6lares)
Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacion Reexpresion Utilidades
Social Legal Facultativa del patri taria no distribuidas
32,000.00 6,126.47 8,161.11 38,274.51
857.07
100,018.00 (5,927.18)
46,707.97 1,029.96 44,588.23
(5,674.79)
132,018.00 6,126.47 2,486.32 46,707.97 1,029.96 77,792.63

Vea notas a los estados financieros

(1) Emisién de acciones a través de la Compensacion de Crédito de los accionistas, segiin escritura de aumento de capital del 4 de Septiembre del 2000.



ORIENCO S.A.

(Expresado en USD6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados

Efectivo proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de Jubilacion Patronal

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
AUMENTO DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

US$

1,241,853.94
(901,012.68)
1,247.47

342,088.73

(317,968.29)

(317,968.29)

(869.83)

(869.83)

23,250.61

240.00

US$

23,490.61
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ORIENCO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDdlares)
- CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD NETA US$ 857.07
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Resultado por Exposicién a la Inflacion (14,999.76)
Depreciacion 56,897.05
Bajas de Activo Fijo 12,642.42
Amortizaciones 8,530.00
Diferencia en cambio 7,709.51
71,636.29
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento y disminucién en:
Inversiones temporales 1.88
Documentos y cuentas por cobrar (164,940.47)
Inventarios (56,155.19)
Gastos pagados por anticipado (34,618.01)
Otros activos 3,978.86
Sobregiro bancario 16,601.27
Documentos y cuentas por pagar 489,969.85
Gastos acumulados por pagar 15,614.25
270,452.44
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$ 342,088.73

Vea notas a los estados financieros



ORIENCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en USDblares)

A. ORIENCO S.A.:

La Compaiiia se constituy6 el 13 de mayo de 1971 en la ciudad de Quito, con el nombre de
“ORIENCO Servicio Logistico Ecuatoriano C.A.”

El 11 de junio de 1974 se inscribi6 en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito el cambio de
nombre a ORIENCO S.A.

El objeto social de la Compaiiia es la construccién o estudios de obras de ingenieria, asi como
trabajos de aerofotogrametria, cartografia, topografia y obras complementarias ya sea de
manera directa o mediante la contratacién con terceros.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Institucién mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril del 2000 y
de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la

. preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mads importantes que se han utilizado:

Los inventarios se encuentran registrados al costo promedio, que usualmente es igual al de
mercado, o menor.

Provisién para cuentas incobrables no se ha efectuado ninguna provisién durante este periodo.

Las propiedades, maquinaria y equipo estin contabilizados al valor que resulté de convertir los
saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este
procedimiento pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcion de los indices de
inflacién y devaluacidn para determinar su costo actual en USDolares. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida ttil estimada de las propiedades, maquinaria y equipo es como sigue:

. ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Campamentos 20
Equipo caminero 10
Herramientas 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Los ingresos se registran en base al método de avance de obra por cada contrato de
construccién y los costos en la misma relacién a los ingresos. Los gastos se registran cuando
se incurren en ellos.



ORIENCO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacién)

Diferencia en cambio se registra en resultados, hasta el 31 de marzo del 2000. A partir del 1 de
abril se registran las transacciones en USD6lares.

La Diferencia en cambio originada en 1999 en la actualizacién de obligaciones en moneda
extranjera se registré como otros activos para ser amortizados en un plazo de 5 afios.

Contratos de construccion. Los ingresos provienen de los contratos y son reconocidos en base
al método de avance de obra para cada contrato de construccion y los costos de los contratos
incluyen todos los costos de ingenieria aplicables (horas maquina o los gastos generales y de
administracién son cargados a operaciones tan pronto se incurren).

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedi6 de la siguiente manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y con la
finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agreg6 a los saldos
del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de aplicar la
NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en
las cuentas de los balances generales se dividi6 para S/.25.000 y se obtuvo los valores en
USDoélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad. NEC 17: Por acuerdo interinstitucional
publicado en el R.O. 57, se aprob¢ la aplicacién de la NEC 17, para convertir a USDélares los

estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del Ecuador hasta el 10 de enero
del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada establece los siguientes
procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000. El
resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la cuenta Resuitado por
exposicion a la inflaci6n en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién (Indice especial de correccién de
brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o
fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar el indice
de esta primera brecha se registrara en la cuenta patrimonial Reexpresién monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada de
la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (Indice especial de correccién de
brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de marzo
del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrard en la
cuenta Resultado por exposicién a la inflacién en los resultados financieros del estado de
ingresos y gastos.

(4 Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo descrito
en los numerales 1, 2 y 3, se dividira para S/.25.000 para obtener los estados financieros
convertidos a USDolares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estan sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de brecha.



ORIENCO S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuaci6n)

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. EFECTIVO:

Representa US$22,367.79 que se mantienen en una caja general y US$1,122.79 de fondo
rotativo.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes (1) USs$ 309,086.91

Anticipo a Proveedores 8,265.00

Empleados 1,922.90

Compaiiias relacionadas 637.27

Otras cuentas 9,383.26

329,295.34

Provision para cuentas incobrables 2) (251.55)

. US$ 329,043,79

(1) Incluye principalmente US$216,122.89 por cobrar a City Investing.
(2) No se ha efectuado ninguna provision eri este periodo.

E. INVENTARIOS:

El inventario estd compuesto principalmente de repuestos para la maquinaria que utiliza en el
desarrollo de sus actividades.

Bodega Quito _ US$ 17,244.55
Bodega Parcayacu 54,145.35

US$ 71,389.90

F. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Saldo al Adiciones Aplicacién Ventas y/o Saldo al

61/01/00 Compra NEC Retiros 31/12/00
Equipo caminero US$ 103,851.84 275,359.92 110,377.40 (6,151.27) USS  483,437.89
Magquinaria 42,856.40 2,022.00 34,270.94 (16.90) 79,132.44
Vehiculos 54,610.94 16,071.43 34,123.94 (27,877.84) 76,928.47
Herramientas 8,148.30 7,12095 5,948.62 0.00 21,217.87
Mucbles y enseres 21,033.03 7,244.31 16,128.35 0.00 44,405.69
Campamentos 8,995.62 7,943.27 9,892.89 0.00 26,272.45
Terrenos 3,071.91 1,338.36 3,333.56 0.00 7,715.67
Edificios 7,044.19 868.04 7,687.57 0.00 15,599.75
249,612.23 317,968.29 221,175.73 (34,046.01) 754,710.24
Depreciaciones (162,978.44) (56,897.05) (119,766.98) 46,211.68 (293,430.78)
86,633.79 261,071.24 101,408.75 12,165.67 461,279.46
Valuacion de activos 41,614.59 0.00 0.00 (24,808.30) 16,806.29
USS 128,248.38 261,071.24 101,408.75 (12&2.62! USS 4 25085.75
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G. OTROS ACTIVOS:

Corresponde a gastos por diferencial cambiario que fueron activados en 1999 y que, segiin lo
permiten las disposiciones legales en Ecuador se amortizaran hasta en 5 afios. Durante este
periodo se amortizé US$8,530.00

H. SOBREGIRO BANCARIO:

Bancos:
Pichincha US$ 12,056.13
Produbanco 11,612.56

US$ 23,668.69

I. PRESTAMO BANCARIO:

Representa préstamo efectuado a Produbanco, el mismo que causa un interés del 9.75% anual y
que tiene vencimiento a corto plazo.

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores USS  214,265.48
Documentos por pagar ) 278,517.85
Obligaciones laborales 1,648.50
Impuestos 6,073.81
Comité de empresa 484,36
Cuentas por pagar empleados 19,090.42

US$  520,080.42

(1) Incluye principalmente US$134,545.40 a Importadora Agricola.

K. JUBILACION PATRONAL:

Corresponde al beneficio a que tienen derecho de acuerdo con la legislacién laboral
ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios 0 mas de servicio en
forma ininterrumpida dentro de una compaiiia, o cuando en ese instante revinan los requisitos
necesarios. La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal serd minimo el equivalente al
50% del salario minimo vital.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social: Se divide en 132.018 acciones nominativas y ordinarias de US$1.00 cada una.

Aumento de Capital: La Compailia incrementé su capital a través de compensacién de
acreencias de sus accionistas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion ecuatoriana, la Compaiiia debe transferir el 10%
de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuaci6n)
Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizada para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos, tales como
reliquidacién de impuestos.

M. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$14,999.76 por el efecto de aplicar la norma NEC 17 y
US$44,074.35 producto de las ventas de equipo.

N. OTROS GASTOS:

Incluye lo siguiente:

Impuesto a la circulacion de capitales US$ 13,412.62
Amortizacién 8,530.30
Diferencia en cambio 7,709.51
Otros 1,587.13

US$ 31,239.56

O. CUENTAS DE ORDEN:

Representa principalmente las pélizas por fiel cumplimiento entregadas a los contratantes por
las obras que se estin efectuando.

P. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

Incluye la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion y sirve para registrar el efecto de
aplicar la norma de contabilidad - NEC 17, cuyo resultado por US$14,999.75 es consecuencia
de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestion o actividades operativas de
la Compaiiia.

Q. CONTRATOS DE CONSTRUCCION:

La Compailia ha suscrito contratos de construccion a precios fijos, con clausulas de reajuste de
precios por mano de obra y ciertos materiales.

Las obras contratadas por lo general tienen un plazo de duracién de dos afios. En el caso de
otros clientes se suscriben contratos de acuerdo al trabajo que se va efectuar que varia en el
tiempo considerando la naturaleza de la obra que realiza.

R. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

1991 1992 1993 1994 1995
MES IPCU Tic Factor [1PCU] T/IC | Factor | IPCU | T/IC | Factor |IPCU| TIC | Factor | IPCU | TIC | Factor

[Enero 39,17] 1.320,50] 0,20083] 61,06] 1.841,68 0.44276] 79,77] 2.082,83 0.66864] 98,05 2.373.34{ 0,81431

Febrero 4126] 1.340,00] 0,33992| 62,70| 1.844,19{ 0.47951| 81,40| 2.084,30| 0,69949| 100,77| 2.410,82 0,81890

Marzo 4346] 1.334,25| 041745 64,39 1.865,69| 0,50187) 83,06| 2.145,80] 0,68445| 102.63| 2.415.77] 084887

Abri 4578| 1.42050| 039363 86,12| 1.800,03{ 0,52237| 84,76] 2.164,49| 0,70408| 104,52 245361 0,85374

Mayo 48,22| 1.467,50 042989 67,80 1.916,80| 0,54151| 88,48| 2.170,43] 0,73410] 106,45] 2.471.75| 0,87411

Junio 50,79] 1.497,50[ 0475983} 69,73( 1.905,14| 0,50275] 88.26( 2.179,45| 0,76227

Julio 53,50| 1.543,00] 0,50884 71,61] 1.936,19] 0,60946| 90,07| 2.214,23| 0,77016|

Agosto 56,36| 174146 0,40836] 73,53 1.948,56| 0,64381| 91.91| 2.263,10] 0,76731

Septiembre 50,36| 1.620,54| 041889 7551| 1.948,95 0,68843| 93,79| 2.260,39| 0,80563

Octubre 6253| 1.92596| 041285] 77,55 1.964.48 071788 95.71] 2.201,33| 0,81771

INoviembre 35300 118250 0,20006]57.90 1.918,26] 031347] 76,60} 1.981,44] 0,88230| 95.40] 2.30545! 0,80073

Diciembre a8l 127513 0,26885 59,46L 1.84350 040358 78,17) 2.040,84| 0,66881| 97,16| 2.277.17] 0.85672
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R. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacion) ’
1998 1997 1998
MES [iPcu| TIC [ Factor | IPCU | TIC | Factor | PCU | TIC
8 2 2 4.526,27]
4.527,96
4.884 .93
5.063,54
5.222,23
5.264,47}
5.353.4
5.482,71
6.185,9!
6.736,!
8.462,4!
6.761,2.
a n f
{Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000)
MES ANO IPCU Coeficiente de ajuste MES IPCU T/C FACTOR
{Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 | {Diciembre 448.70 19.525.89 (0.0359654)
[Enero 2000 513.00 0.257967 | [Enero 513.00 25.000.00 (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 564.45 25.000.00 (0.0911507)
Marzo 2000 Marzo - - -

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias
que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




