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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa (“La
Compaiiia”) que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, aprobadas por la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
estas normas se describen mas adelante en este informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicidon a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL”), su red de firmas miembro, y a sus
entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacidn y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la Administracién y la
Junta de Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion y de los Accionistas de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros (Nota 3) y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que
hacerlo.

La Administracion y los Encargado del Gobierno, son responsables de la supervisidn del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de



no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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INTERNACIONAL DE CONSTRUCCIONES S. A. INTERNACONSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Internacional de Construcciones S. A. Internaconsa ("la Compaiiia") es una compafiia andénima constituida
en Ecuador en agosto 15 del 2012; su actividad comercial inicié a partir de enero del 2017. Su domicilio
principal es Av. Juan Tanca Marengo Km. 3 %, Guayaquil — Guayas.

La actividad principal de la Compaiiia es la construccion de todo tipo de obras civiles, incluyendo su
remodelacidn y renovacidn; adicionalmente se dedica a la prestacion de servicios de mantenimiento de
maquinarias del sector automotriz e industrial y comercializacion de suministros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, La Compaiiia ha analizado la aplicacién de las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

Impacto de la aplicacion inicial de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remediciéon del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa

fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados
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como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF
16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia evallo la aplicacién de esta norma y concluyé que no hay
efectos en los estados financieros adjuntos en razén que a la fecha de adopcidony al 31 de
diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene arrendamientos en la que participe como arrendador o
arrendatario.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a las NIIF que son
efectivas por los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2019

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay incertidumbre
respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacién requiere:

. Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; vy,

. Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o
propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posiciédn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la
posicién fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Administracion de la Compaiiia evalud la existencia de posiciones fiscales que involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyé que a la
fecha de aplicacidn inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas
materiales que requieran revelacién o ajustes en los estados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

La Compaiiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 — Impuesto a las a ganancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un
detalle es como sigue:

Estas modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.



2.2

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la
modificacién (reduccién o liquidacién) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta en una posicion de superavit). La NIC 19
ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la modificacién
(reduccidén o liquidacidn) del plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de
manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la
modificacion (reduccidn o liquidacion) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del
interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacién
(reduccion o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva
remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto).

La implementacidén de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compaiiia
debido a que no han ocurrido en el afio en curso modificaciones o reducciones al plan de
beneficios definidos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A |la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo

Modificaciones alaNIC1y NIC8 Definicion de material

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en las
Normas NIIF

Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8 Definicion de material

Las enmiendas tienen por objeto facilitar la comprensién de la definicién de materialenlaNIC 1y
no pretenden alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera. El concepto de "ensombrecimiento” de la informacién material con
informacidén inmaterial se ha incluido como parte de la nueva definicién.

El umbral para la materialidad que influye en los usuarios se ha cambiado de "podria influir" a
"podria esperarse razonablemente que influya".
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La definicion de material en la NIC 8 se ha sustituido por una referencia a la definicion de material
en la NIC 1. Ademas, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB modificé otras
Normas y el Marco Conceptual que contienen una definicién de material o el término "material"
para garantizar la coherencia.

Esta interpretacion se aplica prospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1 de enero de 2020, y se permite la aplicacién anterior.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta modificacion no tendria un
impacto en los estados financieros.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado
por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que han sido adoptadas en Ecuadory,
a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La NIC
19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para
la estimacidn de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que
se liquidaran dichas provisiones.

3.2  Base de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordinaria, entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
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3.3

3.4

utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Muebles y equipos

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracién de la Compafiia.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los muebles y
equipos, son registrados al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de
requerirlo, la Compafiia registra pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

3.4.3 Métodos de depreciacion y vidas ttiles - El costo de las muebles y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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3.5

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util
Clase de activos (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

3.4.4 Retiro o venta de muebles y equipos — Una partida de muebles y equipo se da de baja
cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a
través de su utilizacidn continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles — Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Administracion de la Compafiia evalta los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del
periodo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se identificé deterioro de sus activos tangibles e
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales vigentes durante el periodo.
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3.5.2

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto
a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos
hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad
gue se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de
impuestos dentro de la Compafiia soportado por experiencia previa en situaciones
similares y, en ciertos casos, basado en la opinién de asesores fiscales independientes

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacioén que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

3.6.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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3.7

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso
de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la
modificacién o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracidn relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

3.6.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio
relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio.
Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que
se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

3.6.3 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se miden en funcidn de la contraprestacién a la que la Compaiiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en
nombre de terceros. Se reconocen cuando el cliente recibe y consume los beneficios completos
subyacentes del contrato.

Servicios de Mantenimiento - Los ingresos son reconocidos en funcién a la prestacién de los
servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Servicios de construccion - Estos servicios son prestados a su Compaiiia relacionada Maquinaria y
Vehiculos S.A. MAVESA. De acuerdo con la practica, la Compaiiia tiene el derecho exigible de pago
por el trabajo realizado. Por lo tanto, los ingresos por construccion se reconocen a lo largo del
tiempo en un método de costo a costo, es decir, basado en la proporcién de los costos del
contrato incurridos por el trabajo realizado hasta la fecha en relacion con el costo total estimado
del contrato. Esto resulta en el registro de ingresos, costos y utilidad que pueden ser atribuidos a
la proporcion de avance de trabajo de manera mensual.

Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de incentivos se incluyen en
la medida en que se pueda medir confiablemente el importe y su recepcién se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccidon no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sélo en la medida en que
sea probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato deben
reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de los ingresos,
la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que
se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacioén sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros — Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

. Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y
que tiene flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en otro resultado integral “FVORI”.;
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. Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con
las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda vy para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa
gue descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los
activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se
encuentre deteriorado.
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3.12

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia no reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar, debido a que no tiene un historial de pérdidas; ya que su cartera se genera en un 87% por
la prestacidn de servicios a sus compaiiias relacionadas y el 13% a clientes terceros, las cuales son
cobradas en un periodo de 0 a 30 dias y no existe historia de incumplimiento. Al 31 de diciembre
de 2019, las cuentas por cobrar clientes representan el 1% sobre el total de ingresos.

La Administracion de la Compaiiia, ha clasificado las cuentas por cobrar a relacionadas con riesgo
de crédito bajo y no determina provision para pérdidas esperadas de crédito al menos que se
identifiqgue un cambio significativo en el riesgo de crédito. Sin embargo, considera esto como poco
probable, ya que la Compafiia forma parte del Grupo Mavesa el cual, en caso de existir alguna
pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre compafiias relacionadas, la Administracion del
Grupo proporcionaria el apoyo financiero necesario para cubrir las obligaciones.

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Companiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio.

Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos financieros que
no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciéon y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada
y pagadera se reconoce en resultados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la Administracién
estd obligada a efectuar juicios (diferentes a los involucrados en las estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Los cambios en estimaciones
contables son reconocidos en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese
periodo, o en el periodo de la revisién y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y
futuros.
4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compania
La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacidn de las politicas contables y no se ha
identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.
4.2 Fuentes clave para las estimaciones
Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no incluye saldos de cuentas que dependan de supuestos

cuya variacion pueda causar un ajuste material en los saldos en libros de los activos y pasivos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 13 305,440 1,416,866
Clientes (1) 32,667 54,280
Subtotal 338,107 1,471,146
Otras cuentas por cobrar::
Anticipos a proveedores (2) 130,486 28,122
Otras 14,775 8,874
Total 483,368 1,508,142

(1) Al 31 de diciembre del 2019, clientes representa principalmente facturas pendientes de cobro por
prestacion de servicios de mantenimiento, las cuales tienen vencimientos promedios de 90 dias.

(2) Representa principalmente un anticipo entregado por US$113,394 a la compafiia Hunter Engineering

en la importacién de inventario de repuestos y materiales, los cuales fueron recibidos en enero del
2020.
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INVENTARIOS

31/12/19
Repuestos y materiales 836,628
Importaciones en transito 506,227
Total 1,342,855

Al 31 de diciembre del 2019:

e Repuestos incluye materiales y piezas que seran utilizados para la prestacion del servicio de
mantenimiento y construccién.

e |Importaciones en transito representa la adquisicion de insumos y materiales que seran utilizados en la
prestacion de servicios de construccion, mantenimiento y equipamiento de talleres.

Durante el afio 2018 la Compafiia no realizé importaciones, ya que no comercializaba el servicio de
equipamiento de complejos automotrices.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Afio terminado

31/12/19 31/12/18

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 148,038 117,711
Otras cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas, nota 13 1,350,087 929,848

Sueldos por pagar 98,695 31,753

Otros 61,000 96,121
Total 1,657,820 1,175,433

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra
de insumos y materiales utilizados para la prestacion del servicio, los cuales tienen vencimiento promedio
de 30 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS

8.1 Activo y pasivos del aio corriente - Un resumen de activo y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
Afio terminado
31/12/19 31/12/18
Activo por impuesto corriente:
Credito tributario de impuesto a la renta 75,919 51,485
Impuesto al Valor Agregado — IVA y retenciones 59,621 78,067
Total 135,540 129,552
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8.2

Afo terminado
31/12/19 31/12/18

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — IVA 105,071

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto a la renta 17,411 44,284
Gastos no deducibles (1) 23,156 35,297
Utilidad gravable 40,567 79,581
Impuesto a la renta causado 25% (2) 10,142 19,835
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) 44,006
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 10,142 44,006

(1) Incluye principalmente provisidn por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por
US$14,877 y gastos de ndmina por US$7,430.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

(3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determiné anticipo de impuesto a la renta por US$44,006;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$19,895.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$44,006 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde
el afio 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento

fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta — Los movimientos de crédito tributario
de impuesto a la renta fueron como sigue:
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Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 51,485 45,236
Provisién de impuesto a la renta del afio (10,142) (44,006)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 34,576 50,255
Saldos al final del afio 75,919 51,485
8.3 Saldo del activo por impuesto diferido
Saldos al comienzo Reconocidoen  Saldos al final
del afio los resultados del aio
Afio 2019
Jubilacién patronal y desahucio 1,332 3,639 4,971
Afio 2018
Jubilacién patronal y desahucio 1,332 1,332

8.4 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal”, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de
enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:
Impuesto a la renta:

® Ingresos

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacién patronal o
desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

e Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compaiiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20%
de la utilidad antes de la participacion a trabajadores, intereses, depreciaciones y
amortizaciones.

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucioy

de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.
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Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley.

8.5 Precios de transferencia

La resolucion No. NAC — DGERCGC15-00000455 establece como operaciones no contempladas para
determinar el monto acumulado de transacciones con partes relacionadas para la presentacién del
anexo e informe de precios de transferencias, aquellas celebradas con partes relacionadas locales
con referencia al periodo fiscal analizado siempre que se cumplan las condiciones previstas en esta
resolucion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas
corresponden solo a compafiias locales. Adicionalmente, la Compaiiia cumple con las condiciones
establecidas en la referida resolucién, consecuentemente no estd requerida a la presentacién del
informe de precios de transferencia.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 97,243 92,270
Bonificacién por desahucio 12,006 8,136
Total 109,249 100,406

9.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La jubilaciéon
patronal ha sido determinada, de acuerdo con disposiciones legal de la siguiente forma:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.
(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el

IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber individual de

jubilacioén, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o
entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilaciéon patronal fueron como sigue:
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9.2

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 92,270 96,642
Costo de los servicios del periodo corriente 6,607 2,071
Costo por intereses neto 4,119 3,908
Beneficios pagados (5,133) (5,948)
Reversidn de reversa por trabajadores salidos (620) (4,403)
Saldos al fin del afio 97,243 92,270

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 8,136 6,757
Costo de los servicios del periodo corriente 3,806 3,424
Costo por intereses neto 488 329
Beneficios pagados (424) (2,374)
Saldos al fin del afio 12,006 8,136

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El analisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Jubilacién Bonificacién

Patronal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 4,481 115
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS ddlares 5,793 (114)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 6% (1%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS

dolares 5,793 115
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 6% 1%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS ddlares (4,481) (114)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5%) (1%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/19 31/12/18
Tasa(s) de descuento 7.92% 8.21%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa(s) de rotacion 13.46% 12.12%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costo actual del servicio 10,413 5,495
Intereses sobre la obligacién 4,607 4,237
Total reconocido en resultados 15,020 9,732
(Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en el afio (620)
Total 14,400 9,732
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10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia.

El riesgo de crédito es controlado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya
cobranza se estima remota.

La Administracion considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente el 87% de los ingresos son efectuados a compaiiias relacionadas y las
cuentas por cobrar a terceros representan el 1% de los ingresos de la Compafiia y previo
a la entrega de cualquier crédito, la Compafiia analiza la informacién financiera del
cliente.

10.1.2 Riesgo de liquidez — La Administracién de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez, por lo que han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liguidez de la Compafiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros. Adicionalmente, los accionistas
efectlan aportes a la Compaiiia, lo cual le permite a la Administracién disponer de
liquidez y financiar los proyectos de inversién y actividades de operacién.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos y
patrimonio. La Compaiiia revisa la estructura de capital periédicamente. Como parte
de esta revision, la Compaiiia considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.
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Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo (en USS) 262,239
indice de liquidez 1.15 veces
Pasivos totales / patrimonio 9.13 veces

La Administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - La Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y bancos 4,721 8,877
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
nota 5 483,368 1,508,142
Total 488,089 1,517,019
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
nota 7 1,657,820 1,175,433

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital autorizado consiste en 1,600
acciones de valor nominal unitario de USS1. El capital suscrito y pagado esta representado por
800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS$1.

11.2 Reserva legal — La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Costos operacionales 2,142,620 2,411,008
Gastos de administracién y ventas 183,969 196,182
Total 2,326,589 2,607,190
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13.

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Remuneraciones y beneficios a empleados
Mantenimiento y adecuaciones

Gastos por movilizacién y viajes

Publicidad

Seguridad

Indemnizaciones

Honorarios

Otros

Total

Remuneraciones y beneficios a empleados:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Comisiones y Bonificaciones
Beneficios definidos
Participacion a trabajadores
Otros beneficios

Total

Afio terminado

31/12/19

1,976,838
201,472
81,512
20,171
16,870
5,310
1,313
23,103

2,326,589

31/12/18

2,326,526
96,722
110,147

7,458
24,706
22,877
18,754

2,607,190

Afo terminado

31/12/19

1,530,642
260,565
133,504

29,865
15,020
3,072

4,170

1,976,838

31/12/18

1,767,337
316,920
151,478

58,802
9,732
7,815

14,442

2,326,526

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia cuenta con 141 empleados, los cuales se encuentran destinados
principalmente a brindar servicios de construccién y equipamiento de talleres, asi como servicios de

mantenimientos de vehiculos y maquinarias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Magquinarias y equipos S. A. Mavesa (1)

Cuentas por pagar:
Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. (2)
Reencauchadora del Pacifico S.A. Renpacif
Agencia Productora de Seguros Qualityseg S.A.

Total

31/12/19

305,440

1,104,838
158,349
86,900

1,350,087

31/12/18

1,416,866

892,577
23,578
13,693

929,848

-28 -



14.

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por cobrar y pagar relacionadas incluye principalmente:

(1) Corresponden a valores pendientes de cobro por concepto de servicios prestados los cuales no
generan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecido.

(2) Representa importes recibidos por concepto de préstamos los cuales no generan intereses y no
tienen fechas de vencimiento establecido.

Durante el afio 2019, la Compaiiia realizd principalmente las siguientes transacciones con sus partes
relacionadas:

31/12/19 31/12/18

Ventas de servicios

Maquinarias y equipos S. A. Mavesa 1,582,053 2,475,086

Ecuatoriana de Motores Motorec Cia. Ltda. 70,081 45,816

Reencauchadora del Pacifico S. A. Renpacifsa 59,643 26,083
Compras

Maquinarias y equipos S. A. Mavesa 427,691

Ecuatoriana de Motores Cia. Ltda. 72,692 71,655

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rdpida expansién alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad
como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacidn, por lo que en esa
fecha se emitid un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcion”, el cual
implica la restriccién de la circulacidn en el pais bajo ciertas condiciones.

Como consecuencia de la emergencia sanitarias, las operaciones de la Compafiia fueron afectadas a partir
de la segunda quincena de marzo debido al cierre de las operaciones, lo que originé una reduccidn
aproximada del 6% de los ingresos de la Compafiia respecto a meses anteriores. Sin embargo, la
operacion de la Compaiiia se ha reactivado desde mediados del mes de mayo 2020 y desde esta fecha
hasta la fecha de emisidén de los estados financieros adjuntos ha generado una importante recuperacién
de los ingresos. La Administracién ha elaborado diversos escenarios en los cuales prevé que las
operaciones continuaran regularizando paulatinamente.

Desde que inicid la emergencia sanitaria, la Compaiiia constituydé un comité de emergencias que se reine
semanalmente, este comité evalula los riesgos y toma decisiones para ajustar procesos, presupuestos y
planes de ejecucidn, se enfoca en precautelar la salud mental y fisica de los colaboradores y cumplir con
las disposiciones de seguridad para atencion a clientes. Para mantener el equilibrio de la operacién el
comité ha implementado las principales estrategias tendientes a buscar la maxima eficiencia sobre los
recursos fisicos y econédmicos:

e Implementacién del teletrabajo en todas aquellas actividades que no requieran una atencion directa
a los clientes,
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15.

e Reduccion de costos a través de la reduccion de la jornada laboral

e Reduccion aproximada del 80% del personal de construccion con la finalidad de terminar las

construcciones vigentes con el personal remanentes. Respecto a la linea de mantenimiento no existe
impacto en razén que los clientes de esta linea han optado mas por el mantenimiento de sus equipos
en lugar de la adquisicién de equipos nuevo, lo cual ha logrado un incremento de ingresos en este
segmento respecto meses anteriores y compensando la reduccion de los ingresos por servicios de
construccion.

Basado en las acciones tomadas por la Administracién y el comité de emergencia y los diferentes
escenarios realizados, se considera que este serd un afio retador para cualquier Compafiia; sin embargo,
se han realizado los ajustes necesarios para mantener la operacién.

En adicidn a lo indicado precedentemente, hasta la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(Octubre 16, 2020), no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania en octubre 26 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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