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N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  
(E xp resad o  E n  dó la res  A m erican o s )

1. ID E N T IF IC A C IO N  D E  L A  E M P R E S A  Y  A C T IV ID A D  E C O N O M IC A

U VIS  L O G IS T IC S  & T R A N S P O R T  S. A .:  (E n  adelan te  "La e m p re s a ”)  E s  u n a

E m p r e s a  le g a lm e n te  c o n s t i tu id a  e n  e l  E c u a d o r ,  m e d ia n te  e s c r it u r a  p ú b lic a  

o to rg a d a  e l  1 9  d e  ju l io  d e  2 0 1 2 , a n te  e l  D r . R o d r ig o  S a lg a d o  V a ld e z , N o ta r io  

V ig é s im o  N o v e n o  d e  Q u ito , e  in s c r i ta  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  c o n  e l  n ú m e r o  1 9 0  
d e l  R e p e r to r io  y  1 6 7  d e l  r e g is t r o  M e r c a n t i l ,  c o n  fe c h a  2 9  d e  a g o s to  d e  2 0 1 2 .

O b je to  S ocia l: L a  e m p r e s a  s e  d e d ic a r á  e x c lu s iv a m e n t e  a l  T r a n s p o r te  T e r r e s t r e  d e  

C a r g a  P e s a d a  a  n iv e l  n a c io n a l,  s u je tá n d o s e  a  la s  d is p o s ic io n e s  d e  la  L e y  O r g á n ic a  

d e l  T r a n s p o r te  T e r re s t re ,  T r a n s ito  y  S e g u r id a d  V ia l, s u s  r e g la m e n to s  y  

d is p o s ic io n e s  q u e  e m it a n  lo s  o r g a n is m o s  c o m p e te n te s  e n  e s ta  m a te r ia .

P lazo  de du rac ió n : 3 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l 

c o n tr a to  c o n s t i tu t iv o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l  2 9  d e  a g o s to  d e  2 0 1 2 .

D o m ic ilio  p rin c ip a l de la  em presa: L a s  B r o m e lia s  E - 6 0  y  d e  la s  P a n z a s ,  M e jía  -  

E c u a d o r

D o m ic ilio  F iscal: E n  la  c iu d a d  d e  M a c h a c h i  c o n  R U C :  1 7 9 2 3 9 5 7 2 0 0 0 1 .

F o rm a  legal: S o c ie d a d  A n ó n im a .

E stru c tu ra  o rg an izac io n a l y  socie taria : L a  e m p r e s a  c u e n ta  c o n  p e r s o n e r ía  

ju r íd ic a ,  p a t r im o n io  y  a u to n o m ía  a d m in is t r a t iv a  y  o p e r a t iv a  p ro p ia .

2. B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  D E  L A S  C U E N T A S  A N U A L E S

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  

p r e p a r a c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  .E s ta s  b a s e s  c o n ta b le s  s e  h a  a p lic a d o  d e  

m a n e r a  u n if o r m e  p a r a  to d o s  lo s  a ñ o s  p r e s e n ta d o s .

2.1. B ases  de P resentac ió n

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  d e  la  e m p r e s a  s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  la s  

N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  

e n t id a d e s  (N IIF  p a ra  la  P Y M E S ) e m it id a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  

In te r n a c io n a le s  d e  C o n ta b ilid a d , IA S B , a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  d e  E c u a d o r ,  y  r e p r e s e n ta n  la  a d o p c ió n  in te g ra l,  e x p lic it a  y  s in  

r e s e r v a s  d e  la s  r e fe r id a s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  y  a p lic a d a s  d e  m a n e r a  u n ifo r m e  
a  lo s  e je r c ic io s  q u e  s e  p r e s e n ta n .

L a  p r e p a r a c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  c o n fo r m e  c o n  la s  N I IF ,  e x ig e n  e l  u s o  

d e  c ie r t a s  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e r e n c ia  q u e  e je rz a  s u  

j u ic io  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l ic a r  p o lí t i c a s  c o n ta b le s .



L o s  p r e s e n te s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  a  p a r t i r  d e  lo s  r e g is t r o s  

d e  c o n ta b il id a d  m a n te n id o s  p o r  la  e m p r e s a  y  fo r m u la d o s :

•  P o r  la  G e r e n c ia  p a r a  c o n o c im ie n to  y  a p r o b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o r e s  S o c io s  e n  

J u n ta  G e n e r a l

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  la  to ta l id a d  d e  lo s  p r in c ip io s  y  n o r m a s  c o n ta b le s  d e  

v a lo r a c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia .

•  E n  la  N o ta  N °  3 , s e  r e s u m e n  lo s  P r in c ip io s ,  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r i te r io s  d e  

v a lo ra c ió n ,  d e  lo s  a c t iv o s  m á s  s ig n i f ic a t iv o s  a p lic a d o s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  

E s ta d o s  F in a n c ie r o s  d e l  e je r c ic io  2 0 1 7 .

•  D e  fo r m a  q u e  m u e s t r e  la  im a g e n  f ie l  d e l  p a t r im o n io  y  d e  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  

a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 7  y  d e  lo s  r e s u lt a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  d e  lo s  
c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  q u e  s e  h a n  p r o d u c id o  e n  

la  e m p r e s a  e n  e l  e je r c ic io  te r m in a d o  e n  e s a  fe c h a

2 .2  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “N H F ”

P ro n u n c iam ien to s  contab les  y  reg u la to rio s  en  E cu a d o r

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 6 . Q . I C I  0 0 4  D e l  2 1  d e  A g o s to  d e l  2 0 0 6 , la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  r e s u e lv e :  A d o p t a r  la s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  

N I IF  y  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia  p o r  p a r te  d e  la s  e n t id a d e s  s u je ta s  a  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  

d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  p a r a  e l  r e g is t ro .  P r e p a r a c ió n  y  p r e s e n ta c ió n  d e  
e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 0 9 .

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 8 .G .D S C .0 1 0  D e l  2 0  d e  N o v ie m b r e  d e l  2 0 0 8 ,  la  S u p e r in te n d e n c ia  

d e  C o m p a ñ ía s  r e s u e lv e :  E s ta b le c e r  e l  c r o n o g r a m a  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia  d e  la s  

N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  “N I I F ” p o r  p a r te  d e  la s  c o m p a ñ ía s  y  

e n te s  s u je to s  a l  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s .

1. A p l ic a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 0 : la s  C o m p a ñ ía s  y  lo s  e n te s  s u je to s  y  
re g u la d o s  p o r  la  L e y  d e  M e r c a d o  d e  V a lo r e s ,  a s í  c o m o  to d a s  la s  c o m p a ñ ía s  

q u e  e je r c e n  a c t iv id a d e s  d e  a u d i to r ia  e x te rn a ,  s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  2 0 0 9  c o m o  e l 

p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n .

2 . A p l ic a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1 :  L a s  c o m p a ñ ía s  q u e  te n g a n  a c t iv o s  

to ta le s  ig u a le s  o  s u p e r io r e s  a  U S $  4 .0 0 0 .0 0 0 .0 0  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 0 7 . , 

s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  2 0 1 0  c o m o  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n .

3 . A p l ic a r a n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 2 :  la s  d e m á s  c o m p a ñ ía s  n o  

c o n s id e r a d a s  e n  lo s  d o s  g r u p o s  a n te r io re s . ,  s e  e s ta b le c e  e l  a ñ o  2 0 1 1  c o m o  e l 

p e r io d o  d e  t ra n s ic ió n ,  p a r a  ta l  e fe c to  e s te  g r u p o  d e  c o m p a ñ ía s  d e b e rá n  

e la b o r a r  y  p r e s e n ta r  s u  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o m p a r a t iv o s  c o n  o b s e r v a n c ia  d e  

la s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  f in a n c ie r a  “N I I F ”, a  p a r t i r  d e l  a ñ o  

2 0 1 1 .

4 . L a  R e s o lu c ió n  N o . S C . IC I.  C P A IF R S . G .1 1 .0 1 0  d e l  11 d e  o c tu b r e  d e l  2 0 1 1 , 

p u b lic a d a  e n  e l  R e g is t r o  O f ic ia l  N o . 5 6 6 , e n  e l  c u a l  s e  e s ta b le c e  e l  R e g la m e n to  

p a r a  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  N o r m a s  In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  

“N I I F ”  c o m p le ta s  y  d e  la s  N o r m a  In te r n a c io n a l  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a ra  

P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s  ( N I IF  p a r a  la s  P Y M E S ) ,  p a r a  la s  c o m p a ñ ía s  

s u je ta s  a l  c o n t r o l  y  v ig i la n c ia  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  c o m p a ñ ía s :
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P a r a  e fe c to s  d e l  r e g is t r o  y  p r e p a r a c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie r o s ,  la  

S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  c a l i f i c a  c o m o  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  

E n t id a d e s  ( P Y M E S ) ,  a  la s  p e r s o n a s  ju r í d ic a s  q u e  c u m p la n  la s  s ig u ie n te s  

c o n d ic io n e s :

a )  M o n to  d e  A c t iv o s  in fe r io r e s  a  C U A T R O  M IL L O N E S  D E  D O L A R E S

b ) R e g is t r e n  u n  v a lo r  b r u to  d e  v e n ta s  A n u a le s  d e  H A S T A  C IN C O  M IL L O N E S  

D E  D O L A R E S :  Y,

c )  T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  t r a b a ja d o r e s ( P e r s o n a l  O c u p a d o ) ,P a r a  e s te  c á lc u lo  

s e  to m a r a  e l  p r o m e d io  a n u a l  p o n d e r a d o s

L a  e m p r e s a  U VIS  L O G IS T IC S  & T R A N S P O R T  S. A ., C a li f ic a  c o m o  P e q u e ñ a  y  
M e d ia n a  E n t id a d e s  ( P Y M E S ) ,  p o r  c u a n d o  c u m p le  c o n  la s  t r e s  c o n d ic io n e s  

e s ta b le c id a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s ,  e l  p e r io d o  d e  t r a n s ic ió n  fu e  

e l  a ñ o  2 0 1 1  y  s u s  p r im e r o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  c o m p a r a t iv o s  c o n  N I I F ”  P Y M E S ”  

fu e r o n  d e l  e je r c ic io  a n te r io r  2 0 1 2

2.3  M o n ed a

M o n ed a  fu n c io n a l y  de p resen tac ió n

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  y  e n  s u s  n o ta s  s e  v a lo ra n  

u t i l iz a n d o  la  m o n e d a  d e l  e n to r n o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l ,  e n  q u e  la  e m p r e s a  o p e ra  

( “m o n e d a  fu n c io n a l”) . L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e s e n ta n  e n  u n id a d e s  

m o n e ta r ia s  ( $ D ó la r e s  A m e r ic a n o s ) ,  q u e  e s  la  m o n e d a  fu n c io n a l  y  d e  p r e s e n ta c ió n  

e n  d ó la r e s  a m e r ic a n o s .

2.4  R esp o n sab ilid ad  de la  in fo rm ac ió n  y  es tim ac iones  realizadas

L a  a d m in is t r a c ió n  d e c la r a  q u e  la s  N I IF  h a n  s id o  a p lic a d a s  ín te g r a m e n te  y  s in  

r e s e r v a s  e n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  p r e s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  .L a  in fo r m a c ió n  

e s  r e s p o n s a b il id a d  d e l  r e p r e s e n ta n te  le g a l,  r a t i f ic a d a s  p o s te r io r m e n te  p o r  la  J u n ta  

d e  S o c io s .

E n  la  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  s e  h a n  u t i l iz a d o  d e te r m in a d a s  
e s t im a c io n e s  p a r a  c u a n t i f ic a r  a lg u n o s  d e  lo s  a c t iv o s ,  p a s iv o s ,  in g r e s o s ,  g a s to s  y  

c o m p r o m is o s  q u e  f ig u r a n  r e g is t r a d o s  e n  e l la s .

2.5  P erio d o  C ontab le

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie r a  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l 2 0 1 7  y  e l  E s ta d o  d e  

R e s u lta d o s ,  E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l  P a t r im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E fe c t iv o ,  p o r  e l 

p e r io d o  c o m p r e n d id o  d e s d e  e l  0 1  d e  e n e r o  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 7 .

2.6  C las ificac ión  de sa ld os  en corrien tes  y  n o  corrien tes

E n  e l  e s ta d o  d e  S i tu a c ió n  F in a n c ie ra ,  lo s  s a ld o s  s e  c la s i f ic a n  e n  fu n c ió n  d e  s u s  

v e n c im ie n to s ,  c o m o  c o r r ie n te  c o n  v e n c im ie n to s  ig u a l  o  in f e r io r  a  d o c e  m e s e s ,  

c o n ta d o s  d e s d e  la  fe c h a  d e  c ie r r e  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  y  c o m o  n o  c o r r ie n te ,  

lo s  m a y o r e s  a  e s e  p e r io d o .



3. P R IN C IP IO S , P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S  Y  C R ITE R IO S  D E  V A L O R A C IO N

E n  la  e la b o r a c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p r e s a  c o r r e s p o n d ie n te s  a l 

e je r c ic io  2 0 1 6 , s e  h a n  a p lic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s ,  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  

c r i te r io s  d e  v a lo ra c ió n .

3.1 E fectivo  y  E qu iva len tes  a l E fec tivo

S e  r e g is t ra  lo s  r e c u r s o s  d e  a lta  l iq u id e z  d e  lo s  c u a le s  d is p o n e  la  e m p r e s a  p a r a  s u s  

o p e r a c io n e s  r e g u la r e s  y  q u e  n o  e s tá  r e s t r in g id o  s u  u s o , s e  r e g is t r a n  e n  e fe c t iv o  o  

e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  p a r t id a s  c o m o :  c a ja ,  lo s  d e p ó s i to s  a  la  v is ta  e n  

in s t i t u c io n e s  f in a n c ie r a s ,  e  in v e r s io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  q u e  s o n  

fá c i lm e n te  c o n v e r t ib le s ,  c o n  u n  v e n c im ie n to  o r ig in a l d e  3  m e s e s  o  m e n o s ,  lo s  

s o b r e g ir o s  b a n c a r io s  s e  c la s i f ic a n  c o m o  r e c u r s o s  a je n o s  e n  e l  p a s iv o  c o r r ie n te .

3.2  A c tivo s  F inancie ros

E s  c u a lq u ie r  a c t iv o  q u e  p o s e a  u n  d e r e c h o  c o n t r a c tu a l  a  r e c ib i r  e fe c t iv o  u  o t ro  

a c t iv o  f in a n c ie ro ,  d e n tr o  d e l  a lc a n c e  d e  la  s e c c ió n  11 “ In s t r u m e n to s  F in a n c ie r o s ” y  

s e c c ió n  2  “C o n c e p to s  y  P r in c ip io s  g e n e r a le s ”, p r e s e n ta c ió n ,  r e c o n o c im ie n to  y  

m e d ic ió n  s o n  c la s i f ic a d o s  c o m o  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  p a r a  p r é s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r  

c o b r a r  , la  e m p r e s a  h a  d e f in id o  y  v a lo r iz a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  d e  la  s ig u ie n te  

f o r m a :

L o s  p r é s ta m o s  y  p a r t id a s  p o r  c o b ra r ,  in c lu y e n  p r in c ip a lm e n te  a  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  

s o c io s .

a) D o cu m en to s  y  C uentas  p o r  C o b ra r Socio s

D o c u m e n to s  y  C u e n ta s  c o m e r c ia le s  in c lu y e n  p r in c ip a lm e n te  la s  c u e n ta s  p o r  
c o b r a r  a  lo s  s o c io s  d e  la  c o m p a ñ ía .  S o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  s o c io s  p o r  c u o ta s  

d e  lo s  a p o r te s  re a l iz a d o s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  la  o p e ra c ió n .  S i s e  e s p e r a  c o b r a r  

la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s ,  s e  c la s i f ic a  c o m o  a c t iv o s  c o r r ie n te s .  E n  c a s o  

c o n tr a r io  s e  p r e s e n ta n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r ie n te s .

3.5  A c tivo s  p o r  Im p u esto s  C orrien tes

C o r r e s p o n d e  p r in c ip a lm e n te  a l  C r é d ito  T r ib u ta r io  f a v o r  d e  la  e m p r e s a  ( IV A ) , 

C r é d ito  T r ib u ta r io  a  f a v o r  d e  la  e m p r e s a  p o r  r e te n c io n e s  e n  la  fu e n te , e fe c tu a d a  

p o r  s u s  c l ie n te s  d e l  e je r c ic io  c o r r ie n te ,  A n t ic ip o s  d e  Im p u e s to  a  la  R e n ta ,  C ré d ito  

T r ib u ta r io  d e  a ñ o s  a n te r io r e s  (R e n ta ) ,  la s  c u a le s  s e  e n c u e n tr a n  v a lo r iz a d a s  a  s u  

v a lo r  n o m in a l  y  n o  c u e n ta n  c o n  d e r iv a d o s  im p l íc i to s  s ig n i f ic a t iv o s  q u e  g e n e r e n  la  

n e c e s id a d  d e  p r e s e n ta r lo s  p o r  s e p a ra d o s .

3.6  P ro p ied ad  P lan ta  y  E q u ip o

E l  r e c o n o c im ie n to  d e  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l  m o m e n to  in ic ia l  e s  e l  c o s to  

a tr ib u id o ,  lo s  p a g o s  p o r  m a n te n im ie n to  y  r e p a r a c ió n  s e  c a r g a n  a  g a s to s ,  m ie n t r a s  

q u e  la s  m e jo r a s  e n  c a s o  d e  h a b e r la s  s e  c a p ita l iz a n ,  s ie m p r e  q u e  a u m e n te  s u  v id a  

ú t i l  o  c a p a c id a d  e c o n ó m ic a .  L a  d e p r e c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p lic a n d o  e l  m é to d o  l in e a l 

s o b r e  e l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m e n o s  s u  v a lo r  r e s id u a l,  lo s  c a r g o s  

a n u a le s  p o r  d e p r e c ia c ió n  s e  re a liz a n  c o n  la  c u e n ta  d e  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s .

P a r a  q u e  u n  b ie n  s e a  c a ta lo g a d o  c o m o  p r o p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  d e b e n  c u m p l i r  

lo s  s ig u ie n te s  re q u is i to s :
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• Q u e  s e a n  p r o p ie d a d  d e  la  e n t id a d  p a r a  u s o  a d m in is t r a t iv o  o  e l  u s o  e n  la  v e n ta  

d e  p r o d u c to s

•  S e  e s p e r a  u s a r  d u r a n te  m á s  d e  u n  p e r io d o

•  Q u e  s e a  p r o b a b le  p a r a  la  c o m p a ñ ía ,  o b te n e r  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  d e r iv a d o s  

d e l  b ie n

•  Q u e  e l  c o s to  d e l  a c t iv o  p u e d a  m e d ir s e  c o n  f ia b i l id a d

•  Q u e  la  c o m p a ñ ía  m a n te n g a  e l  c o n t r o l  d e  lo s  m is m o s

E l  c o s to  d e  la s  p r o p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o  c o m p r e n d e :

1. S u  p r e c io  d e  c o m p r a ,  in c lu id o s  lo s  a r a n c e le s  d e  im p o r ta c ió n  y  lo s  im p u e s to s  

in d i r e c to s  n o  r e c u p e r a b le s  q u e  r e c a ig a n  s o b r e  la  a d q u is ic ió n ,  d e s p u é s  d e  

d e d u c i r  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o  r e b a ja  d e l  p re c io .

2 . T o d o s  lo s  c o s to s  d ir e c ta m e n te  a t r ib u ib le s  a  la  u b ic a c ió n  d e l  a c t iv o  e n  e l  lu g a r  y  

la s  c o n d ic io n e s  n e c e s a r ia s  p a r a  q u e  p u e d a  o p e r a r  d e  la  f o r m a  p r e v is t a  p o r  la  

g e r e n c ia .

L o s  c o s to s  in c u r r id o s  e n  la s  o b r a s  e n  c o n s t r u c c ió n  d e  a c t iv o s  s o n  a c u m u la d o s  

h a s ta  la  c o n c lu s ió n  d e  la  o b ra ,  t r a n s f i r ie n d o  a l  b ie n  c o r r e s p o n d ie n te .

L a s  p é r d id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  la  v e n ta  d e  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  s e  c a lc u la n  

c o m p a r a n d o  lo s  in g r e s o s  o b te n id o s  c o n  e l  v a lo r  e n  l ib r o s  n e to  d e l  a c t iv o ,  e s  d e c i r  

c o s to  m e n o s  d e p r e c ia c ió n  a c u m u la d a  y  d e te r io r o ;  c u y o  e fe c to  s e  r e g is t ra r á  e n  e l 

E s ta d o  d e  R e s u l ta d o s .

L o s  a c t iv o s  e m p ie z a n  a  d e p r e c ia r s e  c u a n d o  e s té n  d is p o n ib le s  p a r a  s u  u s o  y  
c o n t in u a r a n  d e p r e c iá n d o s e  h a s ta  q u e  s e a  d a d o  d e  b a ja  c o n ta b le m e n te ,  in c lu s o  s i  

d u r a n te  d ic h o  p e r io d o ,  e l  b ie n  h a  d e ja d o  d e  s e r  u t i l iz a d o .

L a  v id a  ú t i l  p a r a  la s  p r o p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o  s e  h a n  e s t im a d o  c o m o  s ig u e :

D escrip c ión Vida ú til V a lo r res id u a l

E d if ic io E n tr e  2 5  y  6 0  

a ñ o s

D e l  5 %  a l  1 5 %

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s 1 5 %

M u e b le s  y  E n s e r e s 1 0  a ñ o s 1 0 %

M a q u in a r ia  y  E q u ip o 1 0  a ñ o s 1 0 %

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3  a ñ o s N /A

V e h íc u lo s 5  a ñ o s 1 0 %

L a  d e p r e c ia c ió n  e s  r e c o n o c id a  e n  lo s  r e s u lt a d o s  e n  b a s e  a l  m é to d o  d e  

d e p r e c ia c ió n  l in e a l  s o b r e  la s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  d e  c a d a  c o m p o n e n te  d e  

p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o . L o s  te r r e n o s  n o  e s tá n  s u je to s  a  d e p r e c ia c ió n .

A n u a lm e n te  s e  r e v is a r á  e l  im p o r te  e n  l ib r o s  d e  la  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  e q u ip o , c o n  

e l  o b je t iv o  d e  d e te r m in a r  e l  im p o r te  r e c u p e r a b le  d e  u n  a c t iv o  y  c u a n d o  d e b e  s e r  

r e c o n o c id o ,  o  e n  s u  c a s o  r e v e r t ir á n  la s  p e r d id a s  p o r  d e te r io r o  d e l  v a lo r  d e  a c u e r d o  

a  lo  e s ta b le c id o  e n  la  s e c c ió n  2 7 .



3.8  C uentas  com erc ia les  a  p a g a r y  o tras  cuentas  p o r  p a g a r

L a s  c u e n ta s  c o m e r c ia le s  a  p a g a r  y  o t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o r r ie n te s  s e  

r e c o n o c e n  a  s u  v a lo r  n o m in a l,  y a  q u e  s u  p la z o  m e d io  d e  p a g o  e s  c o r to  y  n o  e x is te  

d ife r e n c ia  m a te r ia l  c o n  s u  v a lo r  ra z o n a b le ,  a d e m á s  e n  e l  c a s o  d e  la s  

im p o r ta c io n e s  u n  p o r c e n ta je ,  s o n  p a g a d a s  d e  fo r m a  a n t ic ip a d a ,  L a s  c u e n ta s  a  

p a g a r  s e  c la s i f ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r ie n te  s i  lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  a  u n  a ñ o  

o  m e n o s .  E n  c a s o  c o n tra r io ,  s e  p r e s e n ta n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e r c ia le s  in c lu y e n  a q u e lla s  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  c o n  

p r o v e e d o r e s  lo c a le s  y  d e l  e x te r io r  d e  b ie n e s  y  s e r v ic io s  a d q u ir id o s  e n  e l  c u r s o  

n o r m a l  d e l  n e g o c io .

L a s  o t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o r r e s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  c u e n ta s  p o r  p a g a r  

p r o p ia s  d e l  g ir o  d e l  n e g o c io  ta le s  c o m o :  a n t ic ip o  d e  c l ie n te s ,  o b l ig a c io n e s  c o n  la  
a d m in is t r a c ió n  t r ib u ta r ia ,  im p u e s to  a  la  R e n ta  p o r  p a g a r  d e l  e je rc ic io ,  o b l ig a c io n e s  

c o n  e l  IE S S ,  b e n e f ic io s  d e  le y  a  e m p le a d o s  ( D é c im o  c u a r to ,  d é c im o  te r c e ro , 

fo n d o s  d e  r e s e r v a ) ,  p a r t ic ip a c ió n  d e l  1 5 %  a  t r a b a ja d o re s ,  d iv id e n d o s  p o r  p a g a r , 

s o n  r e c o n o c id a s  in ic ia l  y  p o s te r io r m e n te  a  s u  v a lo r  n o m in a l.

3.9  O b lig ac iones con  In stituc iones F inancie ras

E n  e s ta  c u e n ta  s e  r e g is t r a r a n  la s  o b lig a c io n e s  c o n  b a n c o s  y  o t r a s  in s t i t u c io n e s  
f in a n c ie r a s ,  c o n  p la z o s  d e  v e n c im ie n to  m e n o s  d e  u n  a ñ o  r e g is t r a d o  e n  e l  p a s iv o  

c o r r ie n te  y  la  p o r c ió n  n o  c o r r ie n te ,  r e g is t r a d a s  e n  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s .

L o s  p r é s ta m o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  n a tu r a le z a  s im i la r  s e  r e c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  a  s u  v a lo r  ra z o n a b le ,  n e to  d e  lo s  c o s to s  e n  q u e  h a y a  in c u r r id o  e n  la  

t r a n s a c c ió n .

P o s te r io r m e n te ,  s e  v a lo r iz a n  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  y  c u a lq u ie r  d ife r e n c ia  e n t r e  lo s  

fo n d o s  o b te n id o s  ( n e to  d e  lo s  c o s to s  n e c e s a r io s  p a r a  s u  o b te n c ió n )  y  e l  v a lo r  d e  

re e m b o ls o ,  s e  r e c o n o c e  e n  e l  E s ta d o  d e  R e s u l ta d o s  d u r a n te  e l  p e r io d o  d e  

v ig e n c ia  d e  la  d e u d a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te r é s  e fe c t iv a .

3.12 P rov is io nes

L a  e m p r e s a  c o n s id e r a  q u e  la s  p r o v is io n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o :

- L a  c o m p a ñ ía  t ie n e  u n a  o b lig a c ió n  fu tu ra ,  y a  s e a  le g a l  o  im p líc ita ,  c o m o  

r e s u lt a d o  d e  s u c e s o s  p r e s e n te s ;

- E s  p r o b a b le  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a l id a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l iq u id a r  la  

o b lig a c ió n ;

- E l  im p o r te  s e  h a  e s t im a d o  e n  fo r m a  f ia b le

L a s  p r o v is io n e s  s o n  e v a lu a d a s  p e r ió d ic a m e n te  y  s e  c u a n t if ic a n  te n ie n d o  e n  
c o n s id e r a c ió n  la  m e jo r  in f o r m a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a  d e  c a d a  c ie r r e  d e  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie r o s .

3.13 B en efic io s  a  lo s  em p lead o s

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  a  e m p le a d o s  p o s t  e m p le o  c o m o  la  ju b i la c ió n  p a t r o n a l  y  

d e s a h u c io ,  s o n  r e c o n o c id o s  a p lic a n d o  e l  m é to d o  d e l  v a lo r  a c tu a r ia l  d e l  c o s to  
d e v e n g a d o  d e l  b e n e f ic io ,  p a r a  lo  c u a l,  s e  c o n s id e r a n  c ie r t o s  p a r á m e t r o s  e n  s u s  

e s t im a c io n e s  c o m o :  p e r m a n e n c ia  fu tu ra ,  t a s a s  d e  m o r ta l id a d  e  in c r e m e n to s  

s a la r ia le s  fu tu r o s  d e te r m in a d o s  s o b r e  la  b a s e  d e  c á lc u lo s  a c tu a r ia le s .
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L a s  ta s a s  d e  d e s c u e n to  s e  d e te r m in a n  p o r  r e fe r e n c ia  a  c u r v a s  d e  t a s a s  d e  in te r é s  

d e  m e r c a d o ,  d e f in id a s  p o r  e l  p e r it o  a c tu a r io .

L o s  c a m b io s  e n  d ic h a s  p r o v is io n e s  s e  r e c o n o c e n  e n  r e s u lt a d o s  e n  e l  p e r io d o  e n  

q u e  o c u r re n .

L o s  c o s to s  d e  lo s  s e r v ic io s ,  c o s to s  f in a n c ie r o s ,  g a n a n c ia s  y  p é r d id a s  a c tu a r ia le s  

d e l  p e r io d o  s o n  p r e s e n ta d o s  e n  fo r m a  s e p a r a d a  e n  s u  r e s p e c t iv a  n o ta  a  lo s  

E s ta d o s  F in a n c ie r o s  a d ju n ta  y  s o n  r e g is t r a d a s  e n  e l  g a s to  d e l  p e r io d o  e n  e l  c u a l 

s e  g e n e ra n .

L o s  im p o r te s  d e  b e n e f ic io s  a  e m p le a d o s  a  la r g o  p la z o  y  p o s t  e m p le o  s o n  
e s t im a d o s  p o r  u n  p e r it o  in d e p e n d ie n te ,  in s c r i t o  y  c a l i f ic a d o  e n  la  S u p e r in te n d e n c ia  

d e  C o m p a ñ ía s .

E s ta  n o r m a  p e r m i te  d e f in i r  p la n e s  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  

b e n e f ic io s  d e f in id o s .  U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  

b a jo  e l  c u a l  la  e m p r e s a  p a g a  a p o r ta c io n e s  f i ja s  a  u n  fo n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  

o b lig a c ió n ,  n i  le g a l  n i  im p líc ita ,  d e  r e a liz a r  a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l  fo n d o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l  im p o r te  d e  la  p r e s ta c ió n  q u e  

r e c ib i r á  u n  e m p le a d o  e n  e l  m o m e n to  d e  s u  ju b i la c ió n ,  n o r m a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  

u n o  o  m á s  fa c to r e s  c o m o  la  e d a d ,  a ñ o s  d e  s e r v ic io s  y  re m u n e r a c io n e s .

E l  p a s iv o  r e c o n o c id o  e n  e l  b a la n c e  ( R e s e r v a  J u b ila c ió n  P a tro n a l)  r e s p e c to  d e  lo s  

p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s ,  s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  

in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c r é d it o  p r o y e c ta d o .

3.14  Im p u esto  a  las  G anancias  e Im p u esto s  d iferid os

E l  g a s to  p o r  Im p u e s to  a  la  R e n ta  d e l  p e r io d o  c o m p r e n d e  a l  im p u e s to  a  la  R e n ta  

c o r r ie n te  y  a l  im p u e s to  d ife r id o ,  la s  t a s a s  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 4  

e s  d e  2 2 % .

E l  g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta  c o r r ie n te  s e  d e te r m in a  s o b r e  la  b a s e  im p o n ib le  y  

s e  c a lc u la  d e  a c u e r d o  c o n  la s  d is p o s ic io n e s  le g a le s  t r ib u ta r ia s  v ig e n te s  p a r a  c a d a  

p e r io d o  c o n ta b le

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  Im p u e s to  D ife r id o ,  p a r a  e l  e je r c ic io  a c tu a l  s o n  m e d id o s  

a l  m o n to  q u e  s e  e s t im a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a  la s  a u to r id a d e s  t r ib u ta r ia s .  L a s  t a s a s  

im p o s i t iv a s  y  r e g u la c io n e s  f is c a le s  e m p le a d a s  e n  e l  c á lc u lo  d e  d ic h o s  im p o r te s  

s o n  la s  q u e  e s tá n  v ig e n te s  a  la  fe c h a  d e  c ie r r e  d e  c a d a  e je r c ic io ,  s ie n d o  e l  2 2 %  
p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 7 .

L a  c o m p a ñ ía  r e g is t ra  lo s  im p u e s to s  d ife r id o s  s o b r e  la  b a s e  d e  la s  d if e r e n c ia s  

t e m p o r a le s  im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  q u e  e x is te n  e n t r e  la  b a s e  t r ib u ta r ia  d e  a c t iv o s  

y  p a s iv o s  y  s u  b a s e  f in a n c ie ra .



E l  r e s u lta d o  p o r  Im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  s e  d e te r m in a  p o r  la  p r o v is ió n  d e  

im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  d e l  e je rc ic io ,  m á s  la  v a r ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  

p o r  im p u e s to s  d ife r id o s .

E n  c a d a  c ie r r e  c o n ta b le  s e  r e v is a n  lo s  im p u e s to s  r e g is t r a d o s  ta n to  a c t iv o s  c o m o  

p a s iv o s  c o n  e l  o b je to  d e  c o m p r o b a r  q u e  s e  m a n t ie n e n  v ig e n te s ,  e fe c tu á n d o s e  la s  

o p o r tu n a s  c o r r e c c io n e s  a  lo s  m is m o s  d e  a c u e r d o  c o n  e l  r e s u lt a d o  d e l  c it a d o  

a n á lis is .

3.15  P artic ip ac ió n  a  trab a jadores

L a  e m p r e s a  r e c o n o c e  c o n  c a r g o  a  lo s  r e s u lt a d o s  d e l  e je r c ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a , 

e l  1 5 %  d e  p a r t ic ip a c ió n  a  lo s  t r a b a ja d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  c o n fo r m id a d  c o n  lo  

e s ta b le c id o  e n  e l  C ó d ig o  d e  T r a b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l  E c u a d o r .

3.16 C ap ita l S o c ia l

E l  c a p it a l  s e  r e g is t ra  a l  v a lo r  d e  la s  p a r t ic ip a c io n e s  c o m u n e s ,  a u to r iz a d a s , 

s u s c r i t a s  y  e n  c i r c u la c ió n  n o m in a l,  s e  c la s i f ic a n  c o m o  p a r te  d e l  P a t r im o n io  n e to .

3 .17  Ingresos de activ id ades ord inarias

L o s  in g r e s o s  p o r  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  in c lu y e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  
c o n t r a p r e s ta c ió n  c o b r a d a  o  p o r  c o b r a r  d e  b ie n e s  y  s e r v ic io s  e n t r e g a d o s  a  te r c e r o s  

e n  e l  c u r s o  o r d in a r io  d e  la s  a c t iv id a d e s  d e  la  e m p re s a .

L o s  in g r e s o s  p o r  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  s e  p r e s e n ta n  n e to s  d e  d e v o lu c io n e s ,  

re b a ja s  y  d e s c u e n to s ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  c u m p la n  to d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  

s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

a . L a  c o m p a ñ ía  h a  t r a n s fe r id o  a l  c o m p r a d o r  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s ,  d e  t ip o  
s ig n if ic a t iv o ,  d e r iv a d o s  d e  la  p r o p ie d a d  d e  lo s  s e r v ic io s ;

b . L a  c o m p a ñ ía  n o  c o n s e r v a  p a r a  s í  n in g u n a  im p l ic a c ió n  e n  la  g e s t ió n  c o r r ie n te  

d e  lo s  s e r v ic io s  v e n d id o s ,  e n  e l  g r a d o  u s u a lm e n te  a s o c ia d o  c o n  la  p ro p ie d a d ,  

n i  r e t ie n e  e l  c o n t r o l  e fe c t iv o  s o b r e  lo s  m is m o s ;

c . S e a  p r o b a b le  q u e  la  c o m p a ñ ía  r e c ib a  lo s  b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  

c o n  la  t r a n s a c c ió n ;  y ,

d . E l  im p o r te  d e  lo s  in g r e s o s  o r d in a r io s  y  s u s  c o s to s  p u e d a n  m e d ir s e  c o n  
f ia b il id a d .

L o s  in g r e s o s  o r d in a r io s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  la  e n t ra d a  b ru ta  d e  

b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l  c u r s o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o r d in a r ia s  d e  la  

e m p r e s a  d u r a n te  e l  e je r c ic io ,  s ie m p r e  q u e  d ic h a  e n t r a d a  d e  b e n e f ic io s  p r o v o q u e  

u n  in c r e m e n to  e n  e l  p a t r im o n io  n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  

d e  lo s  p r o p ie ta r io s  d e  e s e  p a t r im o n io  y  e s to s  b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo r a d o s  c o n  

f ia b il id a d .

3.18 C osto  de venta

E l  c o s to  d e  v e n ta  in c lu y e  to d o s  a q u e llo s  r u b r o s  r e la c io n a d o s  c o n  la  v e n ta  d e  lo s  

b ie n e s  y / o  s e r v ic io s  e n t r e g a d o s  a  te r c e r o s ,  n e to s  d e  d e v o lu c io n e s  e fe c tu a d a s  e n  

c a d a  p e r io d o .

3.19 R eco n o c im ien to  de g as to s  de ad m in is trac ió n  y  ventas
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L o s  g a s to s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  v e n ta s  s o n  r e c o n o c id o s  p o r  la  c o m p a ñ ía  s o b r e  la  

b a s e  d e l  d e v e n g a d o ,  c o r r e s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  la s  e r o g a c io n e s  r e la c io n a d a s  

c o n :  p a g o  d e  s e r v ic io s  d e  te r c e r o s ,  d e p r e c ia c ió n  d e  p r o p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o  

y  d e m á s  g a s to s  a s o c ia d o s  a  la  a c t iv id a d  a d m in is t r a t iv a  y  v e n ta s  d e  la  E m p r e s a .

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  r e g is t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l  p r in c ip io  d e l  d e v e n g a d o ,  e s  
d e c ir ,  t o d o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  r e c o n o c id o s  e l  m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l 

u s o  o  r e c e p c ió n  d e  u n  b ie n  o  s e r v ic io .

3.20  P rin c ip io  de N eg o c io  en  M arch a

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  s e  p r e p a r a n  n o r m a lm e n te  s o b r e  la  b a s e  d e  q u e  la  

e m p r e s a  e s tá  e n  fu n c io n a m ie n to ,  y  c o n t in u a r á  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e r a c ió n  
d e n tr o  d e l  fu tu ro  p r e v is ib le ,  p o r  lo  ta n to  la  e m p r e s a  n o  t ie n e  in te n c ió n  n i  n e c e s id a d  

d e  l iq u id a r  o  d e  c o r t a r  d e  fo r m a  im p o r ta n te  s u s  o p e r a c io n e s .

3.21 S itu ac ión  F isca l

A l  c ie r r e  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  la  e m p r e s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  r e v is ió n  p o r  

p a r te  d e  la s  a u to r id a d e s  f is c a le s ,  la  G e r e n c ia  c o n s id e r a  q u e  n o  h a y  c o n t in g e n c ia s  
t r ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  a fe c ta r  la  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  d e  la  e m p re s a .

3.22 S eg m en to s  operac ionales

L o s  s e g m e n to s  o p e r a c io n a le s  e s tá n  d e f in id o s  p o r  lo s  c o m p o n e n te s  d e  u n a  

c o m p a ñ ía  s o b r e  la  c u a l  la  in fo r m a c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie r o s  e s tá  d is p o n ib le  

y  e s  e v a lu a d a  p e r m a n e n te m e n te  p o r  e l  ó r g a n o  p r in c ip a l  d e  a d m in is t r a c ió n ,  q u ie n  

to m a  la s  d e c is io n e s  s o b r e  la  a s ig n a c ió n  d e  lo s  r e c u r s o s  y  e v a lu a c ió n  d e l 
d e s e m p e ñ o .

3.23 M e d io  am b ien te

L a  a c t iv id a d  d e  la  c o m p a ñ ía  n o  s e  e n c u e n tr a  d e n tr o  d e  la s  q u e  p u d ie r a n  a fe c ta r  e l 

m e d io  a m b ie n te ,  p o r  lo  ta n to , a  la  fe c h a  d e  c ie r r e  d e  lo s  p r e s e n te s  E s ta d o s  

F in a n c ie r o s  n o  t ie n e  c o m p r o m e t id o s  r e c u r s o s  n i  s e  h a n  e fe c tu a d o s  p a g o s  
d e r iv a d o s  d e  in c u m p l im ie n to  d e  o r d e n a n z a s  m u n ic ip a le s  u  o t r o s  o r g a n is m o s  

f is c a l iz a d o r e s .

3.24  E s tad o  de F lu jo  de efectivo

E n  e l  e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  p r e p a r a d o  s e g ú n  e l  m é to d o  d ir e c to ,  s e  u ti l iz a n  

la s  s ig u ie n te s  e x p r e s io n e s :

•  A c tiv id ad es  O p era tivas : a c t iv id a d e s  t í p ic a s  d e  la  e m p re s a ,  s e g ú n  e l  o b je to  

s o c ia l ,  a s í  c o m o  o t r a s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a l i f ic a d a s  c o m o  d e  

in v e r s ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  A c tiv id ad es  de in vers ió n : la s  d e  a d q u is ic ió n ,  e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  

o tr o s  m e d io s  d e  a c t iv o s  a  la r g o  p la z o , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d ,  p la n ta  y  

e q u ip o  e n  e l  c a s o  q u e  a p liq u e .



•  A ctiv id ad es  de  fin an ciac ió n : a c t iv id a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b io s  e n  e l  ta m a ñ o  

y  c o m p o s ic ió n  d e l  p a t r im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo r m a n  p a r te  d e  la s  

a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n .

•  F lu jo s  de e fectivo : e n t r a d a s  y  s a l id a s  d e  d in e ro  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  

e q u iv a le n te s ;  e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ;  C a ja , B a n c o s  y  la s  in v e r s io n e s  a  c o r to  

p la z o  d e  g r a n  l iq u id e z  y  s in  r ie s g o  s ig n i f ic a t iv o  d e  a lte r a c io n e s  e n  s u  v a lo r .

3 .25  C am b io s  en p o líticas  contab les  y  es tim ac iones  contab les

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 6 , n o  p r e s e n ta n  c a m b io s  e n  la s  

p o lí t ic a s  y  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  r e s p e c to  a l  e je r c ic io  a n te r io r  n i  a  la  fe c h a  d e  

t r a n s ic ió n ,  s a lv o  p o r  la  a p l ic a c ió n  a  p a r t i r  d e l  0 1  d e  e n e r o  d e l 2 0 1 1 ,  d e  la s  N o r m a s  

In te r n a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  p a r a  P Y M E S ,  a d o p ta d a s  p o r  la  

E m p r e s a  a l  0 1  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 1 .

4. P O L IT C A  D E  G E S T IÓ N  D E  R IE S G O

4.1 Factores  de riesgo

L a  G e r e n c ia  e s  la  r e s p o n s a b le  d e  m o n i t o r e a r  c o n s ta n te m e n te  lo s  fa c to r e s  d e  r ie s g o s  

m á s  r e le v a n te s  p a r a  la  c o m p a ñ ía ,  e n  b a s e  a  u n a  m e to d o lo g ía  d e  e v a lu a c ió n  c o n t in u a  

s e  a d m in is t r a n  u n a  s e r ie  d e  p r o c e d im ie n to s  y  p o lí t ic a s  d e s a r r o l la d a s  p a r a  d is m in u ir  s u  

e x p o s ic ió n  a l  r ie s g o  f r e n te  a  v a r ia c io n e s  d e  in f la c ió n  y  v a r ia c io n e s  d e  m e r c a d o .

4.1 .1  R iesg o s  p ro p io s  y  específicos

a. R iesg o s  de p érd id as  asociadas a  la  in vers ió n  de p ro p ied ad es , p lan ta  y  

equipo

L a  c o m p a ñ ía  e s tá  e x p u e s ta  a  u n  r ie s g o  n o r m a l,  e s to  s e  d e b e  a  q u e  t ie n e  s u s  
p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o  a s e g u r a d o s  c o n tr a  to d o  t ip o  d e  s in ie s t r o s ,  lo  c u a l, 

a te n ú a  y  r e d u c e  p o s ib le s  p é r d id a s  im p o r ta n te s  e n  e l  c a s o  d e  e x is t i r  a lg ú n  t ip o  

d e  s in ie s t r o s  ta le s  c o m o  ro b o ,  in c e n d io ,  lu c r o  c e s a n te ,  e n t r e  o t r o s .

b. R iesg o  de tip o  de cam b io

L a  c o m p a ñ ía  n o  s e  v e  e x p u e s ta  a  e s te  t ip o  d e  r ie s g o ,  d e b id o  a  q u e  ta n to  s u s  

c o m p r a s  c o m o  s u s  v e n ta s  s o n  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  
( m o n e d a  fu n c io n a l) .

4.1 .2  R iesg o  s is tem ático  de m ercad o  

a. R iesg o  de in flación

E l  r ie s g o  d e  in f la c ió n  p r o v ie n e  d e l  p r o c e s o  d e  la  e le v a c ió n  c o n t in u a d a  d e  lo s  
p r e c io s  c o n  u n  d e s c e n s o  d is c o n t in u a d o  d e l  v a lo r  d e l  d in e ro . E l  d in e ro  p ie r d e  

v a lo r  c u a n d o  c o n  é l  n o  s e  p u e d e  c o m p r a r  la  m is m a  c a n t id a d  d e  in v e n ta r io s  q u e  

a n te r io r m e n te  s e  c o m p ra b a .

4.2  E s tim ac io n es  y  ju ic io s  o c rite rios  críticos  de la ad m in is trac ió n



L a s  e s t im a c io n e s  y  c r i te r io s  u s a d o s  s o n  c o n t in u a m e n te  e v a lu a d o s  y  s e  b a s a n  e n  la  e x p e r ie n c ia  

h is tó r ic a  y  o t r o s  fa c to r e s ,  in c lu y e n d o  la  e x p e c ta t iv a  d e  o c u r r e n c ia  d e  e v e n to s  f u tu r o s  q u e  s e  

c o n s id e r a n  r a z o n a b le s  d e  a c u e r d o  a la s  c ir c u n s ta n c ia s .

L a  e m p r e s a  e fe c tú a  e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  r e s p e c to  d e l  fu tu ro .  L a s  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  

re s u lta n te s ,  p o r  d e f in ic ió n ,  m u y  p o c a s  v e c e s  s e r á n  ig u a le s  a  lo s  r e s u lt a d o s  r e a le s .  L a s  e s t im a c io n e s  
y  s u p u e s to s  e fe c tu a d o s  p o r  la  a d m in is t r a c ió n  s e  p r e s e n ta n  a  c o n t in u a c ió n :

a. V id as ú tiles  y  de  deterio ro  d e  ac tivos

L a  a d m in is t r a c ió n  e s  q u ie n  d e te r m in a  la s  v id a s  ú t i le s  e s t im a d a s  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  c a r g o s  p o r  

d e p r e c ia c ió n  p a r a  s u s  p r o p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o ,  e s ta  e s t im a c ió n  s e  b a s a  e n  lo s  c ic lo s  d e  v id a  
d e  lo s  a c t iv o s  e n  fu n c ió n  d e l  u s o  e s p e r a d o  p o r  la  e m p re s a ,  c o n s id e r a n d o  c o m o  b a s e  d e p r e c ia b le  e l  

v a lo r  r e s u lt a n te  e n t r e  e l  c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e l  b ie n  m e n o s  s u  v a lo r  d e  r e c u p e r a c ió n  e s t im a d a .

A d ic io n a lm e n te ,  d e  a c u e r d o  a  lo  d is p u e s to  e n  la  S e c c ió n  2 7  “D e te r io r o  d e l  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s ”, la  
e m p r e s a  a v a lu a r á  a l  c ie r r e  d e  c a d a  e je r c ic io  a n u a l  o  a n te s ,  s i  e x is te  a lg ú n  in d ic io  d e  d e te r io ro ,  e l 

v a lo r  r e c u p e r a b le  d e  lo s  a c t iv o s  d e  la r g o  p la z o ,  p a r a  c o m p r o b a r  s i  h a y  p é r d id a  d e  d e te r io r o  e n  e l 
v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s .

5. H E C H O S  O C U R R ID O S  D E S P U E S  D E L P E R IO D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  IN FO R M A

C o n  p o s te r io r id a d  a l  3 1  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 7  y  h a s ta  la  fe c h a  d e  e m is ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  

F in a n c ie r o s ,  n o  s e  t ie n e  c o n o c im ie n to  d e  o t r o s  h e c h o s  d e  c a r á c te r  f in a n c ie r o  o  d e  o t ra  ín d o le ,  q u e  
a fe c te n  e n  fo r m a  s ig n i f ic a t iv a  lo s  s a ld o s  o  in te r p r e ta c ió n  d e  lo s  m is m o s .
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