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N O T A S  A  L O S  E S TA D O S  F IN A N C IE R O S  
( E x p re s a d o  E n  d ó la re s  A m e ric a n o s )

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

U V IS  L O G IS T IC S  & T R A N S P O R T S . A . :  (E n  a d e la n te  “ La  e m p re s a ”)  E s  u n a  Em p re s a  
le g a lm e n te  c o n s titu id a  e n  e l Ec u a d o r, m e d ia n te  e s c ritu ra  p ú b lic a  o to rg a d a  e l 19  d e  ju lio  d e  2 0 1 2 , 
a n te  e l D r. R o d rig o  S a lg a d o  Va ld e z , No ta rio  Vig é s im o  N o v e n o  d e  Qu ito , e  in s c rita  e n  e l R e g is tro  
M e rc a n til c o n  e l n ú m e ro  1 9 0  d e l R e p e rto rio  y  1 6 7  d e l re g is tro  M e rc a n til, c o n  fe c h a  2 9  d e  a g o s to  
d e  2 0 1 2 .

O b je t o  S o c ia l:  La  e m p re s a  s e  d e d ic a rá  e x c lu s iv a m e n te  a l Tra n s p o rte  Te rre s tre  d e  Ca rg a  
P e s a d a  a  n iv e l n a c io n a l, s u je tá n d o s e  a  la s  d is p o s ic io n e s  d e  la  L e y  O rg á n ic a  d e l Tra n s p o rte  
Te rre s tre , Tra n s ito  y  S e g u rid a d  Via l, s u s  re g la m e n to s  y  d is p o s ic io n e s  q u e  e m ita n  lo s  o rg a n is m o s  
c o m p e te n te s  e n  e s ta  m a te ria .

P la z o  d e  d u ra c ió n :  3 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a rtir d e  la  fe c h a  d e  in s c rip c ió n  d e l c o n tra to  c o n s titu tivo  

e n  e l R e g is tro  M e rc a n til d e l 2 9  d e  a g o s to  d e  2 0 1 2 .

D o m ic ilio  p rin c ip a l d e  la  e m p re s a :  La s  B ro m e lia s  E-6 0  y  d e  la s  P a n z a s , M e jía  -  E c u a d o r 

D o m ic ilio  F is c a l:  En  la  c iu d a d  d e  M a c h a c h i c o n  R U C :  1 7 9 2 3 9 5 7 2 0 0 0 1 .

Fo rm a  le g a l:  S o c ie d a d  An ó n im a .

E s t ru c t u ra  o rg a n iz a c io n a l y  s o c ie t a ria :  La  e m p re s a  c u e n ta  c o n  p e rs o n e ría  ju ríd ic a , 
p a trim o n io  y  a u to n o m ía  a d m in is tra tiva  y  o p e ra tiva  p ro p ia .

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A  c o n tin u a c ió n  s e  d e s c rib e n  la s  p rin c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p re p a ra c ió n  d e  
e s to s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  .Es ta s  b a s e s  c o n ta b le s  s e  ha  a p lic a d o  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  p a ra  to d o s  
lo s  a ñ o s  p re s e n ta d o s .

2 .1 . B a s e s  d e  P re s e n ta c ió n

Lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  d e  la  e m p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  
In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  Fin a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n tid a d e s  ( N IIF  p a ra  la  
P Y M E S )  e m itid a s  p o r e l C o n s e jo  d e  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  Co n ta b ilid a d , IA S B , a d o p ta d a s  
p o r la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e  Ec u a d o r, y  re p re s e n ta n  la  a d o p c ió n  in te g ra l, e xp lic ita  
y  s in  re s e rv a s  d e  la s  re fe rid a s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  y  a p lic a d a s  d e  m a n e ra  u n ifo rm e  a  lo s  
e je rc ic io s  q u e  s e  p re s e n ta n .

La  p re p a ra c ió n  d e  e s to s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  c o n fo rm e  c o n  la s  N IIF, e x ig e n  e l u s o  d e  c ie rta s  
e s tim a c io n e s  c o n ta b le s . Ta m b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je rz a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  
a p lic a r p o lít ic a s  c o n ta b le s .

Lo s  p re s e n te s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a rtir d e  lo s  re g is tro s  d e  c o n ta b ilid a d  
m a n te n id o s  p o r la  e m p re s a  y  fo rm u la d o s :



P o r  la  G e re n c ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  a p ro b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o re s  S o c io s  e n  Ju n ta  G e n e ra l

• Te n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  to ta lid a d  d e  lo s  p rin c ip io s  y  n o rm a s  c o n ta b le s  d e  va lo ra c ió n  
d e  lo s  a c tiv o s  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to ria .

• En  la  No ta  N°  3 , s e  re s u m e n  lo s  P rin c ip io s , p o lít ic a s  c o n ta b le s  y  c rite rio s  d e  va lo ra c ió n , d e  
lo s  a c tiv o s  m á s  s ig n if ic a tivo s  a p lic a d o s  e n  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  d e l 
e je rc ic io  2 0 1 4 .

• D e  fo rm a  q u e  m u e s tre  la  im a g e n  fie l d e l p a trim o n io  y  d e  la  s itu a c ió n  fin a n c ie ra  a l 3 1  d e  
d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6 y  d e  lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s , d e  lo s  c a m b io s  e n  e l p a trim o n io  n e to  
y  d e  lo s  flu jo s  d e  e fe c tivo , q u e  s e  h a n  p ro d u c id o  e n  la  e m p re s a  e n  e l e je rc ic io  te rm in a d o  e n  e s a  
fe c h a

2.2 Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”

P ro n u n c ia m ie n to s  c o n ta b le s  y  re g u la t o rio s  e n  E c u a d o r

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 6 .Q .IC I 0 0 4  D e l 2 1  d e  A g o s to  d e l 2 0 0 6 , la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  
re s u e lv e : A d o p ta r la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  Fin a n c ie ra  N IIF  y  d e  a p lic a c ió n  
o b lig a to ria  p o r  p a rte  d e  la s  e n tid a d e s  s u je ta s  a  c o n tro l y  v ig ila n c ia  d e  la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  
C o m p a ñ ía s , p a ra  e l re g is tro . P re p a ra c ió n  y  p re s e n ta c ió n  d e  e s ta d o s  fin a n c ie ro s , a  p a rtir d e l 1 d e  
e n e ro  d e l 2 0 0 9 .

C o n  R e s o lu c ió n  N ° 0 8 .G .D S C.0 1 0  D e l 2 0  d e  N o v ie m b re  d e l 2 0 0 8 , la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  
C o m p a ñ ía s  re s u e lv e : Es ta b le c e r e l c ro n o g ra m a  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to ria  d e  la s  N o rm a s  
In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  Fin a n c ie ra  “N IIF " p o r p a rte  d e  la s  c o m p a ñ ía s  y  e n te s  s u je to s  a l 
c o n tro l y  v ig ila n c ia  d e  la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s .

1. Ap lic a ra n  a  p a rtir d e l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 0 :la s  C o m p a ñ ía s  y  lo s  e n te s  s u je to s  y  re g u la d o s  p o r 
la  L e y  d e  M e rc a d o  d e  Va lo re s ,  a s í c o m o  to d a s  la s  c o m p a ñ ía s  q u e  e je rc e n  a c tiv id a d e s  d e  

a u dito ria  e x te rn a , s e  e s ta b le c e  e l a ñ o  2 0 0 9  c o m o  e l p e rio d o  d e  tra ns ic ió n .

2 . Ap lic a ra n  a  p a rtir d e l 1 d e  e n e ro  d e l 2 0 1 1 : La s  c o m p a ñ ía s  q u e  te n g a n  a c tiv o s  to ta le s  ig u a le s  
o  s u p e rio re s  a  US $  4 .0 0 0 .0 0 0 .0 0  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 0 7 ., s e  e s ta b le c e  e l a ñ o  2 0 1 0  
c o m o  p e rio d o  d e  tra ns ic ió n .

3 . Ap lic a ra n  a  p a rtir d e l 1 d e  e n e ro  d e  2 0 1 2 : la s  d e m á s  c o m p a ñ ía s  n o  c o n s id e ra d a s  e n  lo s  d o s  
g ru p o s  a n te rio re s .,  s e  e s ta b le c e  e l a ñ o  2 0 1 1  c o m o  e l p e rio d o  d e  tra n s ic ió n , p a ra  ta l e fe c to  
e s te  g ru p o  d e  c o m p a ñ ía s  d e b e rá n  e la b o ra r y  p re s e n ta r s u  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  c o m p a ra tiv o s  
c o n  o b s e rv a n c ia  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  fin a n c ie ra  “N IIF",  a  p a rtir d e l 
a ñ o  2 0 1 1 .

4 . La  R e s o lu c ió n  No . S C .IC I.C P A IFR S .G .1 1 .0 1 0  d e l 11 d e  o c tu b re  d e l 2 0 1 1 , p u b lic a d a  e n  e l 
R e g is tro  O fic ia l N o . 5 6 6 , e n  e l c u a l s e  e s ta b le c e  e l R e g la m e n to  p a ra  la  a p lic a c ió n  d e  la s  
N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  Fin a n c ie ra  “N IIF " c o m p le ta s  y  d e  la s  N o rm a  
In te rn a c io n a l d e  In fo rm a c ió n  Fin a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  En tid a d e s  ( N IIF  p a ra  la s  
P YM E S ) ,  p a ra  la s  c o m p a ñ ía s  s u je ta s  a l c o n tro l y  vig ila n c ia  d e  la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  
c o m p a ñ ía s :

P a ra  e fe c to s  d e l re g is tro  y  p re p a ra c ió n  d e  e s ta d o s  fin a n c ie ro s , la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  
C o m p a ñ ía s  c a lific a  c o m o  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  En tid a d e s  (P YM E S ) ,  a  la s  p e rs o n a s  

ju ríd ic a s  q u e  c u m p la n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

a )  M o n to  d e  A c t iv o s  in fe rio re s  a  C U A TR O  M ILLO N E S  D E  D O L A R E S

b ) R e g is tre n  u n  v a lo r b ru to  d e  ve n ta s  A n u a le s  d e  H A S TA  C IN C O  M ILLO N E S  D E  
D O L A R E S :  Y ,
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c ) Te n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  tra b a ja d o re s (P e rs o n a l O c u p a d o ) ,P a ra  e s te  c á lc u lo  s e  to m a ra  e l 
p ro m e d io  a n u a l p o n d e ra d o s

La  e m p re s a  U V IS  L O G IS TIC S  & TR A N S P O R T S . A . ,  Ca lific a  c o m o  P e q u e ñ a  y  M e d ia n a  
En tid a d e s  (P YM E S ) ,  p o r c u a n d o  c u m p le  c o n  la s  tre s  c o n d ic io n e s  e s ta b le c id a s  p o r la  
S u p e rin te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s , e l p e rio d o  d e  tra n s ic ió n  fu e  e l a ñ o  2 0 1 1  y  s u s  p rim e ro s  
e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c o m p a ra tiv o s  c o n  N IIF ” P Y M E S " fu e ro n  d e l e je rc ic io  a n te rio r 2 0 1 2

2 .3  M o n e d a  

M o n e d a  f u n c io n a l y  d e  p re s e n ta c ió n

La s  p a rtid a s  in c lu id a s  e n  e s to s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  y  e n  s u s  n o ta s  s e  v a lo ra n  u tiliz a n d o  la  
m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  p rin c ip a l, e n  q u e  la  e m p re s a  o p e ra  ( “m o n e d a  fu n c io n a l”) .  Lo s  
e s ta d o s  fin a n c ie ro s  s e  p re s e n ta n  e n  u n id a d e s  m o n e ta ria s  ($ D ó la re s  Am e ric a n o s ), q u e  e s  la  
m o n e d a  fu n c io n a l y  d e  p re s e n ta c ió n  e n  d ó la re s  a m e ric a n o s .

2 .4  R e s p o n s a b ilid a d  d e  la  in f o rm a c ió n  y  e s t im a c io n e s  re a liz a d a s

La  a d m in is tra c ió n  d e c la ra  q u e  la s  N IIF  h a n  s id o  a p lic a d a s  ín te g ra m e n te  y  s in  re s e rv a s  e n  la  
p re p a ra c ió n  d e  lo s  p re s e n te s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  .La  in fo rm a c ió n  e s  re s p o n s a b ilid a d  d e l 
re p re s e n ta n te  le g a l,  ra tific a d a s  p o s te rio rm e n te  p o r la  Ju n ta  d e  S o c io s .

En  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  s e  h a n  u tiliz a d o  d e te rm in a d a s  e s tim a c io n e s  p a ra  
c u a n tif ic a r a lg u n o s  d e  lo s  a c tivo s , p a s iv o s , in g re s o s , g a s to s  y  c o m p ro m is o s  q u e  fig u ra n  
re g is tra d o s  e n  e lla s .

2 .5  P e rio d o  C o n ta b le

Es ta d o  d e  S itu a c ió n  Fin a n c ie ra  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  y  e l Es ta d o  d e  R e s u lta d o s , Es ta d o  
d e  Ca m b io s  e n  e l P a trim o n io  y  lo s  Flu jo s  d e  Efe c tivo , p o r e l p e rio d o  c o m p re n d id o  d e s d e  e l 0 1  
d e  e n e ro  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6 .

2 .6  C la s if ic a c ió n  d e  s a ld o s  e n  c o rrie n t e s  y  n o  c o rrie n t e s

En  e l e s ta d o  d e  S itu a c ió n  Fin a n c ie ra , lo s  s a ld o s  s e  c la s ific a n  e n  fu n c ió n  d e  s u s  ve n c im ie n to s , 

c o m o  c o rrie n te  c o n  ve n c im ie n to s  ig u a l o  in fe rio r a  d o c e  m e s e s , c o n ta d o s  d e s d e  la  fe c h a  d e  
c ie rre  d e  lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  y  c o m o  n o  c o rrie n te , lo s  m a yo re s  a  e s e  p e rio d o .

3 . P R IN C IP IO S ,  P O L IT IC A S  C O N TA B L E S  Y  C R ITE R IO S  D E  V A L O R A C IO N

En  la  e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  e m p re s a  c o rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  2 0 1 6 , s e  
h a n  a p lic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p rin c ip io s , p o lít ic a s  c o n ta b le s  y  c rite rio s  d e  va lo ra c ió n .

3 .1  E f e c t iv o  y  E q u iv a le n t e s  a l E f e c t iv o

S e  re g is tra  lo s  re c u rs o s  d e  a lta  liq u id e z  d e  lo s  c u a le s  d is p o n e  la  e m p re s a  p a ra  s u s  o p e ra c io n e s  
re g u la re s  y  q u e  n o  e s tá  re s trin g id o  s u  u s o , s e  re g is tra n  e n  e fe c tivo  o  e q u iva le n te s  d e  e fe c tivo  
p a rtid a s  c o m o : c a ja , lo s  d e p ó s ito s  a  la  vis ta  e n  in s titu c io n e s  fin a n c ie ra s , e  in v e rs io n e s  a  c o rto  
p la z o  d e  g ra n  liq u id e z  q u e  s o n  fá c ilm e n te  c o n ve rtib le s , c o n  un  ve n c im ie n to  o rig in a l d e  3  m e s e s  
o  m e n o s , lo s  s o b re g iro s  b a n c a rio s  s e  c la s ific a n  c o m o  re c u rs o s  a je n o s  e n  e l p a s iv o  c o rrie n te .

3 .2  A c t iv o s  F in a n c ie ro s



E s  c u a lq u ie r a c t ivo  q u e  p o s e a  un  d e re c h o  c o n tra c tu a l a  re c ib ir e fe c tiv o  u  o tro  a c tivo  fin a n c ie ro , 
d e n tro  d e l a lc a n c e  d e  la  s e c c ió n  11 “In s tru m e n to s  Fin a n c ie ro s ” y  s e c c ió n  2  “C o n c e p to s  y  
P rin c ip io s  g e n e ra le s ”, p re s e n ta c ió n , re c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  s o n  c la s ific a d o s  c o m o  a c tiv o s  
fin a n c ie ro s  p a ra  p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  p o r c o b ra r, la  e m p re s a  h a  d e fin id o  y  va lo riz a  s u s  a c tivo s  

fin a n c ie ro s  d e  la  s ig u ie n te  fo rm a :

Lo s  p ré s ta m o s  y  p a rtid a s  p o r c o b ra r, in c lu ye n  p rin c ip a lm e n te  a  c u e n ta s  p o r c o b ra r c lie n te s  
re la c io n a d o s  y  n o  re la c io n a d o s

-  D o c u m e n t o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r c lie n t e s  n o  re la c io n a d o s

D e  a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  q u e  g e n e ra n  in te re s e s  
D e  a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  q u e  n o  g e n e ra n  in te re s e s

-  D o c u m e n t o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r d e  c lie n t e s  re la c io n a d o s

-  O t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r re la c io n a d a s

-  O t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

-  (-)  P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s

a ) D o c u m e n t o s  y  C u e n ta s  p o r  C o b ra r  S o c io s

D o c u m e n to s  y  Cu e n ta s  c o m e rc ia le s  in c lu ye n  p rin c ip a lm e n te  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r a  lo s  s o c io s  
d e  la  c o m p a ñ ía . S o n  im p o rte s  d e b id o  p o r lo s  s o c io s  p o r c u o ta s  d e  lo s  a p o rte s  re a liz a d o s  e n  e l 
c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n . S i s e  e s p e ra  c o b ra r la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s , s e  c la s ific a  
c o m o  a c tiv o s  c o rrie n te s . En  c a s o  c o n tra rio  s e  p re s e n ta n  c o m o  a c tiv o s  n o  c o rrie n te s .

3 .5  A c t iv o s  p o r  Im p u e s t o s  C o rrie n t e s

C o rre s p o n d e  p rin c ip a lm e n te  a l Cré d ito  Trib u ta rio  fa v o r d e  la  e m p re s a  ( IVA ) ,  Cré d ito  Trib u ta rio  
a  fa v o r d e  la  e m p re s a  p o r re te n c io n e s  e n  la  fue n te , e fe c tu a d a  p o r s u s  c lie n te s  d e l e je rc ic io  
c o rrie n te , An tic ip o s  d e  Im p u e s to  a  la  R e n ta , Cré d ito  Trib u ta rio  d e  a ñ o s  a n te rio re s  (R e n ta ), la s  
c u a le s  s e  e n c u e n tra n  v a lo riz a d a s  a  s u  v a lo r n o m in a l y  n o  c u e n ta n  c o n  d e riva d o s  im p líc ito s  
s ig n if ic a tivo s  q u e  g e n e re n  la  n e c e s id a d  d e  p re s e n ta rlo s  p o r s e p a ra d o s .

3 .6  P ro p ie d a d  P la n ta  y  E q u ip o

E l re c o n o c im ie n to  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l m o m e n to  in ic ia l e s  e l c o s to  a trib u ido , lo s  
p a g o s  p o r m a n te n im ie n to  y  re p a ra c ió n  s e  c a rg a n  a  g a s to s , m ie n tra s  q u e  la s  m e jo ra s  e n  c a s o  
d e  h a b e rla s  s e  c a p ita liz a n , s ie m p re  q u e  a u m e n te  s u  vid a  ú til o  c a p a c id a d  e c o n ó m ic a . La  
d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p lic a n d o  e l m é to d o  lin e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  a c tivo s  
m e n o s  s u  v a lo r re s id u a l, lo s  c a rg o s  a n u a le s  p o r d e p re c ia c ió n  s e  re a liz a n  c o n  la  c u e n ta  d e  
p é rd id a s  y  g a n a n c ia s .

P a ra  q u e  u n  b ie n  s e a  c a ta lo g a d o  c o m o  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  d e b e n  c u m p lir lo s  s ig u ie n te s  
re q u is ito s :

• Q u e  s e a n  p ro p ie d a d  d e  la  e n tid a d  p a ra  u s o  a d m in is tra tivo  o  e l u s o  e n  la  ve n ta  d e  p ro d u c to s

• S e  e s p e ra  u s a r d u ra n te  m á s  d e  u n  p e rio d o

• Q u e  s e a  p ro b a b le  p a ra  la  c o m p a ñ ía , o b te n e r b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  d e riva d o s  d e l b ie n

• Q u e  e l c o s to  d e l a c tivo  p u e d a  m e d irs e  c o n  fia b ilid a d

• Q u e  la  c o m p a ñ ía  m a n te n g a  e l c o n tro l d e  lo s  m is m o s

E l c o s to  d e  la s  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o  c o m p re n d e :

1. S u  p re c io  d e  c o m p ra , in c lu id o s  lo s  a ra n c e le s  d e  im p o rta c ió n  y  lo s  im p u e s to s  in d ire c to s  n o  
re c u p e ra b le s  q u e  re c a ig a n  s o b re  la  a d q u is ic ió n , d e s p u é s  d e  d e d u c ir c u a lq u ie r d e s c u e n to  o  
re b a ja  d e l p re c io .
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2 . To d o s  lo s  c o s to s  d ire c ta m e n te  a trib u ib le s  a  la  u b ic a c ió n  d e l a c t ivo  e n  e l lu g a r y  la s  
c o n d ic io n e s  n e c e s a ria s  p a ra  q u e  p u e d a  o p e ra r d e  la  fo rm a  p re v is ta  p o r la  g e re n c ia .

Lo s  c o s to s  in c u rrid o s  e n  la s  o b ra s  e n  c o n s tru c c ió n  d e  a c tiv o s  s o n  a c u m u la d o s  h a s ta  la  
c o n c lu s ió n  d e  la  o b ra , tra n s firie n d o  a l b ie n  c o rre s p o n d ie n te .

La s  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  la  ve n ta  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  s e  c a lc u la n  c o m p a ra n d o  
lo s  in g re s o s  o b te n id o s  c o n  e l v a lo r e n  lib ro s  n e to  d e l a c tivo , e s  d e c ir c o s to  m e n o s  d e p re c ia c ió n  
a c u m u la d a  y  d e te rio ro ; c u yo  e fe c to  s e  re g is tra rá  e n  e l Es ta d o  d e  R e s u lta d o s .

Lo s  a c tiv o s  e m p ie z a n  a  d e p re c ia rs e  c u a n d o  e s té n  d is p o n ib le s  p a ra  s u  u s o  y  c o n tin u a ra n  
d e p re c iá n d o s e  h a s ta  q u e  s e a  d a d o  d e  b a ja  c o n ta b le m e n te , in c lu s o  s i d u ra n te  d ic h o  p e rio d o , e l 
b ie n  ha  d e ja d o  d e  s e r u tiliza d o .

La  vid a  útil p a ra  la s  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  s e  h a n  e s tim a d o  c o m o  s ig u e :

D e s c rip c ió n Vid a  ú t il V a lo r  re s id u a l

Ed ific io En tre  2 5  y  6 0  a ñ o s D e l 5 %  a l 1 5 %

In s ta la c io n e s 1 0  a ñ o s 1 5 %

M u e b le s  y  En s e re s 1 0  a ñ o s 1 0 %

M a q u in a ria  y  Eq u ip o 1 0  a ñ o s 1 0 %

Eq u ip o  d e  Co m p u ta c ió n 3  a ñ o s N/A

Ve h íc u lo s 5  a ñ o s 1 0 %

La  d e p re c ia c ió n  e s  re c o n o c id a  e n  lo s  re s u lta d o s  e n  b a s e  a l m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  lin e a l s o b re  
la s  v id a s  ú tile s  e s tim a d a s  d e  c a d a  c o m p o n e n te  d e  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o . Lo s  te rre n o s  n o  
e s tá n  s u je to s  a  d e p re c ia c ió n .

An u a lm e n te  s e  re v is a rá  e l im p o rte  e n  lib ro s  d e  la  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , c o n  e l o b je tivo  d e  
d e te rm in a r e l im p o rte  re c u p e ra b le  d e  un  a c tivo  y  c u a n d o  d e b e  s e r re c o n o c id o , o  e n  s u  c a s o  
re ve rtirá n  la s  p e rd id a s  p o r d e te rio ro  d e l v a lo r d e  a c u e rd o  a  lo  e s ta b le c id o  e n  la  s e c c ió n  2 7 .

3 .8  C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r y  o tra s  c u e n ta s  p o r p a g a r c o rrie n te s  s e  re c o n o c e n  a  s u  v a lo r 
n o m in a l, y a  q u e  s u  p la z o  m e d io  d e  p a g o  e s  c o rto  y  n o  e x is te  d ife re n c ia  m a te ria l c o n  s u  v a lo r 
ra z o n a b le , a d e m á s  e n  e l c a s o  d e  la s  im p o rta c io n e s  u n  p o rc e n ta je , s o n  p a g a d a s  d e  fo rm a  
a n tic ip a d a , La s  c u e n ta s  a  p a g a r s e  c la s ific a n  c o m o  p a s iv o  c o rrie n te  s i lo s  p a g o s  tie n e n  
ve n c im ie n to  a  un  a ñ o  o  m e n o s . En  c a s o  c o n tra rio , s e  p re s e n ta n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o rrie n te s .

La s  c u e n ta s  p o r p a g a r c o m e rc ia le s  in c lu ye n  a q u e lla s  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  c o n  p ro v e e d o re s  
lo c a le s  y  d e l e x te rio r d e  b ie n e s  y  s e rv ic io s  a d q u irid o s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e l n e g o c io .

La s  o tra s  c u e n ta s  p o r p a g a r c o rre s p o n d e n  p rin c ip a lm e n te  a  c u e n ta s  p o r p a g a r p ro p ia s  d e l g iro  
d e l n e g o c io  ta le s  c o m o : a n tic ip o  d e  c lie n te s , o b lig a c io n e s  c o n  la  a d m in is tra c ió n  trib uta ria , 
im p u e s to  a  la  R e n ta  p o r p a g a r d e l e je rc ic io , o b lig a c io n e s  c o n  e l IES S , b e n e fic io s  d e  le y  a 
e m p le a d o s  (D é c im o  c u a rto , d é c im o  te rc e ro , fo n d o s  d e  re s e rv a ),  p a rtic ip a c ió n  d e l 1 5 %  a 
tra b a ja d o re s , d iv id e n d o s  p o r p a g a r, s o n  re c o n o c id a s  in ic ia l y  p o s te rio rm e n te  a  s u  v a lo r n o m in a l.

3 .9  O b lig a c io n e s  c o n  In s t itu c io n e s  F in a n c ie ra s



En  e s ta  c u e n ta  s e  re g is tra ra n  la s  o b lig a c io n e s  c o n  b a n c o s  y  o tra s  in s titu c io n e s  fin a n c ie ra s , c o n  
p la z o s  d e  ve n c im ie n to  m e n o s  d e  u n  a ñ o  re g is tra d o  e n  e l p a s ivo  c o rrie n te  y  la  p o rc ió n  n o  
c o rrie n te , re g is tra d a s  e n  p a s iv o s  n o  c o rrie n te s .

Lo s  p ré s ta m o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  n a tu ra le za  s im ila r s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a  s u  v a lo r 

ra z o n a b le , n e to  d e  lo s  c o s to s  e n  q u e  h a ya  in c u rrid o  e n  la  tra n s a c c ió n .

P o s te rio rm e n te , s e  va lo riz a n  a  s u  c o s to  a m o rtiz a d o  y  c u a lq u ie r d ife re n c ia  e n tre  lo s  fo n d o s  
o b te n id o s  (n e to  d e  lo s  c o s to s  n e c e s a rio s  p a ra  s u  o b te n c ió n ) y  e l v a lo r d e  re e m b o ls o , s e  

re c o n o c e  e n  e l Es ta d o  d e  R e s u lta d o s  d u ra n te  e l p e rio d o  d e  v ig e n c ia  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  
c o n  e l m é to d o  d e  la  ta s a  d e  in te ré s  e fe c tiva .

3 .1 2  P ro v is io n e s

La  e m p re s a  c o n s id e ra  q u e  la s  p ro v is io n e s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o :

- La  c o m p a ñ ía  tie n e  u n a  o b lig a c ió n  futura , y a  s e a  le g a l o  im p líc ita , c o m o  re s u lta d o  d e  s u c e s o s  
p re s e n te s ;

- E s  p ro b a b le  q u e  v a ya  a  s e r n e c e s a ria  u n a  s a lid a  d e  re c u rs o s  p a ra  liq u id a r la  o b lig a c ió n ;

- E l im p o rte  s e  ha  e s tim a d o  e n  fo rm a  fia b le

La s  p ro v is io n e s  s o n  e v a lu a d a s  p e rió d ic a m e n te  y  s e  c u a n tific a n  te n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  
m e jo r in fo rm a c ió n  d is p o n ib le  a  la  fe c h a  d e  c a d a  c ie rre  d e  lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s .

3 .1 3  B e n e f ic io s  a  lo s  e m p le a d o s

Lo s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  a  e m p le a d o s  p o s t  e m p le o  c o m o  la  ju b ila c ió n  p a tro n a l y  d e s a h u c io , 
s o n  re c o n o c id o s  a p lic a n d o  e l m é to d o  d e l v a lo r a c tu a ria l d e l c o s to  d e v e n g a d o  d e l b e n e fic io , p a ra  
lo  c u a l, s e  c o n s id e ra n  c ie rto s  p a rá m e tro s  e n  s u s  e s tim a c io n e s  c o m o : p e rm a n e n c ia  futura , ta s a s  
d e  m o rta lid a d  e  in c re m e n to s  s a la ria le s  fu tu ro s  d e te rm in a d o s  s o b re  la  b a s e  d e  c á lc u lo s  
a c tu a ria le s .

La s  ta s a s  d e  d e s c u e n to  s e  d e te rm in a n  p o r re fe re n c ia  a  c u rv a s  d e  ta s a s  d e  in te ré s  d e  m e rc a d o , 
d e fin id a s  p o r e l p e rito  a c tu a rio .

Lo s  c a m b io s  e n  d ic h a s  p ro v is io n e s  s e  re c o n o c e n  e n  re s u lta d o s  e n  e l p e rio d o  e n  q u e  o c u rre n .

Lo s  c o s to s  d e  lo s  s e rv ic io s , c o s to s  fin a n c ie ro s , g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  a c tu a ria le s  d e l p e rio d o  
s o n  p re s e n ta d o s  e n  fo rm a  s e p a ra d a  e n  s u  re s p e c tiva  n o ta  a  lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  a d ju n ta  y  
s o n  re g is tra d a s  e n  e l g a s to  d e l p e rio d o  e n  e l c u a l s e  g e n e ra n .

Lo s  im p o rte s  d e  b e n e fic io s  a  e m p le a d o s  a  la rg o  p la z o  y  p o s t  e m p le o  s o n  e s tim a d o s  p o r un  

p e rito  in d e p e n d ie n te , in s c rito  y  c a lific a d o  e n  la  S u p e rin te n d e n c ia  d e  Co m p a ñ ía s .

Es ta  n o rm a  p e rm ite  d e fin ir p la n e s  d e  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  y  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s . 
U n  p la n  d e  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  e m p re s a  p a g a  
a p o rta c io n e s  fija s  a  un  fo n d o  y  n o  tie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n , n i le g a l n i im p líc ita , d e  re a liz a r 
a p o rta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n do .

Lo s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s  e s ta b le c e n  e l im p o rte  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  un  
e m p le a d o  e n  e l m o m e n to  d e  s u  ju b ila c ió n , n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  c o m o  
la  e d a d , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  re m u n e ra c io n e s .

E l p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  (R e s e rv a  Ju b ila c ió n  Pa tro n a l) re s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  
b e n e fic io s  d e fin id o s , s e  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r a c tu a rio s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  c o n  e l 
m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro ye c ta d o .

3 .1 4  Im p u e s to  a  la s  G a n a n c ia s  e  Im p u e s t o s  d if e rid o s
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E l g a s to  p o r Im p u e s to  a  la  R e n ta  d e l p e rio d o  c o m p re n d e  a l im p u e s to  a  la  R e n ta  c o rrie n te  y  a l 
im p u e s to  d ife rido , la s  ta s a s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 4  e s  d e  2 2 % .

E l g a s to  p o r im p u e s to  a  la  re n ta  c o rrie n te  s e  d e te rm in a  s o b re  la  b a s e  im p o n ib le  y  s e  c a lc u la  d e  
a c u e rd o  c o n  la s  d is p o s ic io n e s  le g a le s  trib u ta ria s  v ig e n te s  p a ra  c a d a  p e rio d o  c o n ta b le

Lo s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  p o r Im p u e s to  D ife rid o , p a ra  e l e je rc ic io  a c tu a l s o n  m e d id o s  a l m o n to  q u e  
s e  e s tim a  re c u p e ra r o  p a g a r a  la s  a u to rid a d e s  trib u ta ria s . La s  ta s a s  im p o s itiva s  y  re g u la c io n e s  
fis c a le s  e m p le a d a s  e n  e l c á lc u lo  d e  d ic h o s  im p o rte s  s o n  la s  q u e  e s tá n  v ig e n te s  a  la  fe c h a  d e  
c ie rre  d e  c a d a  e je rc ic io , s ie n d o  e l 2 2 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 6 .

La  c o m p a ñ ía  re g is tra  lo s  im p u e s to s  d ife rid o s  s o b re  la  b a s e  d e  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra le s  
im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  q u e  e x is te n  e n tre  la  b a s e  trib u ta ria  d e  a c tiv o s  y  p a s iv o s  y  s u  b a s e  
fin a n c ie ra .

E l re s u lta d o  p o r im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  s e  d e te rm in a  p o r la  p ro v is ió n  d e  im p u e s to  a  la s  
g a n a n c ia s  d e l e je rc ic io , m á s  la  va ria c ió n  d e  lo s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  p o r im p u e s to s  d ife rid o s .

En  c a d a  c ie rre  c o n ta b le  s e  re v is a n  lo s  im p u e s to s  re g is tra d o s  ta n to  a c tiv o s  c o m o  p a s iv o s  c o n  e l 
o b je to  d e  c o m p ro b a r q u e  s e  m a n tie n e n  vig e n te s , e fe c tu á n d o s e  la s  o p o rtu n a s  c o rre c c io n e s  a 
lo s  m is m o s  d e  a c u e rd o  c o n  e l re s u lta d o  d e l c ita d o  a n á lis is .

3 .1 5  P a rt ic ip a c ió n  a  t ra b a ja d o re s

La  e m p re s a  re c o n o c e  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  d e ve n g a , e l 1 5 %  d e  
p a rtic ip a c ió n  a  lo s  tra b a ja d o re s  e n  la s  u tilid a d e s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l Có d ig o  
d e  Tra b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l Ec u a d o r.

3 .1 6  C a p ita l S o c ia l

E l c a p ita l s e  re g is tra  a l v a lo r d e  la s  p a rtic ip a c io n e s  c o m u n e s , a u to riz a d a s , s u s c rita s  y  e n  
c irc u la c ió n  n o m in a l, s e  c la s ific a n  c o m o  p a rte  d e l Pa trim o n io  n e to .

3 .1 7  In g re s o s  d e  a c t iv id a d e s  o rd in a ria s

Lo s  in g re s o s  p o r a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  in c lu ye n  e l v a lo r ra z o n a b le  d e  la  c o n tra p re s ta c ió n  
c o b ra d a  o  p o r c o b ra r d e  b ie n e s  y  s e rv ic io s  e n tre g a d o s  a  te rc e ro s  e n  e l c u rs o  o rd in a rio  d e  la s  
a c tiv id a d e s  d e  la  e m p re s a .

Lo s  in g re s o s  p o r a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  s e  p re s e n ta n  n e to s  d e  d e vo lu c io n e s , re b a ja s  y  
d e s c u e n to s , s ie m p re  y  c u a n d o  c u m p la n  to d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

a . La  c o m p a ñ ía  ha  tra n s fe rid o  a l c o m p ra d o r lo s  rie s g o s  y  ve n ta ja s , d e  tip o  s ig n ific a tivo , 
d e riva d o s  d e  la  p ro p ie d a d  d e  lo s  s e rv ic io s ;

b . La  c o m p a ñ ía  n o  c o n s e rv a  p a ra  s í n in g u n a  im p lic a c ió n  e n  la  g e s tió n  c o rrie n te  d e  lo s  s e rv ic io s  
ve n d id o s , e n  e l g ra d o  u s u a lm e n te  a s o c ia d o  c o n  la  p ro p ie d a d , n i re tie n e  e l c o n tro l e fe c tivo  
s o b re  lo s  m is m o s ;

c . S e a  p ro b a b le  q u e  la  c o m p a ñ ía  re c ib a  lo s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  c o n  la  
tra n s a c c ió n ; y,

d. E l im p o rte  d e  lo s  in g re s o s  o rd in a rio s  y  s u s  c o s to s  p u e d a n  m e d irs e  c o n  fia b ilida d .



Lo s  in g re s o s  o rd in a rio s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  e n tra d a  b ru ta  d e  b e n e fic io s  
e c o n ó m ic o s  o rig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c tiv id a d e s  o rd in a ria s  d e  la  e m p re s a  d u ra n te  e l 
e je rc ic io , s ie m p re  q u e  d ic h a  e n tra d a  d e  b e n e fic io s  p ro v o q u e  u n  in c re m e n to  e n  e l p a trim o n io  
n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o rta c io n e s  d e  lo s  p ro p ie ta rio s  d e  e s e  p a trim o n io  y  e s to s  
b e n e fic io s  p u e d a n  s e r v a lo ra d o s  c o n  fia b ilida d .

3 .1 8  C o s t o  d e  v e n ta

E l c o s to  d e  ve n ta  in c lu ye  to d o s  a q u e llo s  ru b ro s  re la c io n a d o s  c o n  la  ve n ta  d e  lo s  b ie n e s  y/o  

s e rv ic io s  e n tre g a d o s  a  te rc e ro s , n e to s  d e  d e v o lu c io n e s  e fe c tu a d a s  e n  c a d a  p e rio d o .

3 .1 9  R e c o n o c im ie n to  d e  g a s t o s  d e  a d m in is t ra c ió n  y  v e n ta s

Lo s  g a s to s  d e  a d m in is tra c ió n  y  v e n ta s  s o n  re c o n o c id o s  p o r la  c o m p a ñ ía  s o b re  la  b a s e  d e l 
d e ve n g a d o , c o rre s p o n d e n  p rin c ip a lm e n te  a  la s  e ro g a c io n e s  re la c io n a d a s  c o n : p a g o  d e  
s e rv ic io s  d e  te rc e ro s , d e p re c ia c ió n  d e  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o  y  d e m á s  g a s to s  a s o c ia d o s  
a  la  a c tiv id a d  a d m in is tra tiva  y  v e n ta s  d e  la  Em p re s a .

Lo s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is tra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p rin c ip io  d e l d e v e n g a d o , e s  de c ir, to d o s  
lo s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u s o  o  re c e p c ió n  d e  un 
b ie n  o  s e rvic io .

3 .2 0  P r in c ip io  d e  N e g o c io  e n  M a rc h a

Lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p re p a ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  q u e  la  e m p re s a  e s tá  e n  
fu n c io n a m ie n to , y  c o n tin u a rá  s u s  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n tro  d e l fu tu ro  p re v is ib le , p o r  lo  
ta n to  la  e m p re s a  n o  tie n e  in te n c ió n  n i n e c e s id a d  d e  liq u id a r o  d e  c o rta r d e  fo rm a  im p o rta n te  s u s  
o p e ra c io n e s .

3 .2 1  S itu a c ió n  F is c a l

A l c ie rre  d e  lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  la  e m p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r  p a rte  d e  la s  
a u to rid a d e s  fis c a le s , la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n tin g e n c ia s  trib u ta ria s  q u e  p o d ría n  
a fe c ta r la  s itu a c ió n  fin a n c ie ra  d e  la  e m p re s a .

3 .2 2  S e g m e n to s  o p e ra c io n a le s

Lo s  s e g m e n to s  o p e ra c io n a le s  e s tá n  d e fin id o s  p o r lo s  c o m p o n e n te s  d e  u n a  c o m p a ñ ía  s o b re  la  
c u a l la  in fo rm a c ió n  d e  lo s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  e s tá  d is p o n ib le  y  e s  e va lu a d a  p e rm a n e n te m e n te  
p o r e l ó rg a n o  p rin c ip a l d e  a d m in is tra c ió n , q u ie n  to m a  la s  d e c is io n e s  s o b re  la  a s ig n a c ió n  d e  lo s  

re c u rs o s  y  e va lu a c ió n  d e l d e s e m p e ñ o .

3 .2 3  M e d io  a m b ie n te

La  a c tiv id a d  d e  la  c o m p a ñ ía  n o  s e  e n c u e n tra  d e n tro  d e  la s  q u e  p u d ie ra n  a fe c ta r e l m e d io  
a m b ie n te , p o r  lo  ta n to , a  la  fe c h a  d e  c ie rre  d e  lo s  p re s e n te s  Es ta d o s  Fin a n c ie ro s  n o  tie n e  
c o m p ro m e tid o s  re c u rs o s  n i s e  h a n  e fe c tu a d o s  p a g o s  d e riva d o s  d e  in c u m p lim ie n to  d e  
o rd e n a n z a s  m u n ic ip a le s  u  o tro s  o rg a n is m o s  fis c a liza d o re s .

3 .2 4  E s t a d o  d e  F lu jo  d e  e f e c t iv o

En  e l e s ta d o  d e  flu jo s  d e  e fe c tivo , p re p a ra d o  s e g ú n  e l m é to d o  d ire c to , s e  u tiliza n  la s  s ig u ie n te s  
e x p re s io n e s :

• A c t iv id a d e s  O p e ra t iv a s :  a c tiv id a d e s  típ ic a s  d e  la  e m p re s a , s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l, a s í c o m o  
o tra s  a c tiv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r c a lif ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  d e  fin a n c ia c ió n .
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•  A c t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n :  la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r o tro s  m e d io s  
d e  a c tiv o s  a  la rg o  p la zo , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p liq u e .

• A c t iv id a d e s  d e  f in a n c ia c ió n :  a c tiv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  e l ta m a ñ o  y  
c o m p o s ic ió n  d e l p a trim o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo rm a n  p a rte  d e  la s  a c tiv id a d e s  d e  
o p e ra c ió n .

•  F lu jo s  d e  e f e c t iv o :  e n tra d a s  y  s a lid a s  d e  d in e ro  e n  e fe c tivo  y  d e  s u s  e q u iva le n te s ; 
e n te n d ie n d o  p o r e s to s ;  Ca ja , B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a  c o rto  p la z o  d e  g ra n  liq u id e z  y  s in  

rie s g o  s ig n ific a tivo  d e  a lte ra c io n e s  e n  s u  va lo r.

3 .2 5  C a m b io s  e n  p o lít ic a s  c o n ta b le s  y  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s

Lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6 , n o  p re s e n ta n  c a m b io s  e n  la s  p o lít ic a s  y  
e s tim a c io n e s  c o n ta b le s  re s p e c to  a l e je rc ic io  a n te rio r n i a  la  fe c h a  d e  tra n s ic ió n , s a lv o  p o r la  
a p lic a c ió n  a  p a rtir d e l 0 1  d e  e n e ro  d e l 2 0 1 1 , d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  
Fin a n c ie ra  p a ra  P YM E S ,  a d o p ta d a s  p o r la  Em p re s a  a l 0 1  d e  e n e ro  d e l 2 0 1 1 .

4 . P O L IT IC A  D E  G E S TIÓ N  D E  R IE S G O

4 .1  F a c t o re s  d e  r ie s g o

La  G e re n c ia  e s  la  re s p o n s a b le  d e  m o n ito re a r c o n s ta n te m e n te  lo s  fa c to re s  d e  rie s g o s  m á s  
re le v a n te s  p a ra  la  c o m p a ñ ía , e n  b a s e  a  u n a  m e to d o lo g ía  d e  e va lu a c ió n  c o n tin u a  s e  a d m in is tra n  
u n a  s e rie  d e  p ro c e d im ie n to s  y  p o lít ic a s  d e s a rro lla d a s  p a ra  d is m in u ir s u  e x p o s ic ió n  a l rie s g o  fre n te  
a  va ria c io n e s  d e  in fla c ió n  y  va ria c io n e s  d e  m e rc a d o .

4 .1 .1  R ie s g o s  p ro p io s  y  e s p e c íf ic o s

a . R ie s g o s  d e  p é rd id a s  a s o c ia d a s  a  la  in v e rs ió n  d e  p ro p ie d a d e s ,  p la n ta  y  e q u ip o

La  c o m p a ñ ía  e s tá  e xp u e s ta  a  un  rie s g o  n o rm a l, e s to  s e  d e b e  a  q u e  tie n e  s u s  p ro p ie d a d e s , 
p la n ta  y  e q u ip o  a s e g u ra d o s  c o n tra  to d o  tip o  d e  s in ie s tro s , lo  c u a l, a te n ú a  y  re d u c e  p o s ib le s  
p é rd id a s  im p o rta n te s  e n  e l c a s o  d e  e x is t ir a lg ú n  tip o  d e  s in ie s tro s  ta le s  c o m o  ro b o , in c e n d io , 
lu c ro  c e s a n te , e n tre  o tro s .

b . R ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io

La  c o m p a ñ ía  n o  s e  ve  e xp u e s ta  a  e s te  tip o  d e  rie s g o , d e b id o  a  q u e  ta n to  s u s  c o m p ra s  c o m o  
s u s  ve n ta s  s o n  e n  d ó la re s  d e  lo s  Es ta d o s  Un id o s  d e  Am é ric a  (m o n e d a  fu n c io n a l).

4 .1 .2  R ie s g o  s is t e m á t ic o  d e  m e rc a d o

a . R ie s g o  d e  in f la c ió n

E l rie s g o  d e  in fla c ió n  p ro v ie n e  d e l p ro c e s o  d e  la  e le v a c ió n  c o n tin u a d a  d e  lo s  p re c io s  c o n  un 
d e s c e n s o  d is c o n tin u a d o  d e l v a lo r d e l d in e ro . E l d in e ro  p ie rd e  v a lo r c u a n d o  c o n  é l n o  s e  
p u e d e  c o m p ra r la  m is m a  c a n tid a d  d e  in ve n ta rio s  q u e  a n te rio rm e n te  s e  c o m p ra b a .

4 .2  E s t im a c io n e s  y  ju ic io s  o  c rit e rio s  c r ít ic o s  d e  la  a d m in is t ra c ió n



La s  e s tim a c io n e s  y  c rite rio s  u s a do s  s o n  c o ntinua m e nte  e va lu a d o s  y  s e  b a s a n  e n  la  e xp e rie n c ia  
his tó ric a  y  o tro s  fa c to re s , in c luye n do  la  e xp e c ta tiva  de  o c urre nc ia  de  e ve n to s  futuro s  q ue  s e  
c o n s ide ra n  ra zo n a b le s  de  a c ue rdo  a la s  c irc uns ta nc ia s .

La  e m p re s a  e fe c túa  e s tim a c io ne s  y  s up ue s to s  re s p e c to  de l futuro . La s  e s tim a c io ne s  c o n ta b le s  
re s ulta nte s , p o r de fin ic ió n , m u y p o c a s  ve c e s  s e rá n  ig u a le s  a lo s  re s u lta do s  re a le s . La s  e s tim a c io ne s  
y  s u p u e s to s  e fe c tua do s  p o r la  a dm inis tra c ió n  s e  p re s e n ta n  a c o ntinua c ió n :

a. Vidas útiles y de deterioro de activos

La  a dm in is tra c ió n  e s  q uie n  de te rm ina  la s  vida s  útile s  e s tim a da s  y  lo s  c o rre s p o n die n te s  c a rg o s  p o r 
de p re c ia c ió n  p a ra  s u s  p ro p ie da de s , p la n ta  y  e q uip o , e s ta  e s tim a c ió n  s e  b a s a  e n  lo s  c ic lo s  de  vida  
de  lo s  a c tivo s  e n  func ió n  de l us o  e s p e ra do  p o r la  e m p re s a , c o ns ide ra n do  c o m o  b a s e  de p re c ia b le  e l 
va lo r re s u lta n te  e ntre  e l c o s to  de  a dq uis ic ió n  de l b ie n  m e n o s  s u  va lo r de  re c u p e ra c ió n  e s tim ada .

Adic io n a lm e n te , de  a c ue rdo  a lo  d is p ue s to  e n  la  Se c c ió n  2 7  “De te rio ro  d e l va lo r de  lo s  a c tivo s ", la  
e m p re s a  a va lua rá  a l c ie rre  de  c a da  e je rc ic io  a n ua l o  ante s , s i e x is te  a lg ún  indic io  de  de te rio ro , e l 
va lo r re c u p e ra b le  de  lo s  a c tivo s  de  la rg o  p la zo , p a ra  c o m p ro b a r s i h a y  p é rdida  de  de te rio ro  e n  e l 
va lo r de  lo s  a c tivo s .

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Co n  p o s te rio rida d  a l 31 de  dic ie m b re  de l 2 0 1 6  y  ha s ta  la  fe c ha  de  e m is ió n  de  e s to s  Es ta do s  
Fin a n c ie ro s , n o  s e  tie ne  c o no c im ie n to  de  o tro s  h e c h o s  de  c a rá c te r fina nc ie ro  o  de  o tra  índo le , q ue  
a fe c te n  e n  fo rm a  s ig n ific a tiva  lo s  s a ldo s  o  in te rp re ta c ió n  de  lo s  m is m o s .
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