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ZOETISECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Esiados Financieros
31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS}

informacién General

(a)

(b)

Entidad que Reporia

Zoetisecuador Cia. Ltda. {“"la Compafiia”} resulia de la escision de la linea de Animal Health
de Pfizer Cia. Ltda., escision gue fue aprobada por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros mediante Resclucién No. SCIJDJCPTE.Q.12003315 del 7 de julic de
2012, inscrita en el Regisiro Mercantil el 23 de agosto de 2012. La Compafifa se constituyd
bajo el nombre de Pfizer Animal Health Cia. Ltda. y por una directriz mundizal cambié su
denominacion a Zoetisecuador Cia. Lida., este cambio fue autorizado con Resolucién de la
Superintendencia de Companias No. SC.1J.DJC.13.001007 del 26 de febrero de 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de marzo de 2013.

Las actividades de la Compania consisten en la comercializacidn de productos quimicos,
biolégicos, farmacéuticos y de higiene animal de uso veterinario en el mercado
ecuatoriano.

Las instalaciones de la Compania estan ubicadas en la Av. de ios Shyris N32-44 Torre
Aveiro, Piso 3, Of. 301, entre Av. 6 de Diciembre v Eloy Alfaro, en la ciudad de Quito.

La Companfia & partir del 24 de junio de 2013 se convierte en una empresa publica
totalmente independiente del Grupo Pfizer, eliminando asi toda relacion distinta a
transacciones comerciales; esto debido a acciones y decisiones consideradas & nivel
giobal.

La Compafia forma parte del Grupo Zoetis, cuya matriz final es Zoetis Inc. domiciliada en
Estados Unidos.

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado 31 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General el 31 de mayo de 2018 y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta de Socios para su aprobacion definitiva.

Resumen de !as Principales Politicas Contables

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodes preseniados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board).

Bases de Medicidn

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo historico.
(Continda)
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Uso de Estimaciones v Juicios Contables

lL.a preparacion de estados financieros de acuerdo con las NHFs requiere que la
Administracién de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestes relevanies son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

ii.

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiens un efecto importante sobre los
estados financiercs adjuntos.

Supusstos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminara el 31 de diciembre
de 2018, se incluye en la nota 13 - medicion de obligaciones por beneficics definidos:
supuestios actuariales claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las peliticas y revelaciones contables de |z Compaiia de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos vy pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propoésitos de: (i} reconocimiento inicial, {i) revelacién y {iii) cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuande se mide el valor razonzble de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor razonabie
gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel Z: datos diferentes de los precics cotizados incluidos en el Nivel 1, gque sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos pars el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

{Contintua)
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En la nota 4, se incluye informacion adicional sobre los supuestos hecheos al medir los
valores razonables.

Nuevas Ngrmas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, snmiendas a las normas & interpretacionss gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han <ido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos,

NIIE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NiF 15 establece un marco completo para deierminar si se reccnocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando sg reconocen y en gué manto. La NUF 18 reemplaza las
actusles guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo lg NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Coniratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es parmitida.

Esta Norma establece un nuevo modele de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingreses han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligacicnes contraidas con log clientes a través de |z entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo
introduce un enfogue de reconocimiento ds ingresos basado en los siguientes cinco
pasos:

1.- lidentificar el contrato con &l clients;

2.- ldentificar las obligaciones de desempenc del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccién;

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; v,

5.- Reconocer el ingreso cuando {o en fa medida en que) la entidad satisfaga las
obiigaciones de desempefo identificadas en los contratos.

Ventas de Bienes

Como se explica méas ampliamente en las notas 1y 2 (I} a los estados financieros, las
principales actividades por las gue la Compania reconoce ingresos son por la ventz de
productos que los comercializa a través de disiribuidores v por venta directa, para las
cuzles la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, gue {a mayoria de los contratos
con sus clienfes represenian una sola obligacidn de desempefo {principalmente la
obligacién de entregar los bienes antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el
momento en que se transfiere el control de los mismos, o que no difiere materiaimente
caon el reconocimiento de ingreses de la actual NIC 18, Adicionalmente, la Administracion
espera gue, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tenga un
impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Cempahia,

{Continva)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”., La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modele de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financiercs de la NIC 39.

La NIIF S es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

La Administracion de la Compafiia ha revisado fas diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar gl impacto que tendria la nueva norma vy desarrcliar la politica contable que
llevard a cabo a partir del afo 2018.

Sobre |z base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacion vy
medicion de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados
financieros de la Compania.

Asi tambieén, dado la naturaleza del negocio de la Compafia, en el que la mayor parte de
las ventas son recuperadas en el corio plazo {plazo promedio de cobre es de 90 dias) y no
existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera gue el
impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los resultades de la
Compaiifa.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyende la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC
15 "Arrendamientos Operativos ~ Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en ¢ después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcidén temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 18.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamienio para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo vy
arrendamientos de bhienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar
a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

(Continaa)
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La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impactoc potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 18, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones
econcmicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extension en la cual la Compafifa utilice las excepciones précticas
y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compania no plansa una adopcion temprana
de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estades financieros:

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a ia NIIF 1y NIC 28).
Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2).
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Aplicando NHF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contraios de Seguros
(Enmienda a ia NIIF 4).

NilF 17 Contratos de Seguros.

Transacciones en Moneda Extraniera

Moneda Funcional v Moneda de Presentacion

l.as partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos gue se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

l.as ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa
de cambio de cierre o del pago de tales fransacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo v Eguivaienies de Efective

Inciuye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

{Contintia)
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Activos v Pasivos Financieros

Clasificacidn de Saldos Corrientes v no Corrientes

lL.os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentios Financieros

La Companiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos
y partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasives financieros.

I

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrer vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicizlmente en la fecha de negociacion en la cual la Compafia
comienza & ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando iransfiere los derechos a recibir
ios flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se reconoce como un aciivo o
pasive separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, 0 éstas han expirado.

L.os activos y pasivos financieros son compensados y el monic neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuentia con un
derecho legal para compensar los meontos y tieng el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados ~ Medicion
Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable maéas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

{Continua)
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. Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmenie & su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Postericr al
reconocimignio inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones financieras,
acreedores comercigles y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de participaciones
ordinarias (Unica clase de participacién emitida por la Compafia), de haberlos, son
reconccidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

(e} Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia cbjetiva de deterioro
como consecuencia de uno ¢ mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, v ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo gue pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia cbjetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracidon de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que ¢l deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de ia Compafia, desaparicion de un
mercado activa para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descensc medible en los flujos de efectivo esperados de un grupe de activos
financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financiercs medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacién se realiza sobre la base de una revision cbhietiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de Ia
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se recenocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contina reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de Iz pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

{Continua)
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Companiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estime el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en &l grupo més peguefic de activos gue generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Elimporte recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo fuiures estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede
tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de sfectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el imporie recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no pusde exceder al
valor gue habria sidc determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo

de los inventarics y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos estimados para completar la venta.

Las importaciones en trénsito se presentan al cosio de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacion.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso gue los mismos estén
dafiados, caducados o se encuentre parcial o fotalmente obsoletos ¢ bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la
pérdida.

{Continua)
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Equipos v Vehiculos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de equipos y vehiculos son valoradas al costo histdrico menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los eguipos y vehiculos se reconocen como activo si es probable gue se deriven de
eflos beneficios econdmicos futuros vy su cosio puede ser determinado de una manera
i

fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
intereses y otros cosios de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo proiongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracidn ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre de 2017 y periodo
comparativo todos ios proyecios de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Cuando partes significativas de una partida de equipos v vehiculos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada come un componente integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de equipos y vehiculos
se regoncce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas soélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros
para la Compafiia y su coste puade ser estimado de manera fiable. El importe en libros
de Iz parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en eguipos y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La deprecizcion de los elementos de eaquipos y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el metodo de linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente
de equipos y vehiculos. El método de depreciacién, la vida Util y los valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se gjustan, si es necesario.

Los elementos de equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estén

instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual &l activo esté completado y en condiciones de ser usado.

{Continda)

- 16 -



(h)

i)

ZOETISECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(En doleres de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

La vida il y los valores residuales estimados para el periodo actual de las partidas
significativas de equipos y vehiculos son las siguientes:

Vida til,

en afos
Eguipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3
Adecuaciones e instalaciones A

Cuandc e! valor en libros de un activo de equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la compafia asume
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherenies a la propiedad. Son clasificados

- como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periode de arrendamiento,

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como activo y se clasifican
como mejoras a propiedades arrendadas.

Impuesto a |la Renta

El gasto por impuesto a fa renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio a la Renta Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad gravable del
afo, utitizando la tasa impositiva aprobada 0 a punto de ser aprobada a la fecha del
estado de situacién financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos vy
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% del total de activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impusaste a la
renta definitivo, 2 mencs que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucién
de este anticipo.

(Continda)
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De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e [nversiones, la
Compaiia se encuentra dentro de l0s primeros cinco afos de operacion, por tanto no

asta obligada al pago del anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferidc es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y prsivos reportados para propdsitos
de informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferide por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue no es una
combinacion de negocios, vy que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compafia espera, a la
fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el imporie en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a lz ley de
impuesto & la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de
situacien financiera.

Los activos vy pasives por impuesto diferido saen compensados, si se cumplen ciertes
criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo
por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es
reducido en la medida que no sea probable gque los beneficios por impuestos
relacionados serén realizados.

. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de lz idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

{Continua)
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Beneficios a los Empleades

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patronal € Indemnizacién por Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con &! beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separedo, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y pericdos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es reafizado anuzlmente por un actuario calificado, usandc el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyactado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficics que se han de pagar en el futurc a los servicios prestados
en &l periodo corriente.

La Companiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de estos planes de beneficios definidos, aungue la NiC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para pericdos anuales que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcidn y reguiere que tales
ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integreles. La
evaluacion hecha por la Adminisiracion de la Compafiia respecto a este asunte,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi
como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por
beneficios a empleados.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos 0 asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empieados o la ganancia o perdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias vy pérdidas en la liguidacion de un plan
de beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Bensficios a Corto Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre

una base no desconiada y son reconocidas como gasios en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continta)
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Se reconoce un pasive si la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuliado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado vy la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acurnulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempeno
y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compahia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resoiver la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mavyoria de los sucesos y circunstancias concurrenies a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocwrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fluje de salida de
beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingrescs, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconoccimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaffa, puedan ser medidos con fizbilidad vy cuando la
Compafia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos hienes y ne mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control scbre los mismos.

La Compafia genera ingresos principaimente por la venta de productos que los

comercializa a través de distribuidores y por venta directa.

(Continta)
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Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de eguipos son reconocides despuds de gus se ha
prestade el servicio y no existe incertidumbre sobra la aceptacion del mismo, es probable
que se reciban los beneficios asociades con la transaccion v el monto del ingreso v los
costos relacionados pugden ser medidos de manera fizble,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Administracién de Riesdos

En el curso normel de las operaciones comerciales, fa Compafia siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operatives que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi
coma reducciones de precic de venia de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera de la Compahia.

Faciores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e  Riesgo de crédito

o  Riesgo de liguidez

s Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de la Compaiiia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetives, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

Marco de Administracion de Riesgos

La politica de gesiion de riesgo financiero de la Compafia es coordinada a través de directrices
definidas por la Casa Matriz v ajustadza por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafia
pueda operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados
se permite sélo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de
situacion financiera, componentes del estado de resultados integrales para ias fluctuaciones en
las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. La Compania no ha entrado en contratos
de instrumentos derivados en el afio 2017 o periodo comparativo.

(Continta)
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Riesgo ds Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales vy
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al riesgo de
credito.

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

La Compafiiz mantenia efectivo y eguivalentes de efectivo por US$950.216 al 31 de
diciernbre de 2017 (USS$677.638 en 2016), que representan su maxima exposicion ai riesgo
de creditc por estos actives.

El efectivo en hancos es mantenido substancialmente con una institucién financiera, que
estd calificada como AAA-, segun una agencia calificadora de riesgo registrada en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Deudores Comerciales

La Compahia vende productos principalmente a distribuidores exclusives localizados en todo
el Ecuador, consecuentemente el riego de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

l.a Compafiia ha establecido una politica de riesgo, bajo 1a cual se analiza a cada cliente de
manera individual en lo que respecta a solvencia, antes de ofrecer las condiciones
estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compafia incluye referencias
bancarias; ademéas se establecen limites de crédito para cada cliente.

La Compania establece una estimacion de deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion considera
la pérdida especifica que se determina cen base a una evaluacion de los mismos.

La siguiente tabla muestra la entigliedad de los saldos de los deudores comerciales terceros
vy compafias relacionadas:

Nota 2017 2016

Corriente US$ 3.002.486 2.244.465
De 1 & 30 dias 331.233 320.670
De 31 3 180 dias 103.208 248.170
De 180 dias a 360 dias 210 11.805
Mas de 360 dias 203.211 238.079

3.640.348 3.063.189
Estimacion por deterioro 8 (203.529) (195.007)

Total deudores comerciales 8 USE 3.436.819 2.868.182
{Continta)
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La variacion en la estimacién para deterioro con respecio a deudores comerciales, fue la
siguiente:

Nota 2017 2016
Saldo al inicio del afio Uss (195.007) (327.808)
Estimacién reconocida en resultados 6 {10.427) 129.998
Castigos 1.805 2.803
Saldo al final del afo 8 Uss {203.529) (185.007)

La Compania establece plazos de crédito considerando el tipo de cliente, el segmento al que
va a vender y su capacidad financiera, en funcidn de estos pardametros los plazos de crédito
son de hasta 90 dias desde la fecha de emision de la factura, este se considera como tiempo
normal de cobranza.

Los saldos con compahias relacionadas no se encuentran en mora. La Comparfiia cree que
no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos por cobrar 8 compaiiias
relacionadas.

Qtras Cuentas por Cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar comprenden principalmente saldos por cobrar a
empleados por US$22.196 (US$2.452 en 2016), los cuales no tienen riesgo de
incobrabilidad.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companfa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

L.a Compafia desde su constitucion en agosto de 2012 no ha tenido excedentes de efectivo
y el fiujo existente lo ha administrado como capital de trabajo gue lo ha utilizado para pago
de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de efectivo contractuales

Valor 3 meseso Entre 3y
Al 31 de diciembre de 2017 contable Total menos 12 meses
Acreedores comerciales US$ 6.792474 6.792.474 4.815.741 1.976.733
Otras cuentas por pagar 489.084 489.084 489.084 -
US$ 7.281.558 7.281.558 5.304.825 1.976.733
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales USS  6.403.235 6.403.235 2.177.100 4.226.135
Otras cuentas por pagar 452.717 452.717 452717 -
US$ 6.865.852 5.855.952 2629817 4.226.135
{ContinGa)
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iil. Riesao de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en ios precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de
los instrumentos financieros que mantiens. El objetivo de la administracion del riesge de
mercado es administrar y controiar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesao de Tipo de Cambio

La Compafia resliza sus operaciones en los distintos mercados exclusivamente en Ia
moneda funcional de la Compania (Doélar de los Estados Unidos de América). La
Administracion estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo de tipo de cambio es
insignificante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiz requiere que todas las
lineas de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en
la moneda funcional de la Compania excepto por necesidades especiales, gue en caso
de presentarse, deben ser aprohadas por la Casa Matriz.

- Riesgo de Tasas de Intergs

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
coniraidas por la Compafifa y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futures. La
Compafiia no registra préstamos u obligaciones bancarias a tasa de interés
variable. Por lo tanto, la Administracion considera que la exposicién a los cambios en
tasas de interes no tiene impacio en ios resultados o patrimonio de la Compafia.

iv. Administracién de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de las
misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acresdores y otros grupos de interés.

Consistente con la industria, Iz Compania monitorea su capital sobre |z base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiende el pasivo corriente menos el efectivo v
equivalentes de efective para la suma de este monto y el patrimonio.

La Compania no emite instrumentos de deuda, por politica de Casa Matriz en el caso que

se requieran fondos para la operacion, la Casa Matriz, serd la entidad que preste o
proporcicna los mencionados fondos.

{Continua)
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Los ratios de apalancamienio son los siguientes:

31 de diciembre de

2017 2016

Total pasivos corrientes Us$  7.441.747 7.066.450

Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo {950.216) (677.638)
Deuda neta US$ 6.491.631 5.388.812
Patrimanio US$ 1.643.907 1.226.036

indice deuda - patrimonio
ajustado 3,95 5,21
{4} Instrumentos Financieros

Categorias de Instrumenios Financieros

Acontinuacidn se prasentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cadza ejercicio:
31 de diciembre de

2017 20186
Activos financieros medidos a costo
amortizado:
Efectivo v equivalente de efectivo USs 950.216 677.638
Deudoras comerciales y otras
cuentas por cobrar 3.460.753 2.894.754
Uss  4.410.8869 3.572.392
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado:
Acreedores comerciales US$ 6.792.474 6.403.235
Otras cuentas por pagar 489.084 a52.717
Total pasivos financieros US$ 7.281.558 6.855.952

Valor Razonabie de Insirumentos Financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cresdores
comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima &l valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de esios instrumeantos.

(Continua)
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Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Producto terminado
Arrendamiento, suministros y
servicios

(Gastos por Naturaleza

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
USS  12.286.182 10.700.858

17 (a) 344.842 282.753
Uss 12.631.024 10.883.611

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de los inventarios vendidos

Gastos de personal

Destruccién y reduccién de inventarios
a su valor neto realizable

Almacenamiento v distribucién

Impuesto a la salida de divisas

Gastos de vigje

Servicios de terceros

Transporte

Promocion y publicidad

Depreciacion de equipos y vehiculos

Gasto de arriendo

Estimacién por deterioro de deudores
comerciales

Seguros

Reparacion y mantenimiento

Qtros gastos de administracion vy ventas

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2017 2016
9 ySs 10.046.536 8.283.772
738.263 6556.623
9 323.254 649.981
17 {c) 301.967 228.424
9.063 9.784
120.796 122.522
50.109 83.646
114.438 109.340
53.690 81.566
10 165.614 89.572
17 {b) 46.768 97.689
30) 10.427 {129.998)
26.924 28.041
33.015 33.064
112.934 105.407
Uss  12.153.788 10.430.433
(Continua)
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Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de dicismbre de

Nota 2017 2016
Sueldos y salarios Uss 341.088 368.571
Beneficios sociales 90.177 74.184
Participacion trabajadores 15 99.325 101.106
Jubilacion patronal 15 66.652 15.899
Otros beneficios 141.013 96.863

USs 738.263 656.623

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania posee 13 trabajadores (12 en el 2016), en relacion de
dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion y administracion.

(7) Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:

31 de diciembre de
2017 2016

Bancos USs 950.216 677.638

(8) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es &l siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Deudores comerciales:
Clientes - terceros USE 3.553.708 2.873.886
Compahias relacionadas 12 86.640 189.303
3.640.348 3.063.189
Estimacion por deterioro 3 () {203.529) (195.007)
3 3.436.819 2.868.182
Otras cuentas por cobrar:
Impuestos por cobrar 13 (b} - 16.185
Funcionarios v empleados 22.196 9.452
Otras 1.738 8935
23.934 26.572
Uss$ 3.460.753 2.894.754

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionados

con deudores comerciales se revela en la nota 3 {i).

-27 -
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Inventarios
El detalle de inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de

2017 2016
Productos terminadas US$ 3.425.587 3.100.265
En transito 516.966 555.700

US$ 3.942.553 3.6565.965

En 2017, los inventarios vendidos incluidos en el costo de ventas ascienden & US$10.046.536
(US$8.283.772 en 2016).

En 2017 la Compafiia recibid nota de créditc de una de sus entidades relacionadas con base en
lz cual se acredité a resultados la reversién del efecto de la reduccion del inventario a su valor
neto de realizacion por US$0 (cargo per reduccion a su valor neto de realizacion en 2016 por
US$108.657).

Las pérdidas reconocidas en resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados
fue de US$323.254 en el 2017 (US$649.981 en el 2016).

Eauipos v Vehiculos

El movimiento y los saldos de los equipos y vehiculos se presentan a continuacion:
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ZOETISECUADCR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

11 Acreedores Comerciales

Un resurmen de los acreedores comerciales es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Companias relacionadas 12 USS 6.666.338 8.261.433
Proveedores 126.136 141.802
USS 6.782.474 6.403.235
{12) Saldgs v Transacciones con Compafifas Relacionadas

El siguiente es un resumen de los principales saldos con companias relacionadas:

31 de diciembre de
Saciedad Nota 2017 2016

Deudores comerciales:
Zoetis Belgium S.A. 8 US$ 86.640 189.303

Acreedores comerciales:

Zoetis Belgium S.A. Uss 6.663.103 6.257.072
Zostis LLC U.S5.A. 3.235 4.361
11 Uss§ 6.666.338 6.261.433

Los saldos de cuentas cobrar y por pagar a companias relacionadas tienen plazos definidos de
page hasta 360 dias.

Anc terminado el
31 de diciembre de
Sociedad 2017 20186

Venta de inventario:

Zoetis Belgium S.A. Uss 86.640 142.937

Compra de inventario:
Zoetis Belgium S.A. UsS$ 9.792.339 6.522.349
Zoetis LLC 36.913 27.484
US$ 9.829.252 6.549.833

No se han efectuado con compafias no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

{Continda)
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Remuneraciones Personal Clave

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales ascienden a US$75.093 para el afio 2017 (US$61.286 para el 2016).

{13} Impuesio a la Renta

{a) Impuestn a la Renta Corriente

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v se detalla como

sigue:
Afc terminado el
31 de diciembre de
2017 2016
tmpuesto a la renta corriente Uss  1568.131 101.546
Impuesto a2 la renta diferido (13.160) 7.518
Uss 144,971 109.064

(b} Conciliacion de le Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta:

ARo terminado el
31 de diciembre de
2017 2018
% uss % US$

Ganancia antes de impuesto

ala renta 562.842 571.800
Impuesto a la renta que resultaria

de aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 22% 123.825 22% 125.796
Incremento (reduccion) resultante de:
Ingresos no gravados 0% - -6% {35.866)
Contribucién solidaria 0% - 1% 7.006
Mas - Gastos no deducibles y otros 6% 34.308 1% 4810
Reconocimiento de diferencias temporarias -2% (13.180) 1% 7518
28% 144.971 19% 109.064
(Continual

.31 -



(c)

ZOETISECUADCR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

La composicidn del impuesto por pagar es la siguiente:

31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Saldn al inicio del afo US$ 16.185 - - 36.332
Impuesto a la renta corriente

dei periodo actual - 158.131 - 101.546
Retenciones impuesto a la renta

del periodo corriente 135.186 - 1172.731 -
Compensacidn de retenciones

en la fuente {(151.371) {151.371) {101.546) (137.878)
Saldo al final del ano Uss - 5.760 16,185 -

Nota {14) (6}

Movimiento del Activo por Impuesio a la Renta Diferido es como sigue:

1 de enero Resultados 31 de diciembre
de 2017 del periodo de 2017
Diferencias temporarias -
Impuesto a la Salida de Divisas USs$ 71.818 13.160 84.978
1 de enero Resultados 31 de diciembre
de 2016 del periode de 2016
Diferencias temporarias -
Impuesto a la Salida de Divisas USs 79.336 {7.518) 71.818

De acuerdo con las proyecciones realizadas por la Administracién para los siguientes dos afnos,
la Compania podra generar suficiente ingreso graveble que permitird compensar el impuesto
diferido activo reconocido en el periodo.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentados por la Compania por los afios 2015 a 2017, estédn abiertos a revisidn de las
autoridades tributarias.

{Continta)
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Legislacion sobre Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registre Oficial No. 494 del 31 de
dicierbre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia & partir del afic 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables criginados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas internas (SRI} No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de maye de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de operaciones con paries relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudic de precios de transferencia correspondiente al afo 2016 concluyd gue las
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacicnadas son consistentes con los precios
o margenes de utilided que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

Pare el afio 2017, la Administracion de la Compania, determind que no esta obligada a efectuar
el estudio de precios de transferencia, debidc a que el monto de las transacciones anuales con
partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales. La
Administracion de la Compania considera que la misma no esté requerida a presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

QOtras Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar:

31 de diciembre de

Nota 017 2016
Impuesto a la Salida de Divisas USS 339.912 326.451
Servicios recibidos y no facturados 53.079 59.778
Plan auto 22.839 20.193
Retenciones en la fuente 9.730 2.895
Impuesto a la renta 13 (b) 6.760 -
Otras 56.764 43.600
USs 489.084 452.717
{Continua}
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Beneficios a Empleados

Un detalls de tos beneficios a los empleados es comoe sigus:

Nota

Participacién de los empleados en
lzs utilidades 5] uss
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Beneficios sociales por pagar
Jubilacién patronzl & indemnizacion
por desahucio

Uuss
Beneficios a empleados corrienies Uss
Beneficios @ empleados no corrientes

Uss

Jubllacion Petronal e Indernizaciones por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide 25 ahos de
servicio para una misma compaiia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los dtltimo cincos afios previos al retiro, con un minime para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US320 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine el empleador

31 de diciembre de

2017 2016
99.325 101.106
12.878 9.735
47.986 99.657
145.461 82.794
305.650 293.292
160.189 210.428
145.46 82.794
305.650 293.292

deberd pagar unz indemnizacion calculada con base en el nimero de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal & indemnizacidn por

desahucio es como sigue:
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Valor presente de obligacionss por beneficios
definidos &l 1 de enero de 2016

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida actuarial
Gasto del periodo

Enmienda NIC 19

Beneficios pagados

Valor presents de obligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembre de 2016

Costo [sboral por servicios actuales

Cosio financiero

Pérdida actuarial
Gasto del pericdo

Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017

Jubilacién Indemnizaciones

Nota patronat  por desahucio Totat
Uss 41.167 10.548 51.715
8.069 3.239 11.308
2.41 650 3.091
15.823) 7.323 1.500
6 4.687 11.212 15.899
14.817 4 347 19.164
{3.984) {3.984)
60.671 22123 82.794
11.774 4.302 16.076
2512 916 3.428
30.856 16.292 47.148
5] 45,142 21.510 66.652
(3.5985) {3.985)
Uss  105.813 39.648 145,461

De acuerde a los estudios actuariales contratados, e valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal es come sigue:

31 de diciembre de

Valor actual de las reservas mateméticas

actuariales:

Empleados activos con tiempo de

servicio mayor z 10 anos
Emplezdos activos con tiempo de
servicio menor a 10 anos

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tabla de rotacién

Tabla de mortalidad e invalidez

2017 20186
USS 28.86% 22.718
7G6.844 37.853
US$ 105.813 60.671
31 de diciembre de
2017 2016
4,02% 4. 14%
2.50% 3.00%
18.56% 17.79%
TM IESS 2002 TM IESS 2002
(Continua)
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Las suposiciones actuariales constifuyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre ias variables gue determinardn €l pago futuro de esta obligacion. Los cambios en ias
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha dal
astado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre gue las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en ios
siguientes impories:

2017 2018
Aumento / disminucién  Aumento / disminucién

Tasa de descuento (/+ 0,5%) {9.389) 10.182 (7.202) 7.927
Tasa de incremento salarial {+/- 0,5%) 10,344 (3.624) 7.979 (7.312)
Capital Social

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31
de diciembre de 2017 (y periodo comparativo) consiste en 6.166.675 participaciones ordinarias
de valor nominal de US$0,04 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafnias de la Repulblica del Ecuador requisre gque las compafias de
responsabilidad limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades
anuales, hasta igualar por lo menos 20% del capital de la compa#ia. Dicha reserva no pusde
distribuirse a l0s socios, excepto en el caso de liguidacion de la compania; sin embargo, puede
ser utilizada pera aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Compromisos

(@) Contrato de Arrendamiento, Suministros y Servicios

En el 2012, fa Companfiia celebré un contrato con un cliente; el que fue reemplazado por
un nuevo acuerdo contractual el 15 de julic de 2013; con el fin de incluir un equipo adicional
en el coniratc de arrendamiento de ecuipos sspecializados {2 equipos en total), por un
plazo de cinco afos, renovables.

El contrato establece que la Compafiia obtendréd para la recuperacion de la inversion un
ingreso basado en el numero de huevos procesados con un costo fiio determinado por
cada 1.000 huevos con una cantidad minima de 5.000.000 de huevos procesades
mensualmeanie.

El ingreso por este cencepto en el 2017 asciende a US$344.842 (US$$282.753 en 20716},
Los cobros minimos futuros correspondientes a este contirato son:

Menos de 1 afo USs 270.000
Entre 2 a 4 afios 945.000

(ContinGa)
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{b} Arrendamiento Operativo

La Compania ha suscrito un contraio de arrendamiento de inmueble que vence en junic
de 2019, con canones mensuales a partir del 15 de agosto de 2014 de US$3.400 y garantia
otorgada por US$13.400. El gasto por este concepto durante el afo 2017 ascendid a
US5%46.768 (US$S7.689 en 20186).

Los pagos minimos futuros de arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2017 son
los siguientas:

Menos de 1 aho Uss 45,968
Mas de 1 aho 23.380

{c) Operador Logistico

La Cempafia contrata los servicios de un operador logistico, para la prestacién de los
servicios tecnicos especializados para la recepcion, almacenamiento, separacion,
monitorec vy aislamiento de producios, asi como el manejo, control v distribucion del
inventario. Para tales efectos la prestacién de los servicios se realizaré bajo las politicas,
instruccicnes y directrices que sefale la Compandia, asi como, aguelias gue se contemplan
en el manual de calidad y en el anexo de tarifas y porcentajes.

El plazo inicial de este contrate es de tres (3} ancs, contado a partir del 1 de marzo de 2014.
En caso de que las partes desearen dar por terminado el contraic, deberan notificar a fa
otra parte con una antelacidn de al menos 90 dias a la terminacién del plazo contractual o
cualquiera de sus extensiones.

Con fecha 11 de noviembre de 2017, se realizd una adenda ampliatoria del conirato v
tendra vigencia hasta noviembre de 2018.

Elvalor mensual que ia Compania paga al operador logistico por los servicios es de acuerdo
al manual de calidad y en el anexo de tarifas y porcentajes, v se modificara pravio acuerdo
escrito entre las partes, estos valores no incluyen horas extras, entregas emergentes y
otros servicios no especificados en el contrato. El gasto por los servicios del operador
logistico durante el ano 2017 fue de US$301.967 (US$229.424 en 2016).

Eventos Subsecuentes

La Compaia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de mayo de 2018 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibies para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, facha de estado de situacion
financiera pero antes del 31 de mayo de 2018, que requieren revelacion o ajuste a los estados
financisros agjuntos.
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