(1

ZOETISECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacion General

(a)

Entidad que Reporta

Zoetisecuador Cia. Ltda. (“la Compania”) resulta de la escision de la linea de Animal Health
de Pfizer Cia. Ltda., escisidon que fue aprobada por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCIJDJCPTE.Q.12003315 del 7 de julio de
2012, inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto de 2012. La Compafia se constituyé
bajo el nombre de Pfizer Animal Health Cia. Ltda. y por una directriz mundial cambié su
denominacion a Zoetisecuador Cia. Ltda., este cambio fue autorizado con Resolucion de la
Superintendencia de Comparias No. SC.1J.DJC.13.001007 del 26 de febrero de 2013 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de marzo de 2013.

Las actividades de la Compafia consisten en la comercializaciéon de productos quimicos,
bioldgicos, farmacéuticos y de higiene animal de uso veterinario en el mercado
ecuatoriano.

Las instalaciones de la Compafia estadn ubicadas en la Av. de los Shyris N32-44 Torre
Aveiro, Piso 3, Of. 301, entre Av. 6 de Diciembre y Eloy Alfaro, en la ciudad de Quito.

La Compania a partir del 24 de junio de 2013 se convierte en una empresa publica
totalmente independiente del Grupo Pfizer, eliminando asi toda relacion distinta a
transacciones comerciales; esto debido a acciones y decisiones consideradas a nivel
global.

La Compania forma parte del Grupo Zoetis, cuya matriz final es Zoetis Inc. domiciliada en
Estados Unidos.

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos
con la autorizacion del Gerente General el 19 de abril de 2017 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta de Socios para su aprobacion definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Bases de Preparacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board).

Bases de Medicién

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico.
(Continua)
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Uso de Estimaciones y Juicios Contables

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el aho que terminaré el 31 de diciembre
de 2017, se incluye en la nota 13 — la estimacion de utilidades gravables futuras contra
las cuales compensar el impuesto a la renta diferido.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafnia de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii) cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

(Continta)
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En la nota 4, se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparaciéon de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuadndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "“Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compania esté evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compafia no planea una adopcién temprana de esta

norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién temprana permitida.

La Companifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Companfia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar
a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

(Continuia)
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La NIIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15
- Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicién
elegido, de la extensién en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).
Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

(b) Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

ii.  Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de situacién
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa
de cambio de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de

resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Continua)
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Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

Activos vy Pasivos Financieros

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos
y partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compahia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compafia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y soélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

(Continuia)
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Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicidén

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones financieras,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisiéon de participaciones
ordinarias (Unica clase de participacion emitida por la Compahfia), de haberlos, son
reconocidos como una deducciéon del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(e) Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor. Un activo financiero estéd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafia, desapariciéon de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacioén se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

(Continuia)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
la Compania considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de activos que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gue son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede
tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los gastos estimados para completar la venta.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacion.

(Continuia)
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El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
danados, caducados o se encuentre parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la
pérdida.

Equipos v Vehiculos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de equipos y vehiculos son valoradas al costo histérico menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los equipos y vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administraciéon ha definido como mayor a un afo. Al 31 de diciembre de 2016 y periodo
comparativo todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Cuando partes significativas de una partida de equipos y vehiculos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de equipos y vehiculos
se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos futuros
para la Companfia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El importe en libros
de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en equipos y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de equipos y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente
de equipos y vehiculos. El método de depreciacion, la vida Util y los valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es necesario.

Los elementos de equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan

instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,

desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.
(Continta)
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La vida util y los valores residuales estimados para el periodo actual de las partidas
significativas de equipos y vehiculos son las siguientes:

Vida util,

en anos Valor residual
Equipos 7 15%
Vehiculos 4 57%
Equipo de computacion 4 13%

Cuando el valor en libros de un activo de equipos y vehiculos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad; en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el perfiodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como activo y se clasifican
como mejoras a propiedades arrendadas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del
estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el aho anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% del total de activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

(Continda)
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De acuerdo con el Coédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la
Compania se encuentra dentro de los primeros cinco afios de operacién, por tanto no

esta obligada al pago del anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
de informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la Compafia espera, a la
fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo
por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es
reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Exposiciéon Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

(Continuia)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciéon por Desahucio

La Companhia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

La Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
gue surgen de estos planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcidn y requiere que tales
ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La
evaluacion hecha por la Administracién de la Compania respecto a este asunto,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asf
como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por
beneficios a empleados.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plan
de beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continuia)
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempeno
y las establecidas en el Coédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para
resolver la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluaciéon actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafnia genera ingresos principalmente por la venta de productos que los
comercializa a través de distribuidores y por venta directa.

(Continuia)
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Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de equipos son reconocidos después de que se ha
prestado el servicio y no existe incertidumbre sobra la aceptaciéon del mismo, es probable
que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso vy los
costos relacionados pueden ser medidos de manera fiable.

Costos vy Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Administracién de Riesgos

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compafia siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asf
como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion financiera de la Compania.

Factores de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicién de la Compafia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y

administrarlos.

Marco de Administracién de Riesgos

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compafia es coordinada a través de directrices
definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compania
pueda operar, cumpla con la exigencia de algunos pardametros. En concreto, el uso de derivados
se permite solo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de
situacion financiera, componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en
las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. La Companfia no ha entrado en contratos
de instrumentos derivados en el afo 2016 o periodo comparativo.

(Continuia)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
credito.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaffa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$677.638 al 31 de
diciembre de 2016 (US$988.147 en 2015), que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido substancialmente con una institucion financiera, que
esta calificada como AAA-, segln una agencia calificadora de riesgo registrada en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Deudores Comerciales

La Compania vende productos principalmente a distribuidores exclusivos localizados en todo
el Ecuador, consecuentemente el riego de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente de
manera individual en lo que respecta a solvencia, antes de ofrecer las condiciones
estadndares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania incluye referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente.

La Companfia establece una estimacién de deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacion considera
la pérdida especifica que se determina con base a una evaluaciéon de los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigliedad de los saldos de los deudores comerciales terceros
y compafnias relacionadas:

Nota 2016 2015

Corriente US$ 2.244.465 2.112.717
De 1 a 30 dias 320.670 206.348
De 31 a 180 dias 248.170 193.763
De 180 dias a 360 dias 11.805 11.922
Més de 360 dias 238.079 319.254
3.063.189 2.844.004

Estimacién por deterioro 8 (195.007) (327.808)
Total deudores comerciales 8 US$ 2.868.182 2.516.196

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a deudores comerciales, fue la
siguiente:
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ota 2016 2015
Saldo al inicio del afo US$ (327.808) (175.135)
Estimacion reconocida en resultados 6 129.998 (152.673)
Ajustes 2.803 -
Saldo al final del afo 8 US$ (195.007) (327.808)

La Compania considera hasta 90 dias de la fecha de emisién de la factura el tiempo normal
de cobranza y cree que los montos pendientes son recuperables sobre la base del
comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Los saldos con compafias relacionadas no se encuentran en mora. La Compafia cree que
no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los saldos por cobrar a compafias
relacionadas.

Los saldos de otras cuentas por cobrar comprenden principalmente saldos por cobrar a
empleados por US$9.452 (US$67.116 en 2015), los cuales no tienen riesgo de
incobrabilidad.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania desde su constitucion en agosto de 2012 no ha tenido excedentes de efectivo
y el flujo existente lo ha administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago
de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Flujos de efectivo contractuales

Valor 3 meses 0 Entre 3y
Al 31 de diciembre de 2016 contable Total menos 12 meses
Acreedores comerciales us$ 6.403.235 6.403.235 2.177.100 4.226.135
Otras cuentas por pagar 452.717 452.717 452.717 -
uS$ 6.855.952 6.855.952 2.629.817 4.226.135
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales us$ 8.5642.652 8.542.652 2.904.502 5.638.150
Otras cuentas por pagar 475.334 475.334 475.334 -
US$ 9.017.986 9.017.986 3.379.836 5.638.150
(Continua)
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iii. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Tipo de Cambio

La Compania realiza sus operaciones en los distintos mercados exclusivamente en la
moneda funcional de la Compania (Délar de los Estados Unidos de América). La
Administracién estima que la exposiciéon de la Compania al riesgo de tipo de cambio es
insignificante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compahia requiere que todas las
lineas de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en
la moneda funcional de la Compafiia excepto por necesidades especiales, que en caso
de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

- Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compahia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compania no registra préstamos u obligaciones bancarias a tasa de interés
variable. Por lo tanto, la Administracién considera que la exposicion a los cambios en
tasas de interés no tiene impacto en los resultados o patrimonio de la Compania.

iv. Administraciéon de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de las
misma de continuar como empresa en marcha y mantener una estructura de capital que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo el pasivo corriente menos el efectivo y
equivalentes de efectivo para la suma de este monto y el patrimonio.

La Companfia no emite instrumentos de deuda, por politica de Casa Matriz en el caso que
se requieran fondos para la operaciéon, la Casa Matriz, serd la entidad que preste o
proporcione los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento son los siguientes:
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31 de diciembre de

2016 2015
Total pasivos corrientes US$ 7.066.450 9.205.813
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (677.638) (988.147)
Deuda neta US$ 6.388.812 8.217.666
Patrimonio US$ 1.226.036 782.464
Indice deuda - patrimonio
ajustado 5,21 10,50
(4) Instrumentos Financieros

Categorias de Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:
31 de diciembre de

2016 2015
Activos financieros medidos a costo amortizado
Deudoras comerciales US$ 2.868.182 2.516.196
Otras cuentas por cobrar 26.572 76.767
Total activos financieros US$ 2.894.754 2.592.963
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado:
Acreedores comerciales US$ 6.403.235 8.542.652
Otras cuentas por pagar 452.717 475.334
Total pasivos financieros US$ 6.855.952 9.017.986

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, obligaciones
financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

(5) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:
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Producto terminado
Arrendamiento, suministros y
Servicios

Gastos por Naturaleza

us$

us$

Afo terminado

el

31 de diciembre de

2016 2015

10.700.858 10.983.882
282.753 321.413

10.983.611 11.305.295

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de los inventarios vendidos

Gastos de personal

Destruccioén y reduccioén de inventarios
a su valor neto realizable

Impuesto a la salida de divisas

Gastos de viaje

Servicios de terceros

Transporte

Promocién y publicidad

Depreciacion de equipos y vehiculos

Gasto de arriendo

Estimacion por deterioro de deudores
comerciales

Seguros

Reparacion y mantenimiento

Otros gastos de administracién y ventas

10
17 (b)

uss

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Jubilaciéon patronal

Otros beneficios

Nota
USs
15
15
Us$

-25-

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
8.283.772 7.938.424
656.623 712.921
649.981 757.098
9.784 6.063
122.522 130.656
83.646 109.764
109.340 114.429
81.566 112.813
69.572 75.703
97.689 101.913
(129.998) 152.673
28.041 36.194
33.064 38.073
334.831 492.697
10.430.433 10.779.421
Ano terminado el
31 de diciembre de
2016 2015
368.571 445.990
74.184 135.228
101.106 102.534
15.898 667
96.864 28.502
656.623 712.921
(Continuia)
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compahia posee 12 trabajadores (16 en el 2015), en relaciéon de
dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién y administracion.

(7) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Efectivo en caja Uss$ - 50
Bancos 677.638 988.097
US$ 677.638 988.147

(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Deudores comerciales:
Clientes - terceros US$ 2.873.886 2.736.478
Companias relacionadas 12 189.303 107.526
3.063.189 2.844.004
Estimaciéon por deterioro 3 (i) (195.007) (327.808)
3 (i) 2.868.182 2.516.196
Otras cuentas por cobrar:
Impuestos por cobrar 16.185 -
Funcionarios y empleados 9.452 67.116
Otras 935 9.651
26.572 76.767

US$ 2.894.754 2.592.963

La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionados
con deudores comerciales se revela en la nota 3 (i).

(9) [nventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
Productos terminados Us$ 3.100.265 4.416.081
En trénsito 555.700 927.109
US$ 3.655.965 5.343.190
(Continuia)
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En 2016, los inventarios vendidos incluidos en el costo de ventas ascienden a US$8.283.772
(US$7.938.424 en 2015).
En 2016 la Compania recibié nota de crédito de una de sus entidades relacionadas con base en
la cual se acreditd a resultados la reversion del efecto de la reduccion del inventario a su valor
neto de realizacion por US$108.657 (cargo por reduccion a su valor neto de realizacién en 2015

por US$97.219).

Las pérdidas reconocidas en resultados por la baja de inventarios en mal estado o caducados
fue de US$455.546 en el 2016 (US$854.317 en el 2015).

Equipos vy Vehiculos

El movimiento y los saldos de los equipos y vehiculos se presentan a continuacion:

-27-



(enunuoD)

ImNI

99C°6¢6 60,6l G€€'96 (9rL) 879°LEC SL9°LY 7E0VES
8C6°076 - 089°9€L €Cr'6 CEI'LET 069'C9 €059°019
9€v'8€0°L 2€9°06¢€ 6LEY rl'L6 - - 18E€9Yg
(LLLYYE) (LEL°8€E) (G60°04) (60€°09) (6vL°L1) (c18°2) (690°0G1)
(€£5°69) (L€L"8€) (GrE0Op) (7,£G°6) - (§10°9) 6617°'€C
(66G1L2) - (062°62) (GEL0G) (6vL°LL) (L6L72) (89G°¢L1)
(€0L°GL) - (evLcl) (VAWA) (6vL LL) (L6L72) (8£8°G¢)
(G68°861) - (L09LL) (86G°¢Y) - - (069°L€L)
9CV'ELTL M8’LS 0€V 991 €91°09 LBE 6T 981'G9 €01 789
668°LS 9v8'LG - 9 9l - 43
LCS'SLT L - 0€Y991L 85109 L8E'6YC 981°3S 1L0'789
- (809°0%€) €r0'C6 - oceeve SvZ'S -
(80G°0€L) (v266%) - (¥85°08) - - -
€0L°801 - LOV'CS - 1909 L2039 -
LEELET L 2€9°06¢ 986°LC crLorlL - - LL0'789
TeloL Sepepuaie omawod SOMOIUSA ~ SSUOIOE[EISU]  BUIDNO 8p SOAMNba Soamnbg
sapepl|edo| ap sodinb3 A so|genin
ua selolo|N

$sN
$sn
$sn

$sn

$sn

$sn

$sn

o
9
Z

($SN — BOLSWIY 8P SOPIUN SOPEIST SO| 8P SBIe|op UT)

910¢ 8p 84quiBidip op LE

SOJalouBUI{ SOPEIST SO| B SBION

vdl1 'vID HOAvNo3SIL30Z

910¢ 8p aIlquusidip 8p LE |V
GL0¢C ®p 2IquiBdlp 9P L g |V
G1L0Z op o1Bud ¥p | |V

olau ‘soiqi| ue apodu|

910¢ 9p 2IquIBIdIp 8p L g |e Oples
SaUoIDIPY
G10C 8p dlquisidip 8p L€ |e op|es
S8UOIIPY
G10z ®p oiduUd 8p | | Oples
‘epeinwinoe ugioeioaideq

910¢ °p 2IquIBIdIp 8P L ¢ e OpJEeS
SauoIDIpY

GL0Oc 9p 2iquisIdip 8p L€ |e Op|eS
Seloualesuel |
seleg
SOuUOIDIPY

GLOgC op OIdus 9p | |& Op|eS

:01S0))



ZOETISECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(11) Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Companias relacionadas 12 US$ 6.261.433 8.285.615
Proveedores 141.802 257.037
US$ 6.403.235 8.542.652
(12) Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es un resumen de los principales saldos con compahias relacionadas:

31 de diciembre de
Sociedad Nota 2016 2015

Cuentas por cobrar -

Zoetis Belgium S.A. US$ 189.303 93.300
Zoetis S.R.L. Peru - 14.226
8 US$ 189.303 107.526

Cuentas por pagar:

Zoetis Belgium S.A. UREN 6.257.072 7.441.489
Zoetis Panama S. de R. L. - 780.441
Embrex Inc. - 2.525
Zoetis S.R.L. Peru - 48.570
Zoetis LLC U.S.A. 4.361 12.590

11 UREN 6.261.433 8.285.615

Los saldos de cuentas cobrar y por pagar a companias relacionadas tienen plazos definidos de
pago hasta 360 dias.

(Continuia)
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Ano terminado el

31 de diciembre de
Sociedad 2016 2015

Venta de inventario:

Zoetis S.R.L. Peru US$ - 14.226
Zoetis Belgium S.A. 142.937 182.131
US$ 142.937 196.357

Compra de inventario:
Zoetis Belgium S.A. Uss$ 6.522.349 7.766.628
Zoetis Panama S. de R. L. - 1.5632.378
Zoetis S.R.L. Peru - 48.570
Zoetis LLC 27.484 12.590
US$ 6.549.833 9.360.166
Compra de equipos - Embrex Inc. (1) US$ - 9.919

(1) Corresponde a la compra de equipos y repuestos instalados en el cliente Procesadora
Nacional de Alimentos C.A. PRONACA vy que se utiliza para suministrar vitaminas a los
productos comercializados por el cliente.

No se han efectuado con compafias no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneraciones Personal Clave

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales ascienden a US$61.286 para el afio 2016 (US$85.451 para el 2015).

Impuesto a la Renta

(@) Impuesto a la Renta Corriente

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y se detalla como

sigue:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2016 2015
Impuesto a la renta corriente US$ 101.546 233.546
Impuesto a la renta diferido 7.518 25.733
US$ 109.064 259.279

(b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta:
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Ano que termino el
31 de diciembre de

2016 2015
% US$ % uUss

Ganancia antes de impuesto

a larenta 571.800 581.027
Impuesto a la renta que resultarfa

de aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 22% 125.796 22% 127.826
Incremento (reduccién) resultante de:

Ingresos no gravados -6% (35.866) -4% (21.388)
Contribucién solidaria 1% 7.006 0% -
Mas - Gastos no deducibles y otros 1% 4.611 22% 127.108
Reconocimiento de diferencias temporarias 1% 7.517 4% 25.733

19% 109.064 45% 259.279
La composiciéon del impuesto por pagar es la siguiente:
31 de diciembre de
2016 2015
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar
Saldo al inicio del afio uss$ - 36.332 86.849 -
Impuesto a la renta corriente
del periodo actual - 101.546 - 233.546
Retenciones impuesto a la renta
del periodo corriente 117.731 - 110.365 -
Compensacion de retenciones
en la fuente (101.546) (137.878) (197.214) (197.214)
Saldo al final del afio Uss$ 16.185 - - 36.332
(Continua)
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(c) Movimiento del Activo por Impuesto a la Renta Diferido es como sigue:

1 de enero Resultados 31 de diciembre
de 2016 del periodo de 2016
Diferencias temporarias:
Impuesto a la Salida de Divisas USs$ 79.336 (7.518) 71.818
US$ 79.336 (7.518) 71.818
1 de enero Resultados 31 de diciembre
de 2015 del periodo de 2015
Diferencias temporarias:
Cuentas por cobrar comerciales US$ 6.512 (6.512) -
Inventarios 30.962 (30.962) -
Equipos y vehiculos 9.606 (9.606) -
Impuesto a la Salida de Divisas 57.989 21.347 79.336
Uss$ 105.069 (25.733) 79.336

De acuerdo con las proyecciones realizadas por la Administracién para los siguientes dos anos,
la Compania podré generar suficiente ingreso gravable que permitird compensar el impuesto
diferido activo reconocido en el periodo.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentados por la Compania por los anos 2013 a 2016, estan abiertos a revisiéon de las
autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afo 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
qgue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2015 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafia con sus relacionadas son consistentes con los precios
o mérgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables.

El estudio de precios de transferencia del ano 2016 esté en fase de diagnostico a la fecha de
aprobacién de los estados financieros; diagnéstico segun el cual la Compafia no anticipa ajuste
alguno al gasto y activo por impuesto a la renta.

(Continuia)
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Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por pagar:

31 de diciembre de

2016 2015
Impuesto a la Salida de Divisas uUS$ 326.451 360.618
Servicios recibidos y no facturados 59.778 58.821
Plan auto 20.193 14.639
Retenciones en la fuente 2.695 11.610
Otras 43.600 29.646
USss$ 452.717 475.334

Beneficios a Empleados

Un detalle de los beneficios a los empleados es como sigue:

31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Participacion de los empleados en
las utilidades 6 US$ 101.106 102.535
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 9.735 10.854
Beneficios sociales por pagar 99.657 38.106
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 82.794 51.716
US$ 293.292 203.211
Beneficios a empleados corrientes uUss$ 210.498 151.495
Beneficios a empleados no corrientes 82.794 51.716
US$ 293.292 203.211

Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cdédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneraciéon
percibida en los Ultimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afnos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilaciéon patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:
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=
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Y

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Ganancia actuarial

Gasto del periodo 6

Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Pérdida actuarial

Gasto del periodo 6

Enmienda NIC 19

Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016

US$

US$

Jubilacion Indemnizaciones

patronal  por desahucio Total
50.842 4.224 55.067
11.256 1.902 13.158
3.325 4.192 7.517
(24.256) 4.248 (20.008)
(9.675) 10.342 667
- (4.018) (4.018)
41.167 10.548 51.716
8.069 3.239 11.308
2.441 650 3.091
(5.823) 7.323 1.500
4.687 11.211 15.898
14.816 4.347 19.164
(3.984) (3.984)
60.671 22.123 82.794

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica

actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas mateméaticas
actuariales

Empleados activos con tiempo de servicio
mayor a 10 anos

Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 anos

31 de diciembre de

2016 2015
US$ 22.718 16.732

37.953 24.435
US$ 60.671 41.167

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tabla de rotaciéon

Tabla de mortalidad e invalidez
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31 de diciembre de

2016 2015
4,14% 6,31%
3,00% 3,00%
17,79% 16,84%
TM IESS 2002 TM IESS 2002
(Continua)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el pérrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, mencionados pérrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda; previo a la enmienda
mencionado pérrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debido
al cambio en la normativa, para el célculo de las reservas de beneficios post-empleo la tasa de
descuento se determina considerando los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de América (pais emisor de la moneda funcional de la Compafia), como supuesto para
el célculo de los beneficios post — empleo.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, siempre que las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los
siguientes importes:

2016 2015
Aumento (disminucién) Aumento (disminucién)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) 7.927 -7.202 6.317 -5.644
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 7.979 -7.312 6.500 -5.737
Capital Social

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31
de diciembre de 2016 (y periodo comparativo) consiste en 6.166.675 participaciones ordinarias
de valor nominal de US$0,04 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafnias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de
responsabilidad limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades
anuales, hasta igualar por lo menos 20% del capital de la companfia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la compafia; sin embargo, puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto
minimo a apropiar es US$23.137.

Compromisos

(a) Contrato de Arrendamiento, Suministros y Servicios

En el 2012, la Compania celebré un contrato con un cliente; el que fue reemplazado por
un nuevo acuerdo contractual el 15 de julio de 2013; con el fin de incluir un equipo adicional
en el contrato de arrendamiento de equipos especializados (2 equipos en total), por un
plazo de cinco ahos, renovables.

(Continta)
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El contrato establece que la Compania obtendra para la recuperacién de la inversiéon un
ingreso basado en el nimero de huevos procesados con un costo fijo determinado por
cada 1.000 huevos con una cantidad minima de 5.000.000 de huevos procesados
mensualmente.

El ingreso por este concepto en el 2016 asciende a US$282.753 (US$$321.413 en 2015).
Los cobros minimos futuros correspondientes a este contrato son:

Menos de 1 afo US$ 270.000
Entre 2 a 4 anos 945.000

(b) Arrendamiento Operativo

La Compania ha suscrito un contrato de arrendamiento de inmueble que vence en junio
de 2019, con canones mensuales a partir del 15 de agosto de 2014 de US$3.400 y garantia
otorgada por US$13.400. El gasto por este concepto durante el afo 2016 ascendid a
US$97.689 (US$101.913 en 2015).

Los pagos minimos futuros de arrendamiento operativo al 31 de diciembre de 2016 son
los siguientes:

Menos de 1 afo US$ 45,958
Entre 2 a 3 anos 92.913

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de abril de 2017 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha de estado de situacién
financiera pero antes del 19 de abril de 2017, que requieren revelacién o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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