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T™M - DI RULO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

TM - DI RULO Cia. Ltda. fue constituida ¢ inicio sus operaciones como Compaiia el 08 de agosto
de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil N° 2757 el 13 de julio de 2012, con el objetivo brindar
un servicio de alimentacion en sus restaurantes familiares.

Pizzeria Di Rule nace en 1991 en Quito, gracias al amor, esfuerzo y dedicacion de una pareja de
esposos hacia sus hijos, es de ahi donde se inspira nuestro slogan "Pizzeria Di Rulo, exquisito sabor
fumiliar”. Desde entonces, ponemos dia a dia ¢l mismo amor, dedicacion y esfuerzo en la atencion
4 nuestros clientes, y gracias a su preferencia hemos podido crecer un paso a la vez,

La confianza y fidelidad de nuestros clientes nos ha inspirado a estar en constante innovacion,
mejoramiento y aprendizaje para poder brindar siempre una grata y novedosa experiencia que les
provea de excelentes sensaciones y recuerdos con familisres y amigos.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre 2018, la Compaiia presenta un superavit de capital de trabajo por USS189.246
(y superavit en 2017: US5277.988) debido a la buena gestion sobre los activos y pasivos corrientes
con los que opera en 2018, La Administracion sin embargo espera mejorar esta situacion en el
2019, donde se espera mejores flujos de para la Compania.

La Compaiiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores, asi como
con las obligaciones financicras, utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones y
del efectivo proveniente de sus socios.

Situacion financiera de la Compafiia

En el ejercicio 2018 la Compaiia generd una ganancia neta de US$89.177 {pérdida en 2017; de
USS-30.482) con la cual los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 toializan
LSS 153.566 (2017: USS126.412). A la fecha de emision de estos estados financieros, el directorio
de la Compafia ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero y operativo

que pueda requerir la Compadia para continuar con sus operaciones como una cmMpresa en
marcha.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 15 de abril de 2019 del Representante Legal de la Compania.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados [inancieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 emitidas por el [ASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera
uniforme & los afos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la compadiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios gue se presentan. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque
del costo historico.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2018 con los del ano
2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o reagrupaciones de los estados linancieros y
SUs notas.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Comparnia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

La Adminlstracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NUF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros
en ¢l afio de su aplicacion inicial,
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que exiate una contraprestic lon denominada o rasada en una moneda extranjera.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financleros de la Compania s¢ expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentacion
de ln Compaiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en

dolares estadounidenses.
Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de

sltuacion lnanciera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

24 Actvos y pasives financleros

2.4.1 Clasificacion

(a)

(b)

La Compaiia clasifica sus activos linancieros en las siguientes categorias: "activos linancieros a
valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos linancieros
mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
"Cuentas por cobrar”. De {gual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuaclan:

Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y que mo cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor 4 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera,

Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras y cuentas por

pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financlera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocldo como parte del activo o
pasivo; siempre gue ¢l activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza
los mismos como se describe a confinuacion;

Paginga 13 de 32

»



T™ — DI RULO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z018
(Expresado en dflares estadounidenses)

Medicion posterior
{a)  Cuentas por cobrar

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
tarjetas de crédito utilizadas en la venta de alimentos en el curso normal del negocio.
§i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
confrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente @ su costo amortizado pues no generan intereses.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
colaboradores de la Compafia. Se registran a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en el corto plazo,

th)  Otros pasivos financieros;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria
i) Acreedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales o del exterior en el curso normal del negocio. §i se esperan
pagar en un ano o menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contririo se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que no difiere
del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en menos de 60 dias
de forma general.

ii}  Obligaciones finapcieras: Representadas principalmente por valores adeudados a
tarjetas de crédito o préstamos. Se registran a su valor nominal gue no difiere
significativamenie de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en ¢l corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de actives financieros. La Compaifiia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera
capiz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y In falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

JPW -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El monto de la pérdidu se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras
que no se han incurrido y garantias), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
linanciero, El valor en Ubros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales.

5i, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gque se reconocio dicho
deterioro, se reconoce en ¢l estado de resultados integrales la reversion de la perdida previamente
reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compadia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparia se han
liguidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicion o valor neto reallzable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa ¢l precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta

26 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion Muyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos,

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacion al término de su vida 0til no serd depreciable y podrin ser comercializados. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos lijos son revisadas, y ainstadas si
es necesurio, a cada fecha de cierre de los estados financleros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Las vidas ariles estimadas de los activos fijos son las sigulentes:

Tipo de activo N de afios
Edificios 20
Muchles y cnseres 10
Maguinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina i
Equipos de computacian 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales. Cuando ¢l
valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmedlatamente
hasta su valor recuperable,

2.7 Pérdidas por deterioro de activos no financleros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos
o vircunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaisiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
considera que no se han producido eventos guoe indiguen que sus activos no financieros
significatives no podrian recuperarse a su valor en libros,

2.8. Impuesto a la renta corriente vy diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l Impuesto
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion socletaria de cada Compariia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes
fiscales preferentes se considera el 25% vy para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el
22%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa
del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Por lo acontecido
en Ecuador el 16 de abril de 2016 se retorna a una tasa del 25%.

TM - DI RULO Cia. Ltda., aplica el 25% después del analisis realizado.

Se encuentra vigente la norma gue exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta®,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el (0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto 4 la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 4ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite ul Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

2.82 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pucdan usar las diferencias
tempaorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
fributaria.

En adicion, es importante sefalar que, de acuerdo con ¢l Codigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, Por lo acontecido en Ecuador el 16 de abril de
2016 se retorna a una tasa del 25%. El impuesto diferido esta calculado por la tasa de impuesto a
la renta establecida,
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Beneficios de corto plazo

Se registran en el ruobro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

i) on_de los trabajadores las utilidades: Calculada en funcion del 153% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoe parte de los
costos de operacion, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a lus vacaciones del personal sobre base
devengada,

ili) Decimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

2.10 Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requeride y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
benelicio se lo denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion parronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del ano aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representa el
valor pregente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (201 7: 7.72%) anual equivalente
a tasa de mercado libre de inflacion.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia le modificacion a la Norma Internacional de
Contabilidad N° 19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de
la tusa de descuento de las abligaciones por beneficios post empleo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, Invalidez, edad de retiro, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que SUurgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del anio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

2.11 Provisiones corrientes

la Compania registra provisiones cuando (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable sea una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
linancieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ecandomicos
fluyan hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ¢llos, ni @ mantener un
control sobre los mismos.

La Companiia genera sus ingresos principalmente por la venta de alimentos en los locales
destinados a restaurantes que posee.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compariia
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los sigulentes conceptos:

()  Vida (til de los activos flios: Los cambios en circunstanclas tales como avances tecnologicos,
cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de lag
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas atiles se evalGa al clerre de cada
afo. (Nota 2.G).

()

i it i azo: Las hipotesis empleadas en el calculo
u'ruuu] dse Juhﬂlﬂﬁn pltrﬂnnl '_r D:snlmnn. ]II.I'I lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes (Nota 2.10).

{c) |mpuesto a la renta diferido: la Compania considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo. (Nota 2.8.2),

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financleros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos linancieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor renzonable de tusa de Interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempenio financiero de la Compania.

El Directorio proporciona por escrito principios para la administraclon general de riesgos, asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, ¢l
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y el uso de instrumentos financieros para la
inversion de los excedentes de liquidez.

fa)  Riesgos de mercado

0 Riesgo de producto v mercado
La principal fuente de ingresos de la Compaiia corresponde a la venta de alimentos.
Su exposicion a los riesgos financieros (riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez) esta estrechamente vinculada con los riesgos financieros descritos en sus
propios estados financieros,

i) Riesgo de tasa de interés
El ricsgo de tasa de interés para la Compania surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades financieras y socios. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compania al riesgo de 1asa de interés sobre sus fujos de efectivo, El endeudamiento
a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos,
La Administracion considera que e¢n parfe no esta expuesta a esie fipo de riesgo,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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puesto que su deuda con sus socios esti pactada sin una tasa de interés. Su riesgo se
concentra en el finunciamiento menor de entidades financieras,

() Riesaos de crédito

ic)

{d)

El riesgo de crédito surge del efectivo y depositos en bancos ¢ instituciones financieras.

Respecto de bancos e Instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiia.

Riesaos de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asocladas con pasivos financieros que son liquidados entregando electivo u
otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable
para la Compaiie. La Compafiia monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituclones fnancieras vy mantiene una cobertura adecuada para
cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrlentes van 4 ser liguidados en los siguientes
12 meses,

La informacion comparativa e ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de | Mas de 1
afo ano
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciale s 159.334
Beneficios sociales 65.008 -
Obligaciones financieras 21.241 530369
245.583 539.369
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerclales 254.267 -
Beneficios soclalkes 60470 -
Obiligaciones financieras . fi44.043
314.737 644,043
Riesqos de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés ¥y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital sin necesidad de recurrir @ un apalancamiento

financiero.
Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:
alls 2017
Al 31 de diciembre
Acreedores comerciales 158334 254267
Benelliclos sociales 65.008 60470
Obligackones Minancieras 21.241 -
Total deuda (1) 245.583 314.737
2018 2017
Total deuda (1) 245,581 314.737
Menos: Efectiva 46,068 31.514
Deuda neta 188,515 283.223
Total patrimonio LBB.A75 161.321
Capital total 387.990 44,544
Ratip de apalancamiento 63% 71%

a.  Las principales fuentes de apalancamiento son *acreedores comerciales™ y “beneficios
sociales® y “obligaciones financieras™ para el afo 2018 existe una ratio de
apalancamiento del 63% (2017: 71%)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio;

Coimente No comente
2018 2017 2018 a017
Activos financieros medidos al costa
Efectivo 46,068 31514

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Deudores comerciales 37050 B4.U78
Total actives financieros 103.124 116.492 - -
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acreedores comerciales 159.334 254267

Obligaciones Mmancieras 21.241 . 339.369 644043
Total activos financieros 180.575 254.267 539.369 S5940.084

Valor razonable de insorumentos financleros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonahle.

EFECTIVO
Composicion:
alls 2017
Caja chica 500 L300
Bancos locales (1) 43,568 30.014
46.068 31.514

(1Y Corresponde a depositos mantenidos en cuentas corrientes en las siguientes instituciones
financieras: Banco Pichinche, Banco Guayaquil y Banco Internacional, con calificaciones de
riesgo "AAA-" en todos los casos, segun informacion publicada por la Superintendencia de
Bancos del Ecuadaor.
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DEUDORES COMERCIALES

Composicion:

Clienres empleados (1)
Mastercard Banco Pichincha
Visa Banco Pichincha

American Express Banco de Guavaquil
Diners Cluh

Electron Banco Pichincha
Maestro Banco de Guayaoguil
Mastercard Banco de Guayaguil
Visa Banco Intermuchonal

(Miros mEnoTES

Provision de incobables

2018 2017
24,459 484010
3143 14.140
2.640 BEAR4
2427 4,320
42 3913
5.002 3867
949 L216
- 114
- 03
18.123 71
57.385 85.342
(329) (364)
57.056 84,978

{1} Corresponde a cuentas por cobrar a colaboradores de la Compania, dada por concepto de
préstamos otorgados en funcion a las politicas internas de financiamiento como beneficio

para el personal,

INVENTARIOS

Composicion:

Materda prima en locales:
Cardenal de la Tome
Parral
Villaflora

2018 2017
532N 72084
133179 180.210
79.8907 108.126
266,357 360.420
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn:
2018 2017
Credito mbutardo puesto al Valor Agre gado L1.B78 16.7GR
Crédito trbutario mpuesto a b renta 95.118 99.045
106.996 115.813
ACTIVOS FIJOS
Movimiento:
5 e Equipos de
Maquinaria  Mueblesy .. Equipoy de = Total
Editicios  ~ E Vehiculos fici o i
Costo fistoncn 02377 130336 J8382 all 20210 [2338  65L154
Depreciacion zcumulada 206181 [16589) (7480} 19.502) (108) (53000  [(59.608)
Al 31 de diciembre de 2016 381758 113737 i0.902 38.008 20102 7038 501546
Adiclones v (bajas) - 4.670) - - - - H4.670)
Depreciacion 20618)  (16304) {7 A40) (1.287) [215) (33000 (50500
Costo Histaricn 402377 125666 Ig3a2 47511 20.210 12318 646484
Depreciacion acumubda HLI3IE  G3188  (14.960) [18.7850 1323)  (I0G0m (1190108
Al 31 de diclembire de 2017 3h1.139 92468 23.422 T2 19.887 L.y38 527376
Adiclones y (bajas) = 136477 : . {19.672) ‘ 116.705
Depreciackin 20619 (16599) (748401 149.287) 1215) (4387) _ [3R.5E7)
Costo histonco 402377 261043 38382 47511 5338 12338  70L1ED
Deprecackin acumildo iblB57) {0797 224400 (28076 338)  [(14.967) (177.695)
Al 31 de diciembre de 2018 340520 212246 15.942 19.435 (2649) 585494
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11. ACREEDORES COMERCIALES

Composicion:
Torres Navia Hilarin (1) 105.480 231.617
Tores Martinez Carlos Alberto 24931 4.738
Tapia Mena Diego Femando 5.188 1.937
Sanchez Grandn Clever Janpaul 1.048 1.829
Fhalcontfood Globasupplies Ci Ltda. L8953 1.669
Despegar Ecuador - | 480
Ortepa Guevara 3630 .
Comercial Kiwl 3.2491 -
Emmpresa Eléctrica Quitn 2757
Araujo Moscosn 1436 -
Corporacion Favoria C.A 1.277 -
Alepraca 73l -
{Otros menores 27.612 10.997
158.334 254.267

(1) Corresponde a cuentas por pagar al principal proveedor de la Compania, ¢l cual abastece
de gqueso, uno de los principales insumos para el giro normal de negocio.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 2017
Corto plazo
Banco de Guayagquil (1) 21.241
21.241
Lavgo plazo
Mutualista Pichincha 34.025 .
Ranco de Guayaguil (1) - 42.214
Prestamo Socios (2) 505.343 G01.829
539.368 644,043

(1) Corresponde a crédito del Banco de Guayaquil, con operacion N' SO801LBP a un plazo de
G0 meses con cuotas mensuales, obligacion financiera a una tasa de interés nominal del
11,23% otorgado el 12 de noviembre de 2013, clasificado como largo plazo en el ado
anterior.
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(2) Corresponde a préstamos otorgados por los socios de la Companiia.

13. ANTICIPOS

Corresponde a valores entregados como anticipos de clientes para reservaciones de los locales
que maneja la Compania,

14, BENEFICIOS SOCIALES

Movimiento:
Saldo al ] | Pagos v/o Saldo al
[nicio utiizaciones final
2018
Pastvos camentes
Reneflicios sociales (1) 60470 300,048 385510 65.008
2017
Pasivos comenles
Beneficios sociales (1) 24,050 290.224 253.804 G470

(1) Corresponde a los registros de las obligaciones que se mantiene con los empleados como
sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y las obligaciones dispuestas por la ley.

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS RELEVANTES
() Situacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 20014 a 2018 estan sujetos
a una posible fiscalizacian,

(b) Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencla para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para agquellass companias gque hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US515,000,000 (Anexo ¢ Informe o
US53,000,000 solo presentar Ancxol Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadus en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasto el mes de junio de
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2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto
a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

Adicional, aquellos contribuyentes con wn Impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan rransacclones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

La Companla considera gque no se encuenira alcanzada por los requerimientos de la referida
nNoFmi.

Otros asuntos

El 29 de abril del 2016 se aprobo la *Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”™

publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin

relacionadas con los sigulentes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente enfre 1 y 2 puntos
porcentuales del VA pagado, cuando les transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

0 Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del IR y crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondlente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirdan de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electronico.

. Deduccion del 500 de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

. No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adguisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico,

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que comercialicen
linicamente voZ, 0 en conjunto voz, daros y SMS prestados a sociedades.

. Maodificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).
. Se conslderard exento un monto anual de USS5,000 cuando el hecho generador del ISD se

produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior,
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16. BENEFICIOS A LARGO PLAZO
Movimiento:
Afns previos Movimentos 2018
Obligaciones ; Pé rdida Obbgaciones
par Costo .“";ru;:: " actuarial por por
beneficios laboml i I ) ajustes y beneficios
detinidos (1) wxperench  definidos (2)
Jubflacin patronal 19304 TABB 1490 396 2B.676
Bonificacian por desahucia 12.811 4.025 074 410 18220
32.115 11.511 2.464 R06 46.896
e —e———— T m= ==

(1) El perindo 2018 es el primer afio que la Compania registra las provisiones por beneficios
a empleados largo plazo, Al considerar que los valores no tienen un efecto material para

los Estados Financieros por cada afo que no fue efectuada la provision, se registra el
monto total de la provision en el afio 2018.

{2} En funcion a la explicacion, el gasto del periodo corresponde en su totalidad al pasivo del
ano 2018

A continuaciton, se presenta un resumen de las hipotesis actuariales:

2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de meremento salarial corto plazo 10,00r%
Tasa de incremento salaral largo plaza 2.30%
Tasa de rotackn 11,80%
Tabla de monalidad ¢ invalidez T™ [ESS 2002
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17. INGRESOS
Composicion:
2018 2017
Ventas por locales:
Villaflora T49.672 770642
Cardenal de la Torme 40,803 A6RT.7R5
Parral 290.868 A11.858

1.499.343 1.558.285

I8. COSTOS Y GASTOS

Composicion:
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" Gastos
Costo de ackmints ira- M
s s
=018

Costo de ventis F7RO35 . 778835
Nimina y benellclos sockales - 198.105 198.105
Transporie . 31217 L2117
Depreciaciones . 56.587 56587
Mantenmientos . 16366 6366
Impuestos municipales . 14.412 14412
Serviclos basicos - 30349 30349
Honoranos profesionales . 26071 26.171
Gestion - 62444 62444
Allme nlackin - 6.717 G717
Suministros de olkcna . 11.827 11.827
Amendos . 13.056 13.056
Sepguros . 149.700 19.700
Uniformes . IL.H63 L8603
Publicidad - 3461 3461
Combustbles - 3.185 3.185
Heneficios o lnrgo plazo 14.781 14.781
Ooms gnstos B A0.903 30,803

T:'ME_ 31.144 1.360.079

2017

Costo de ventas 958.203 . 958.203
Nomina y benelicios sociales . 186058 | BG.058
Tnmsporte . 86086 B6.9RG
Depreciacinnes - 59.500 539.300
Mantenimienios . 44.843 44843
Impucsios municipales - 28.985 28.985
Servicios bidskcos - T2 27234
Honoraros profesionales : 23.067 23.067
Otros menones - 20.738 20,738
Gesuon . 18.522 18.522
Alfrme ntackin . 16154 16.154
Suministros de oficina - 15.844 15.844
Armendos 13,056 13.056
Seguros : 12.283 12.283
Uniformes E 4444 4434
Publicidad - 2.840 2.840
Combustibles . 1,061 1061
Orms gastox - A6.708 367098

958.203 508.403 1.556.606
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GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion:
2018 2017

Conmssiones por tarjetas de crédito (1) 25.859 25.141
Intereses [mancieros (2] 5177 B.OO7
Comisiones menores 101 13

31.137 33.161

(1) Corresponde a la comision del 5% (monto promedio) por cobro de transacclones de venta
con tarjetas de crédito,
(2) Corresponde al gasto incurrido de interés por las obligaciones linancleras de la Compania.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre 2018 comprende a USS30.000
(2017 US$30,000), participaciones de valor nominal de USS1 cada una.

RESERVAS

Corresponde a las reservas efectuadas por la Companiia desde el inicio de sus operaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados de la Compania incluido del periodo son USS153.566 (2017
Uss126.412)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados linancieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 32 de 32



