T™ — DI RULO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion v operaciones

T™ DI RULO Cia. Lida. fue constituida e inicio sus operaciones como Compaiiia el 08 de agosto
de 2012 e Inscrita en el Registro Mercantil N° 2757 el 13 de julio de 2012, con el objetivo de

Pizzeria Di Rulo nace en 1991 en Quito, gracias al amor, esfuerzo y dedicaclon de una pareja de
esposos hacia sus hijos, es de ahi donde se inspira nuestro slogan “Pizzeria Di Rulo, exquisito
sabor familiar®™ Desde entonces, ponemos dia a dia el mismo amor, dedicacion y esfuerzo en la
atenclén a nuestros cllentes, y gracias a su preferencia hemos podido crecer un paso a la vez.

La confianza y fidelidad de nuestros clientes nos ha inspirado a estar en constante innovacion,
mejoramiento v aprendizaje para poder brindar siempre una grata y novedosa experiencia que les
provea de excelentes sensaciones y recuerdos con famillares y amigos.

Situacion financiera nacional

Durante el 2017 la situacin econdmica del pais continia afectada por los bajos precies de
axportacion del petrdleo, principal fucnte de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. Adicionaimente el terremoto ocurrido en abril del 2016
ocasiond importantes dafios en la infraestructura de clertas provincias del litoral ecuatoriano y
cnantiosas pérdidas economicas,

Las autoridades econdmicas con el in de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las Inversiones, incremento de la
inversibn extranjera a fravés de allanzas puoblico-privadas con beneficios tributarios,
disminucién del gasto corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado,
contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internaclonales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comerclal, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016: sin embargo, resolvia diferir un ano el cronograma de eliminacién de
las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017
hasta junio del 2017

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compafiia rales como un encareciodenty en el costo de los
productos importados y los costos de operacion. Ante lo cual la Administracion estd adoptando
las siguientes medidas: Un control pormenorizado de los costos de operacion, adguisicion de
productos nacionales y un adecuado control de gastos, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas,
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Capital de trabajo

Al 31 de diciembre 2017, la Compafiia presenta un superavit de capital de trabajo por
USS277.988 (v déficit en 2016: USS-146.498) debido a la buena gestidm sobre los activas v
pasivos corrientes con los que opera en 2017 La Administracion sin embargo espera mejorar
esta situacion en el 2018, donde se espera mejores flujos de para la Compafiia.

La Compafifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores, asi como
von las obligaciones financieras, utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones v
del efectivo proveniente de su principal accionista,

Situacion financiera de la Comparia

En el ejercicio 2017 la Compania generd una pérdida neta de US§-30.482 (2016: USE-201,182)
con la cual los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 totalizan USS84.220 (2016:
LUSF218.188). A la fecha de emision de estos estados financieros, el directorio de la Compafiia ha
confirmado que continuard proporcionando el apoyo financiero y operativo que pueda reguerir
la Compafiia para continuar con Sus operaciones como Una empresa en marcha.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio rerminado ¢l 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 09 de marzo de 2018 del Representante Legal de la Compania.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NI vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el LASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano v aplicadas de manera
uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparaciion

Los presentes estados financieros de la compariia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan. Los estados financleros se han elaborado de acuerdo con el
enfogue del costo historico.

Con el ohjeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2017 con los del afio
2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o reagrupaciones de los estados financieros y
S1S noTas.
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Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptade con anteipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF v las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financleros
en el afio de su aplicacién inicial.
Aplicacion
obligatona pars
Homa Tipo de cambio Ejertitios
Iniclados a partic
de;

Las entidade s deben explic arlos cambios ¢n sus pasivos demvados de las 1 de enem 2017

ar tvidades de financiac b
Las enmisndss aclamn la contabilizacitn del impuesto diferide cuando w activo se
M2 mide a su valor razonable y ese valor razonable estd por debajo de Ia base impondble 1 de enem 2017
delactivo,
WIC 28 Enmiendas con mepecto a e medicion de una zgociada o uns empresa conjonta a
valor mzonahle elec liva.
MIC 40 Enmiendas referenies a mansferencias de propledade s de nversidn 1de enem 2018
Enmdendas con respects a la supresion de las exenciones a coro plazo para los

NIC 7

1 de enem 2018

SRS afdoptante s por primera ver con respecto a la NIF 7 la WIC 19 v la NITF 103, L b unsny 2018
NEE 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar deteminados tpos de opericlones de pago 1 de sRers S0LE
basadas en acciones.
Lag enmigndas a la NIIF 4 "Contratos de se guros” relativos a la aplicacion de la NIIF 9
e {ins mume nios fnanc ks, 4.t angm 0
HIIF 9 Publicacidn de la nomma "Instmumentos financieros” version completa. 1de enem 2018
MIIF L2 Enmiendas con respecto 4 1a clanficacion del alcance de la noma. Lde cnem 2017
NITF 15 Publicaciin de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los Lide enein 3018

contmins con los cllentes” osta Normme remplaZzafialaNIC 11 v 18,
Enmiendas relacionadas con §a contabiidad de los amendatanios y en el
NiF 16 recanccimiento de casitodos los amendamie ntos &0 el balance general. Ls nonma 1de enerm 2018
elming la distineidn actual ¢ntre 1og amendamientos operativos v Hnanciems.

Este [FREC trata mansacciones en mone da exmanjera o partes de mansacciones en las

1de pnerm 2018
que existe una contmaprestacion denominada o tasada en una moneda e xranjera.

JFRIC 22

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion
de la Companiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dalares estadounidenses.
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2.3  Efectivo

lucluye ayuellus avtivos Noancieros liguldos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapldamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

2.4 Actives y pasivos linancieros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos finanderos a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento®™ y “actives financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos (inancieros a valor razonable a
traves de ganancias y peérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificacién depende del
propdsito para €l cual se adguirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracidn
determina la clasificacion de sus activos v pasivos financleros o la fecha de su reconocimiento
imicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila mantuveo activos financieras en la raregoria de
“cuentas por cobrar" De lgual forma, la Compania solo mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros® cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a} Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar Scn activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no corizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

ihy Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion fimanciera por las obligaciones financleras, cuentas por
pagar a proveedores, compaiias relacionadas y oiras cuentas por pagar Se Incluyven en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financlera.

2.4.2 Reconocimicnto y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento
La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la

fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,
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Medicion inicial

Los activos y pasivos finencicros son medidos inicialmente a su valor razouable mas cuslguier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo ©
pasivo; siempre gue el actlve o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con oosterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Cuentas -

Postericr a su reconocimiento inicizl se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico. la Campania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Deudores comerciales: Fstas cuentas corresponden a los montos adendados por los
clientes por la adguisicion de productos y servicios de mantenimiento en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrlentes, 5¢
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses.

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas; Corresponden a préstamos que son
exigibles por parte al deudor en el corto plazo vy a transacdones comerciales. [Los
préstamos no devengen intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizadao.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
colaboradores de la Compafia. Se registran a su valor nominal gue no diflere
gignificativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en el corto plazo.

th)  Otros pasivos financleros:

Posterior a su reconoclmiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

)  Acreederes comerciales: Son obligaciones de pago por biencs o scrvicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios, 51 se
esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrlentes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrlentes. Se reconocen & su valor nominal
gque no difiere del costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en
menos de 60 dias de forma general.
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: ol ag: Corresponden a préstamos gue sor
cxu;lb‘les por pme del acreetiur en el mrm plazo y a reembolsos de gastos del
exterior Los préstamos no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

iii} Otras cuentas por pagar Representadas principalmente por valores adeudados a
tarjetas de crédito o préstamos. Se registran a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no gepneran intereses v son
recuperables en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de actdvos financieros

La Companiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidenda objetiva de gue no
sera capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las coentas a cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probahbilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
vy la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta & cobrar se ha
deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre ¢l valor en libros de los activos v el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras gue no se han incurrido y garantias), descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del zctivo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce
en el estado de resultados integrales.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gque se
reconocio dicho deterforo, se reconoce en 2l estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos vy pasivos financeros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiri6 el activo & un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Companiia se han
liquidado.

2.5 Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor Son

valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion v los cosios necesarios para la venta.
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26 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depredaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de produdrse. Fl costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adguisicion so6lo son capitalizados cuando es probable gque beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion [luyan hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son reglstrados en resultados cuando son Incurridos.

La depreciacion de los activos ljos, es calcalada linealmente basada en la vida Gl estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ftiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima gue su valor de
realizacion al término de su vida (til no sera depreciable y podrén ser comercializados. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residnales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas atiles estimadas de los activas fijes son las siguientes:

Tipo de activo N de afos
Edificios 20
Muehles ¥ enseres 10
Maguinaria y e quipo 10
Ve hiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluven en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo fijjo excede a su momnto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
s¢ obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterloro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no financieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
finanderos para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia
registra una pérdida por deterloro en los resultados del ejerciclo.
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La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y
considera gue no se han producido eventos que indiguen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse 4 su valor en libros.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto sé reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

H cargo por Impuesto a la renta corrienie se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s¢ carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigihle,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo = la
composicion  societaria de cada Compafia v su domiciliaclon especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuado- se
aplicara el 22%, v en el caso de que la participaciém societaria sea ipnal 0 mayar al 50% se
aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.
Por lo acontecido en Ecuador el 16 de abril de 2016 se retorna & una tasa del 25%,

T™M DI RULO Cia. Ltda., aplica ¢l 25% después del andlisis realizado,

Se encuentra vigente la morma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcibn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el C2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establece que en caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este altimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus
respectivos valures wosiradvs en jus estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espery seran aplicables cuando el impuesto a la rema diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos silo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneflicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

cormentes ¥ cuando los impuestos a la renta diferidos actlvos v paslvos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

En adicidn, es importante sefialar que, de acuerdo con el Codigo Orginico de Ia Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del lmpuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014. Por lo acontecido en Feuador el 16 de abril de

2016 se retorna 8 una tasa del 25%. E impuesto diferido esth calculado por la tasa de impuesto
a la renta establecida.

2.10 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciénm financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcién del 15% de la
utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de operacion, los gastos edministrativos o gastos de ventas en funcion
dle la labor de la persona beneficlaria de este beneficio.

ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iiii) 5 s: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador
2.11 Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (ne fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciém patronal, requerido y normado por las leyves laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los tasos de terminacién de la
relaclon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
honificara al trabajador con el velnticineo por ciento del equivalente a la (ltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se lo depomina desabucio,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional indeperdiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de eflectivo a una tasa de 4.14% (2016; 4.36%) anual
equivalente a tasa de mercado libre de inflacion.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la modificacion a la Norma Internacional de
Conrabilidad N 19 gue tiene gue ver principalmente con darificar el modo de determinacién de
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la tasa de descuento de las obligaciones por benelicios post empleo.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como 800, én adicion a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, invalidez, edad de retiro, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
(UE SUTEEN,

Los costos de log servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compania.

2.12 Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la nota 2.11., la Compafiia registra provisiones cuando (i) la
Compafiia tiene una obligacibn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (i) es probable sea una salida de recursss para liguidar la obligacion v (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion
de la Administraciom, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en cue es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compafiia hace entrega
de sus productos al comprador ¥ en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un
contral sobre los mismos.

La Compafia pgenera sus ingresos principalmente por la prestacién de servicios de
mantenimiento de sistema de comunicacion v la venta de repuestos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas

relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
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fuentes extermas calificadas. 5in embargo, Ios resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
von los siguientes conceplos:

(a) Vida 0til de los activos fijos: Los camhins en clreunstancias tales como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gue la vida 1til fuera diferente
de las estimaciones realizadas. Las esfimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas atiles se evaliia al
cierre de cada afio. (Nota 2.7).

ih) jenet : largo plazo: Las hipotesis empleadas en el
calculo amu&nal de Juhl'lal:mn p&trmal y Desabuclo, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 2.11).

{) Impuesto a la renta diferido: la Compafia considera que en el futuro se generarin
utilidades gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo. (Nota
16).

ADMINISTRACION DE RIFSGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. F1 programa general de administracibn de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio fAnanciero de la Compariia,

El Directorio proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asf
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, v el uso de instrumentos financieros para la
inversion de los excedentes de liquidez,
(@) Riesgos de mercado
i) Riesge de producte v mercado
La principal fuente de ingresos de la Compafiia corresponde a los medios de
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(k)

ic)

comunicacion audiovisuales. Su exposicibn a los riesgos financieros (riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liguidez) esta estrechamente vinculada con
los riesgos financieros descritos en sus propios estados financieros.

i)  Riesgo de tdsa de interés

H rlesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades relacionadas. El endeudamiento a tasas varlahles expone a la
Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus lujos de efectivo. Bl endeudamiento
a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

La Administracion considera gque no esta expuesta a este tipo de riesgo, puesto gue
su deuda con entidades relaclonadas es1a pactada sin una tasa de interés,

Riesaos de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo v depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones finantieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calilicaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Rigsgos de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que mna entidad encoentre dificultades en cumplir
chligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u
otros activos financieros, o que estas obllgaclones deban liquidarse de manera
desfavorable para la Compafiia, La Companiia monitorea mensualmente sus flujos de caja
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados
en los siguientes 12 meses.

[a informacléon comparativa se ha reestructurado de acuerde a lo que permite la
modificacidn a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,
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(b)

fcl

comunicacifn audiovisuales. Su exposicibn a los riesgos financieros (riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de lquidez) esta estrechamente vinculada con
los riesgos financieros descritos en sus proplos estados financleros.

i} Riesdo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compatiia al riesgo de t1asa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamliento

a tasas [ijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de fesgo, puesto que
su deuda con entidades relacionadas esta pactada sin una tasa de interés.

Riesgos de crédito
Fl riesgo de crédito surge del efectivo v depbsitos en bancos e Instituciones financieras.

Respecto de bancos ¢ instituclones Fnancieras, solo se acepta a Instituclones cuyas
calificaciones de ricsgo indcpendientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinédmica y respaldo a las inversiones de la Compaiia.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que uza entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando efectivo u
otros activos fnancieros, o que estas obligaciones deban liguidarse de manera
desfavorable para la Compania. La Compafila monitorea mensualmente sus flujos de caja
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todes sus pasivos corrientes van a ser liquidados
en los signientes 12 meses.

La informacién comparativa se ha reestructurade de acuerdo a lo que permite la
modificacién a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,
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Al 31 de diclembre de 2017
Acreedores comerciales
Beneficios sociakes
Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales
Beneflelos sociales
Obligaciones linancieras

(d)  Riesgos de capital

Menos de 1 Mis de 1
afio ano
254.267

60.470
590.084
314.737 590.084
514.029
20,534
191951
543,563 191.951

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el caplial son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a olios grupos de inlerés v mantensr una esmuciira de capital
Gptima para reducir el costo del capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento

financiero.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales
Beneficios sociales

Total dewda (1)

Total deuda (1)
Menos: Efectivo

Deuda neta
Total patrimo nio

Capital Total
Ratio de apalancamiento

2017 2016
254.267 514.029
60.470 20,534
314.737 543563
2017 2016
314.737 543.563
31.514 119834
283,213 423610
161.321 253.097
444,544 676.726_
71% BO%
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i, Las principales fuentes de apalancamiento son “acreedores comerciales” y
“heneficios saciales” y “impuestos por pagar” para el aio 2017 existe una ratio de
apalancamitents del 71% (2016 80%)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Commente Mo cordente
2017 20105 2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 31514 119.934
Activos financieros medidos al
costo amortizado

Deudores comerciales BAG7E 12:131
Total activos financieros 116,492 133_.!]65
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acreedores comerciales 254267 514029

Obligaciones financieras 590.084 191.851
Total activos financieros 254267 514.029 590.084 191.951

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos finamcieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja chica L300 1.60)
Bancos locales (1) 30014 118.354
31.514 119.934

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en las sigulentes instituclones
financieras: Banco Pichincha, Banco Guayaquil y Banco Internacional, con calificaciones de
riesgo "AAA-" en todos los casos, segin informacion publicada por la Superintendencia de

Bancos del Eeuador

DEUDORES COMERCIALES
Composicion:
2017 2016
Clientes emple ados (1) 48919
Mastercard Banco Pichincha 141440 5568
Visa Banco Pichincha 5.484 2.545
American Express Banco de Guayaguil 4320 1206
Dimers Clib 3.913 1.174
Electron Banco Pichincha 3867 1160
Maestro Banco de Guayaquil 1.216 365
Mastercard Banco de Guayaguil 3159 ]
Visa Banco ntemacional 83 28
Joas menores 71 22
85.342 12254
Provision de incobables (364) (1Z3)
B4.978 12.131

{1} Corresponde a cuentas por cobrar a colaboradores de la Compania, dada por concepto de
préestamaos otorgados en funcion a las politicas internas de financiamiento como beneficio

para el personal.
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INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Materda prima en locales:
Cardenal de 1a Tome 72,084 53.000
Parral 180.210 132.500
Villaflora 108.126 79.500
360.420 265.000
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composiclon:

2017 2016
Crédito tributario Impuesto al Valor Agre gado 16.768
Crédito tributaro Impuesto a la renta 54,045
115.813
ACTIVOS FLIOS
Movimiento:
Ellicios Maouinaria  Muehles v Yehiculos Equipos de % Totl
ALDT de enero de 2016
Costo histbrico 402377 130336 J8.382 47511 20210 12338 6501154
Depreciaciin acumulada (20619) _ (16599) (74800 _ {9.502) (108)  (5300)  (S9.608)
Al 31 de diciembre de 20016 381,758 113,737 304902 38.009 Eﬂ.lq;:'_ T.035 a9 L5406
Adiclones y (baas v revahuaciones) (4.670) {4R70)
Depreciaclin __(20619)  (16509)  (7480) _ (9287)  (215) _ (5300)  (59500)
Costo histhrco 02377 125 666 38382 47511 20210 12338 BA6.484
Depreciacibn srumulkda (41238) (33.198)  (14960) __ (18.785) (323) _ (10600) (119108)
Al 31 de dickembre de 2017 1611349 G268 23442 2R.722 194887 17348 527376
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ACREEDORES COMERCIALES

Composicion:

P w016

lorres Navia Hilari (1) 231817 493.352
Torres Martinez Carlos Alberto 4.738 5.626
Tapia Mena Diego Fernando 1.037 2324
Sanchez Granda Clever Janpaul 1.829 2.194
Fhalconfood Glubasupplies Cia. Dida. 1.6649 2.003
Despe gar Ecuador 1.480 1.776
Omos meEnores 10,997 6.755

234267 51403000

(1) Corresponde a cuentas por pagar al principal proveedor de la Compailia, ¢l cual abastece
de queso, uno de los principales insumos para ¢l giro normal de negocio.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a crédito del Banco de Guayaquil, con operaciin N” 222998 un plazo de 60 meses

con cuotas mensuales, obligacion financiera a una tasa de interés nominal del 11,23% otorgada
el 28 de Noviembre del 2013.

BENEFICIOS SOCLALES
Movimiento:
Saldo al Pagos y/0 Saido al
nicio wiizaciones _ fnal
2017
Paslvos cordentes
Benefiring sociales (1) 24.050 200224 284.740 20.534
2016
Pashkos comientes
Beneficios sociales (1) 20.534 343.762 312,826 G0.470
— r— ——_— _— e———— — e

(1) Corresponde a los registros de las obligacianes que se mantiene con los empleades como
sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y las obligaciones dispuestas por la
ley

Pagina 27 de 32



14.

{a)

()

()

TM — DI RULO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS Y TRIBUTOS
Sttuacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017 estin sujetos
a una posible fiscalizaciom.

Bhiidaed opt

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes refacionadas. Por su parte el Serviclo de Rentas Internas
solicira se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
TIS£15,000,000 (Anexo e Informe o U553,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicicnalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, iNEresos v egrescs.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de log
ingresos gravados v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o explolen recursos
naturales estan exentos de la referida normativa,

La Compaiiia considera que no se encuentra alcanzada por los requerimientos de la relerida
NOrma.

(hros gsuntas

El 29 de abril del 2016 se aprobd la "Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Puhlicas”
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744, Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta;

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 v 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrimico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del IR y crédito tributario del TVA.

. Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluiran de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos v realizados con
dinero electronico.

. Deduccian del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.
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. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones ¥
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector publico.

. Se grava con tarifa de 1CE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comerclalicen
(nicamente voz, 0 én conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades.

. Modificaciones al lmpuesto a la Sal'da de Divisas (ISD),

. Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del [SD se

produzca mediante la utilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumeos o retiros
efectuados desde el exterior

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la "Ley Orginica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 20167, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estén relaclonadas con los sigulentes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y
por un ano.

. Fersonas naturales residentes yue mrulengan un pairimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1 000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio.
Se excluye a personas domiciliadas en irea de influencia y que hayan sufrido una
afectacién directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 {gual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonlo. Se
excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos,

. Se gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimontal proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Sociedades residentes en el Fcuador que mantengan bienes inmuebles en el Fouador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso liscal o jurisdicciom de menor imposicion o no se conozea sy
residencia.

. Se gravara el 0.90% sobre e| avaliio catastral del aiio 2016 en caso de bienes inmuebles y

sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuehles en el Ecuador y

derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad

no regidente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se
conozoa su residencla,

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago
del anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores

Pagina 29 de 32

3



15.

16,

T™ — DI RULO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en d6lares estadonnidenses)

eeondmicaos de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

A la fecha de emision de los estados financleros la administracion de la Compania esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados

INGRESOS
Composicion:
2017 2016
Ventas por locales:
Villaflora 779.642 754014
Cardenal de la Tome 467 TBS 452408
Parral 311.858 301606
1.5589.285 1.508.028
— e _—
COSTOS Y GASTOS
Composicion:
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E\.!&:n E
Costode i Total
Livis
2017
Costo de ventas G358 203 958.203
Momina v benelicins sociales 186.058 186.058
Transparte 86.986 86,986
Depreciaciones 39.300 58.500
Manteninientos 44,843 44,843
Impuestos municipales 28985 28.985
Senvicios hasicos 27.234 27.234
Honorarios profesionales 23067 23.067
Oiros menores 20738 20,738
Gestidn 1B.522 18,522
Alimentacion 16.154 16.154
Suministros de oficina 15.844 15.644
Ammiendos 13.056 13.056
Se gurn s 12.2583 12.283
Unif orme s 4434 4,434
Publicidad 2.840 2.840
Combustbles 1.061 1.061
Otros gastos 36.708 36.798
958.203 398,403 1.556.606
2016

Costo de ventas L.164.247 1.164.247
Nomina v beneficios sociales 191.893 191,893
Ofros gastos G3.892 G3.882
Depreciaciones 57.584 a7.584
Manterimie ntos 33.821 33.4921
Senvicios basicos 31.966 31.966
Honorarin: profesionales 23.337 23.337
Transporte 22615 22615
mpuestos municipale s 8626 5626
Suministm s de oficing 2291 8,201
Cestion 8185 8.185
Segurns 7.604 7604
Almentacion 6.6049 G.G09
Uniformes 5.66] 5661
Combustihles 2033 2033
Armendos 1461 1461
Publicidad g3z Gaz
Ofros menores 41921 41 021
1.164.247 5316.231 1.GB0L478
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
‘II'! T -:.‘H!-
Comisiones por tarjetas de crédito (1) 25141 24316
Ttereses linancieros (2) 8007 4397
Comisiones menores 13 20
33.161 28.733

(1) Corresponde a la comisién del 5% (monto promedio) por cobro de transacciones de vente
con tarjetas de crédito
{2) Corresponde al gasto incurrido de interés por las obligaciones financieras de la Compafiia

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre 2017 comprende a US$30.000
(2016: US$30.000), participaciones de valor nominal de U851 cada una.

RESERVAS

Corresponde a las reservas efectuadas por la Compaiiia desde el Iniclo de sus operaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados de la Compaiia incluido del periodo son UUS§84.220 (2016:
US$218.188)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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