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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores socios

TM DI DULO Cia. Ltda.

Quito, 25 de abril del 2018

Opinion

He auditado los estados financieros de TM DI DULO Cia. Ltda. (la “Compaiiia”), que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros de TM DI DULO Cia. Ltda., no presentan un pasivo por Jubilacion
Patronal y Desahucio, bajo la NIC 19, se debe presentar una provision por beneflicios sociales
post-empleo a largo plazo; la Compafia no ha contratado un servicio actuarial para la
determinaciébn matematica de este pasivo que, adicionalmente confluye valores de gasto y
patrimonio, debido a esto, no me ha sido posible identificar si el efecto material o no de este
particular impacta la razonabilidad de los estados financieros.

En mi opinion, excepto por los posibles efectos, si los hubiera, del asunto descrite en al Parrafo
2 anterior, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonahblemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TM - DI DULO Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mis
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”

Se considera que la evidencia de auditoria que se ha obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Soy independientes de TM DI DULO Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Contadores y he cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Otra informacidn
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La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, Otra informacion
comprende el Informe de Gerencia de la Compafiia, que no incluye los estados financieros ni el
imforme de auditoria sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de este informe. de
anditoria.

Mi opinitn sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer ¢l informe
anual de la administracion y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con el conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
del informe de auditoria, concluyo que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
o debo reportar este hecho. No tengo nada que informar al respecto.

Respomsabilidad de la Administracion de la compariia por los estados financieros

La Admsinistracion de TM DI DULO Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion
razomable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Eformacion Financlera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados Nnancieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error

7.  Em la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el clerre de
-nerlciunes.

emcargados de la Administracion de la Compaiia son responsables de la supervision del
de elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Baspowsabitidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

& Los objetives de la auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
: &n su compunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de suditona gue incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
Sempre detecie un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude
@ emvor ¥ se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente
;=uus.h decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados

parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
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mi juiclo profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de la auditoria:

. Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para la
opinitn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccibn material debido a error, ya que el fraude puede implicar
elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o la vulneracion de control interno.

; *»  Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
’ procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiia.

Evalto si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindome en la evidencia de auditoria obtenida,
concluyo sobre sl existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, se requiere que se llame la atencion en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, se expresa una opinion modificada. Las conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. 5in embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Evaliio la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
mcluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
+ hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Lo a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
" ruestiones. ol alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
s& idemiifica en el transcurso de la auditoria.

Asurdos gue requieren énfasis
Les estados Amancieros adjunto presentan valores comparativos del afio 2016, los mismos que no

sido suditados por mi parte ni por otro auditor, y de lo que no expreso ninguna opinion, son
por normativa debido al principio contable de comparabilidad.
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0 DE SITUACION FINANCIERA
E DICIEMBRE DEL 2017
do en dolares estadounidenses)

2017 2016
6 31514 119934
7 84.978 12131
8 360420 265.000

cuperar 9 115.813

392.725 397.065
10 527.376 591.546

527.376 591.546

1.120.101 w!l
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

-
L}

&;E
Brito

tador General
TM DI RULO Cia. Ltda.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
\Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo
Pasivo corriente

Acreedores comerciales
Beneficios sociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras
Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

C apital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo mas patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

™.

1? A7

DIRULO ciA, 1 7p A

[uz Mery Martinez Rédriguez
Representante Legal
T DI RULO Cia. Ltda,

11
13

12

19
20
21

Aldl de Aldl de
Nota  diciembre de  diciembre de
2017 2016
254.267 514.029
60.470 20534
314.737 543.563
544.043 191.951
644,043 191,951
958.780 735.514
30.000 30.000
47.101 4.900
84.220 218.188
161.321 253.097
1.120.101 988.611

Jorge Brito

Contador General
T™ DIRULO Cia. Ltda.
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JE RESULTADOS INTEGRALES
0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
mmmmmm

Aldlde  Al3lde
Nota  diciembre de.  diciembre de
2017 2016

15 1.559.285 1.508.028
16 __(958203) _ (1164247)

601.082 343.781
17 __(598403) __ (516231)

18 (33.161) _  (28.733)
- del iImpuesto a la renta —(30.482) __ (201.182)
lhm
a (Pérdida neta) —(30.482) 1.1
T 08 integrales
wmm —(30482) __(201.182)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

=
__Jefge Brito
Contador General
T™ DI RULO Cia. Lida.

Péagina 8 de 32



TM - DI RULO CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Primera
Capital Resultados
social w Resenas cumilados oM
Saldos al 31 de diclembre
de 2015 30.000 132,866 4.909 {219.590] 151.915]
Segin acta del 10 de marzo
del 2017
Resultado del ejercicio {201.132}_ (201.182)
Saldos al 31 de diciembre
de 2016 30,000 132.866 4.909 !420.8?2! !253.09?!
Segun acta del 09 de marzo
del 2018
Reclasificacion NIF BO.066 80.066
Resultado del ejercicio 42.192 (30.482) 11.710
Saldos al 31 de diciembre
de 2017 30.000 132.866 47.101 {371.288) !161.321!

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros., -

TM-DIRULO CIA. LTDA.
1 1 E

Represm:ame Lega]
T™M DIRULO Cia. Ltda..

~ Jorize Brito
Contador General

T™M DI RULO Cia. Ltda.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida antes de Impuesto a la renta

Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Regularizacidn de activos fijos y patrimonio
Reservas constituidas
Amortizaclon de resultados acumulados
Depreclacion 10

Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales
Inventarios

Impuestos por recuperar
Arreedores comerciales

Beneficios sociales
Efectivo neto provisto por las actividades en las operaciones

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Bajas de activos fijos 10
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones {inancieras
Intereses bancarios 17

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬂnander?..

2017

(30.482)

(42.192)
{219.054)
(59.500)

(351.228)

72.847
95.420
115.813
(259.762)
30.936

(295.974)

(4.670)
(4.670)

444.085
8.007

452.092

151.448
119.934

31514

TM-I:_‘._'IRULD CIA. LTDA.
1 1 ﬂj J| [{‘Frh
r u 1ZAD L
Luz ::enr Martinez Rodrighiez - Cuﬂlﬁe Eﬁriet: o
epresentante Legal tador e
T™ DI RULO Cia. Ltda. T™ DIRULO Cia. Ltda.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

T™M DI RULO Cia. Ltda. fue constituida e inicié sus operaciones como Compaiiia el 08 de agosto
de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil N° 2757 el 13 de julio de 2012, con el objetivo de

Pizzeria Di Rulo nace en 1991 en Quito, gracias al amor, esfuerzo y dedicacion de una pareja de
esposos hacia sus hijos, es de ahi donde se inspira nuestro slogan "Pizzeria Di Rulo, exquisito
sabor familiar" Desde entonces, ponemos dia a dia el mismo amor, dedicacion y esfuerzo en la
atencion a nuestros clientes, v gracias a su preferencia hemos podido crecer un paso a la vez.

La confianza y fidelidad de nuestros clientes nos ha inspirado a estar en constante innovacién,
mejoramiento y aprendizaje para poder brindar siempre una grata y novedosa experiencia que les
provea de excelentes sensaciones y recuerdos con familiares y amigos.

Sitnacion financiera nacional

Durante el 2017 la situacién econémica del pais continila afectada por los bajos precios de
exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016
ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdémicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversibn extranjera a través de alianzas puablico-privadas con beneficios tributarios,
disminuciébn del gasto corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado,
contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido el esquema de restriccibn de importaciones a través de salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvio diferir un ano el cronograma de eliminacién de
las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017
hasta junio del 2017

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiiia tales como un encarecimiento en el costo de los
productos importados y los costos de operacion. Ante lo cual la Administracion estd adoptando
las siguientes medidas: Un control pormenorizado de los costos de operacion, adquisicion de
productos nacionales y un adecuado control de gastos, que considera le permitiran afrontar las
situaciones antes indicadas.
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TM — DI RULO CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre 2017, la Compafia presenta un superavit de capital de trabajo por
US$277.988 (v deficit en 2016: US$-146.498) debido a la buena gestion sobre los activos y
pasivos corrientes con los que opera en 2017 La Administraciéon sin embargo espera mejorar
esta situacion en el 2018, donde se espera mejores flujos de para la Compaiiia.

La Compafiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores, asi como
con las obligaciones financieras, utilizando los flujos de fondos generados en las operaciones y
del efectivo proveniente de su principal accionista.

Situacion financiera de la Compaifiia

En el ejercicio 2017 la Compaiia generd una pérdida neta de US$-30.482 (2016: US$-201,182)
con la cual los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 totalizan US$84.220 (2016:
1US5218.188). A la fecha de emision de estos estados financieros, el directorio de la Compaiiia ha
confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero y operativo que pueda requerir
la Compafiia para continuar con sus operaciones como una empresa en marcha.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con
la autorizacion de fecha 09 de marzo de 2018 del Representante Legal de la Companiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano v aplicadas de manera
uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque del costo historico.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2017 con los del afio

2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o reagrupaciones de los estados financieros y
sus notas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros
en el afio de su aplicacidn inicial.
Aplicacidn
obligatoria para
Nomma Tipo de cambio ejercicios
iniciados a partir
de:
Las entidades deberin explicar los cambios en sus pasivos dervados de las
o1 actividades de fmanciatxiﬁpn 4 Lonenam 2017
Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando un activo se
NIC 12 mide asu valor mzonable y ese valor mzonable estd por debajo de la base imponible 1 de enerm 2017

del activo.
Enmiendas conrespecto a la medicion de una asociada o una empresa conjunta a
28 valor razonable efectiva. 1 de enero 2018
MIC 40 Enmiendas referentes a ransferencias de propledades de inversion. 1 de enem 2018
Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a coro plazo para los
e adoptantes por primera vez con respecto ala NIF 7 la NIC 19 v la NIF 10, Ll enats eH1G

NIF 2 Las enmiendas aclaran ¢cdmo contabilizar de terminados tipos de operaciones de pago
basadas en acciones,

NIEF 4 Las enmiendas a la NIOF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplic acion de la NIF 9

1 de enem 2018

(instrumentos financiemos) 148 enene 3018
WIF & Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”™ version completa. 1 de enem 2018
WIF 12 Enmiendas conrespecto a la clarficacion del alcance de la nomma. 1 de enemo 2017
Public acion de la norma "Re conocimiento de los s0s procedentes de los
-1 contratos con los clientes™ esta Norma memplamlaﬂféull v 1B, 1de cuein 2018
Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los amendatarios v en el
MIF 16 reconocimiento de casi todos los amendamientos en el balance general La nomma 1 de enero 2019

elimina la distincidon acmal entre los arrendamientos operativos v financiems.

JFRIC 22 Este [FRIC trata transacciones en moneda extranjer o partes de transacciones en las

que existe una contraprestacion demominada o tasada en una moneda exranje . -5 enewn 2014

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Ffectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar® De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

{a) Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por
pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento
La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la

fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Pagina 14 de 32

¥



TM - DI RULO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Mediciom posterior
Cuentas por cobrar;
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{a)

(b)

(i

(ii)

(iii)

Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la adquisicion de productos y servicios de mantenimiento en el curso
normal de los negocios. 5i se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses,

Cuentas por cobrar compaiias relacionadas; Corresponden a préstamos que son
exigibles por parte al deudor en el corto plazo v a transacciones comerciales. Los
préstamos no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos otorgados a
colaboradores de la Compania. Se registran a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en el corto plazo.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)

Acreedores comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal
que no difiere del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
menos de 60 dias de forma general.
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ii) Cuentas por pagar compafias relacionadas: Corresponden a préstamos que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y a reembolsos de gastos del
exterior Los préstamos no devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por valores adeudados a
tarjetas de crédito o préstamos. Se registran a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
recuperables en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias
futuras que no se han incurrido y garantias), descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce
en ¢l estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocit dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han
liquidado.

2.5 Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor Son

valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
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2.6 Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas tutiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacion al término de su vida Gtil no serd depreciable y podran ser comercializados. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos son las siguientes;

Tipo de activo N _de afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que €l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se
aplicara el 22%, v en el caso de que la participacibn societaria sea igual o mayor al 50% se
aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.
Por lo acontecido en Ecuador el 16 de abril de 2016 se retorna a una tasa del 25%.

T™ DI RULO Cia. Ltda., aplica el 25% después del andlisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante sefialar que, de acuerdo con el Codigo Orgédnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014. Por lo acontecido en Ecuador el 16 de abril de
2016 se retorna a una tasa del 25%. El impuesto diferido esta calculado por la tasa de impuesto
a la renta establecida.

2.10 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de operacion, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion
de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

2.11 Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Companiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2016: 4.36%) anual
equivalente a tasa de mercado libre de inflacion.

A partir de enero del 2016 entr6 en vigencia la modificacion a la Norma Internacional de
Contabilidad N 19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de
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la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo.

Las hipdatesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, invalidez, edad de retiro, entre oftras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compania.

2.12 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en la nota 2.11., la Comparfiia registra provisiones cuando (i) la
Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable sea una salida de recursos para liguidar la obligacion v (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion
de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

La Compafia genera sus ingresos principalmente por la prestacibn de servicios de
mantenimiento de sistema de comunicacién y la venta de repuestos.

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
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fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceplos:

(a) Vida ntil de los activos fijos: Los cambios en circunstancias tales como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente
de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas atiles se evaliia al
cierre de cada afio. (Nota 2.7).

(b) ef a 13 azo: Las hipotesis empleadas en el
calculo acruaria] ﬂE juh[ladﬁn pal:mna] Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales mdependientﬁs (Nota 2.11).

() Impuesto_a la renta diferido: la Compafiia considera que en el futuro se generaran
utilidades gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo. (Nota
16).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El Directorio proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y el uso de instrumentos financieros para la
inversion de los excedentes de liguidez.
(a) Riesgos de mercado
i) Riesgo de producte vy mercado
La principal fuente de ingresos de la Compaifia corresponde a los medios de
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(b)

ic)

comunicacion audiovisuales, Su exposicion a los riesgos financieros (riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) esta estrechamente vinculada con
los riesgos financieros descritos en sus propios estados financieros.

i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento
a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo, puesto que
su deuda con entidades relacionadas esta pactada sin una tasa de interés,

Riesaos de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinimica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u
otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liguidarse de manera
desfavorable para la Compaiiia. La Compafia monitorea mensualmente sus flujos de caja
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados
en los siguientes 12 meses.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,
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comunicacion audiovisuales. Su exposicion a los riesgos financieros (riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) esta estrechamente vinculada con
los riesgos financieros descritos en sus propios estados financieros.

i) i interé

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de sus préstamos a corto plazo
con entidades relacionadas. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compariia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento
a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo, puesto que
su deuda con entidades relacionadas esta pactada sin una tasa de interés,

(b)  Riesgos de crédito

(c)

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinimica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Riesagos de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u
otros activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desfavorable para la Compafiia. La Compaiiia monitorea mensualmente sus flujos de caja
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados
en los siguientes 12 meses.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la
modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.
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Menos de 1 Mis de |
aflo ano
Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales 254.267
Beneficios sociales 60470
Obligaciones financieras 590.084
314.737 590.084
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerciales 514.029
Beneficios sociales 29.534
Obligaciones financieras 191.951
543.563 191.951

(d)  Riesgos de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento

financiero.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales
Beneficios sociales

Total deuda (1)

Total deuda (1)
Menos: Efectivo

Deuda neta
Tatal patrimo nio

Capital Total
Ratio de apalancamiento

2017 2016
254.267 514.029
60.470 29.534
314.737 543.563
2017 2016
314.737 543.563
31.514 119.934
283.223 423629
161.321 253.097
444.544 676.726
71% BO%
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a. Las principales fuentes de apalancamiento son “acreedores comerciales” y
“beneficios sociales” y “impuestos por pagar” para el afio 2017 existe una ratio de
apalancamiento del 71% (2016 80%)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Corriente No comiente
2017 2016 2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 31.514 119.934
Activos financieros medidos al
costo amortizado

Deudores comerciales 84.978 12.131
Total activos financieros 116.492 132.065
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Acreedores comerciales 254267 514.029

Obligacione s financieras 590.084 191.951
Total activos financieros 254.267 514.029 590.084 191.951

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza vy plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja chica 1.500 1.600
Bancos locales (1) 30014 118334
31.514 119.934

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en cuentas corrientes en las siguientes instituciones
financieras: Banco Pichincha, Banco Guayaquil y Banco Internacional, con calificaciones de
riesgo “AAA-" en todos los casos, segin informacion publicada por la Superintendencia de

Bancos del Ecuador

DEUDORES COMERCIALES
Composicion:
2017 2016
Clientes empleados (1) 48919
Mastercard Banco Pichincha 14.140 5.568
Visa Banco Pichincha 8.484 2545
American Express Banco de Guayaquil 4320 1.296
Diners Chub 3913 1.174
Hectron Banco Pichincha 3.867 1.160
Maestro Banco de Guayaquil 1.216 365
Mastercard Banco de Guayaquil 319 96
Visa Banco Internacional a3 28
Otras menores 7l 22
85.342 12.254
Provision de incobables (364) (123)
84,978 12131

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a colaboradores de la Compaiia, dada por concepto de
préstamos otorgados en funcion a las politicas internas de financiamiento como beneficio

para el personal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Materia prima en locales:
Cardenal de la Torre 72.084 33.000
Parral 180.210 132.500
Villaflora 108.126 79.500
360420 265.000
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
2017 2016
Crédito tributario Impuesto al Valor Agre gado 16.768
Crédito tributario Impuesto a la renta 99.045
115.813
ACTIVOS F1JOS
Movimiento:

Equipos de

vEquipo  enseres mmtm activos

ALO1 de enero de 2016

Costo historico 402377 130336 38382 47511 20210 12338 651154

Depreciacin acumulada (20619) _ (16599) _ (7480) _ (9.502) (108)  (5.300)  (59.608)
Al31 de diclembre de 2016 381758 113737 30802 _ 38009 _ 20102 __ 7038 _ 591546

Adiciones y (bajas y revaluaciones) (4670) (4670)

Depreciacion (20619)  (16599)  (7480)  (9.287) (215) __ (5.300) _ (59.500)

Costo historico 402377 125666 38382 47511 20210 12338 646484

Depreciacibn acumulada (41238) _ (33098) _ (14960) _ (18789) _ (323) _ (10.600) _(119.108)
A131 de diciembre de 2017 361139 92468 23422 28722 19887 L738 527376
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TM - DI RULO CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACREEDORES COMERCIALES
Composicion:
2017 2016
Torres Navia Hilario (1) 231617 493.352
Torres Martinez Carlos Alberto 4.738 5.626
Tapia Mena Diego Fermmando 1.937 2324
Sanchez Granda Clever Janpaul 1.829 2.194
Fhalconfood Globasupplies Cia. Ltda. 1.669 2.003
Despegar Ecuador 1.480 1.776
Oros menaores 10.997 6.755
254.267 514.030|ﬁﬂ

(1) Corresponde a cuentas por pagar al principal proveedor de la Compaiiia, el cual abastece
de queso, uno de los principales insumos para el giro normal de negocio.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corresponde a crédito del Banco de Guayaquil, con operacion N° 222998 un plazo de 60 meses
con cuotas mensuales, obligacion financiera a una tasa de interés nominal del 11,23% otorgada
¢l 28 de Noviembre del 2013.

BENEFICIOS SOCIALES
Movimiento:
Saldo al KCIe mentos Pagos vio Saldo al
Bk W —UTToT RGhes . Bl
2017
Pasivos correntes
Beneficios soclales (1) 24.050 290224 ﬁi?dﬂ 29,534
2016
Pasivos cormientes
Beneficios sociales (1) 29.534 343.762 312826 60470

(1) Corresponde a los registros de las obligaciones que se mantiene con los empleados como
sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y las obligaciones dispuestas por la
ley
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TM — DI RULO CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS Y TRIBUTOS
Situacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2017 estan sujetos
a una posible fiscalizacion.

Precios d frens

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aguellas compafias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
175515,000,000 (Anexo e Informe o US53,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compaiiia considera que no se encuentra alcanzada por los requerimientos de la referida
norma.

Otros asuntos

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 v 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

. Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del IR vy crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2018, se
excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales
generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector ptblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y SMS prestados a sociedades.

. Modificaciones al impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

. Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la "Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 2016", la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y
por un ano.

. Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio.
Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se
excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos.

- Se gravari el 1.8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Sociedades residentes en ¢l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su
residencia.

. Se gravara el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital
las Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se
conozca su residencia.

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago
del anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores
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econdmicos de los cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compania esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados

15. INGRESOS
Composicion:
2017 2016
Ventas por locales:
Villaflora 779.642 754.014
Cardenal de la Tormre 467 785 452408
Parral 311.858 301.606
1.559.285 1.508.028

16. COSTOS Y GASTOS

Compaosicion:
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Gastos
o e admista: Total
tivos
2017
Costo de ventas 958.203 958.203
Nomina v beneficios sociales 186.058 186.058
Transporte 86.986 26.986
Depreciaciones 59.5300 59.500
Mantenimientos 44,843 44.843
Impuestos municipales 28.085 28.985
Servicios hasicos 27.234 27.234
Honorarios profesionales 23.067 23.067
Otros menoTes 20.738 20.738
Gestion 18.522 18.522
Alimentacion 16.154 16.154
Suministros de oficina 15.844 15.844
Amiendos 13.056 13.056
Seguros 12.283 12.283
Uniformes 4.434 4.434
Publicidad 2.840 2.840
Combustibles 1.061 1.061
Otros gastos 36.798 36.798
958.203 598.403 1.556.606
2016

Costo de ventas 1.164.247 1.164.247
Nomina y beneficios sociales 191.893 191.893
Otros gastos 63.862 63.892
Depreciaciones 57.584 57.584
Mantenimientos 33.921 33.821
Servicios basicos 31.966 31.966
Honorarios profesionales 23.337 23.337
Transporte 22.615 22,615
Impuestos municipales 8.626 8.626
Suministros de oficina 8.291 8.291
Gestion 8.185 8.185
Seguros 7.604 7.604
Alimentacion 6.609 6.609
Uniformes 5.661 5.661
Combustibles 2.033 2.033
Armriendos 1.461 1.461
Publicidad 632 632
Otros menores 41921 41.921
1.164.247 516.231 1.680.478
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
JO1F 2016
Comisiones por tarjetas de crédito (1) 23.141 24.31§
ltereses financieros (2) 8.007 4.397
Comisiones menores 13 20
33.161 28.733

(1} Corresponde a la comision del 5% (monto promedio) por cobro de transacciones de venta
con tarjetas de crédito

(2)  Corresponde al gasto incurrido de interés por las obligaciones financieras de la Compafia

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre 2017 comprende a U$530.000
{2016: US$30.000), participaciones de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS

Corresponde a las reservas efectuadas por la Compariia desde el inicio de sus operaciones.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados de la Compafia incluido del periodo son US§84.220 (2016:
US§218.188)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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