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A los Sefores Accionistas y Directores de
CORPORACION PANORA 5.A. CORPANORA
Opinién con salvedades

He audiado ics estados financieros de la compaflla CORPORACION
PANORA SA CORPANORA. gue comprenden el estado de situacidn
fnanciera al 11 de doembre de 2018 & estado de resultade integral &
esiado d& cambDios en @l patrimonio neto y & estado de fujcs de efectivo
por & afo lerminado en esas fechas, asi como las notas expiicativas de ios
eslados financiaros que inCluyen un resumen de las politicas contables
significativas

En mi opinkn, excepto por los efectos de las cuestiones Que se
describen en e parrafo de fundamentos de la opinidn con salvedad,
los estados fnanciercs adjunios presentan razonablements, en 1000s 08
lmpomgg:ﬂm & siuacion fingnciera de |a compafia
COR PARORA SA CORPARORA. al 31 de doembre de
2018, asl como sus resultados y flujos de efectivo comespondientes al
Samci0 erminado en &sa fecha de conformidad con l@s Normmas

Internaconaies de Informacidn Fimanciera para pequefias y medianas
emprasas — NIIF para PYMES

Fundamentos de la opinidn

He llevado B cabo m audfona o conformidad con B8 Normas
internacionaies de Audiorna (NIA) Mis responsabildades de acuerdo con
gichas normas o8 Odescriben con mis detale en 3 sacodn
Responsabiidaces del auditor en relacadn con a auditoria de kos estados
financerns de me informe

Considero que la evidencia de audtoria que he obtendo e suficienta para
proporcionar una base razonable para mi opinidn

9 via Dol s 160 8 88

B o Al A DeE AT DD0e

I BLERER A S aP T o
fuswpmyusl Lo




Il JULAD CESAN FILLASAGUA W

i fire Fe fFamo

Limitacion al alcance
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la fecha de cerre de 08 estados financeros sujetos
examen (0¥ de sepliembre de 2018) no observamos el
nventano fisico efectuado por la compadia &l 31 de diciembre
o tanto, no nos fue posible satisfacerncs Oe la
ge la exisiencia fisica de dicho inventano, gque
s&gUn registros contables a esa fecha totakzaban USS 646 006
(ver nota 7)

i
iz

Los pasivos no commentes o B compafiia incluyen centro de
sus Estados Financeros auditados ol 31 de dicembre del 2018
Obligaciones Financieras no cormentes por un valor de USS
382 888,32 los cuales hasta la fecha del presente dictamen la
administracidn de ia compafia no ha formalizado estas deudas
madiante una fgura contraciual por 0 qQuée nO pOdEMOos
deterrmengr o efecio que podria lenar en o8 Estados
Financsercs, al ser meddos bapp & coalo amortizado de
conformidad a la seccién 11 de instrumento financierc basico
(ver nota 14)

Parrafo de Enfasis

» Al M de diciembra del 2018, la administracion de & compahia

inciuye an Electivo y Equivalanie saldos de banco mismos que al
cierre de los Estados Financieros. estdn sujetos a revisidn
(concCilacion Dancara. @stados de cuenias), por 0 que esle
Saido podris incluir una subastimacion &n i3 cuenta Bancos y una
sobraestimacidn en la cusnta pOr pagar a provesdores (ver nota
5)

Al 31 de dcembre de 2018, los acitvos nO comentes de @
empresa juditada incluyen dentro de sus paridas propedades
planta y equipo |88 cuales estan sujelas a revision y analisis, por
o qgue no podemos delerminar su efeclo en los esiados
financigros. (ver nota 9)
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» Cyusnias y documentos por pagar comentes de la compafiia
ncluyan dentro de sus Estados Financieros auditados al 31 de
giciembre del 2018, USS 672 130 56, los cuales hasta la fecha
del presante dictamen la adminstracidn de la compafia no ha
formalizado estas deudas mediante una figura contractual por
qummmﬂﬂmMm-nﬂmm
Estacdos Financieros (ver. notal1)

Independencia

S0y moependenie o la Compahia o0& conformidad con 08 MeQUermIenios
ol Codigo de Etica para Contadores publicos emitidos por of Consejo de
Normas Imternacionales de Etica (IESBA), y he cumplido las demdés
reaponsabilidades élicas de conformidad con asos requenmentos

Otra informacién

La administracidn de la entidad es responsable de |a Otra informacion, que
abarca las manfesiaciones en & Informe del penodo 2018 MI opinidn
sobre l0s estados financieros no abarca la Otra informacién y no expreso
ninguna otra forma de seguncad concluyente

En reiacion con mi audiioria de los astados financieros, mi responsabildad
e oar la Otra nformacion y, & hacerlo. considerar & hay una
ncongruencia matenal entre esa informacién y ios estados financiarcs o
mes conocimianios obfendos en |la auditoria, © 8, de algun MOdo, parecan
confene: ermores importantes. 51 basiandonos en o trabajo realizado
CONCIUYD que existé una NCongruencia matenal en esta ofra informacdn,
esloy obligado a informar de este heche No tengo nada gue comunicar en
&4le sentido

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del
gobierno de la entidad en relacion con los estados financieros

La agministracion es responsable de la preparacidn y presantacion fial de
ios astados fmancercs aduntos de conforrmedad con las NIIF, y del control
inlerno que & administracidn de @ entidad considere NECESaNn. para
permalir I8 prepanacion de estados financeros libres de arrores imporantes
debido a fraude 0 emor
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En la preparacion de loa estados financiercs, @ administracion es
responsabie de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un
negocic a&n marcha revelando, segun comesponda, o8 Bsunios
reaconados. salvo que W MIMMISTRson Sé propongs qudar la Entdsd o
Cesar sus Operacionsa o nO tenga oftra allemativa mas realista que
hBacerio

L1

Los encargados de la agminsiracdn son responsablas de supervisar e
proceso de presentacon de los informes financieros de & Entidad

Responsabilidacdes del auditor en relacidon con la audioria de o estados
financieros nuestros cbjetivos son de oblener una saguridad razonable de
que los esiados fnancieros en Su conjunio estdn fbres de ermoras
imporiantes, debido a fraude o ermor, y emity un informe de auddoria que
contiene nuesira opinidn. Segundad raronabls es un alo grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realzada de conforrmdad
con las NIA siempre Setectard una representaciin aminea cuando exsls
Las represeniaciones emdneas pueden surgir de fraude o enmor y se
consideran matenales si de forma individual o en conjunto, podrian influir
razonablemants en las decimionas scondmICas qué OS usuarios OMen
sobre (@ base de eslos estados financiernos.

Como parie de una suditoria de conformidad con las NIAS aplcamos
nuestro juicio profesional y manténe@mos una actitud de escephcismo)
profesional durante (oda la auditona asl también

idantficamos y evalGanos (08 nesgos @8 deciaraciones &moneas
significativas an ios eslados financiercs, debido a fraude © edfror. para lo
cual deafiamos y apicamos procedimeentos de audiona para responder a
dichos resgos y oblenemos ewvidencia de auditona suficente y adecuada
para propOrcionar une base para nuesira opinidn El riesgo de no detectar
una deciaracsn emonea significativa debido a fraude es mds elevado que
en &l caso de una declaracidn erminea significaliva debido a enmor, ya que
& fraude puede imphcar colusion, faisificacidn y omisiones deliberadas
sobfe cetihdaces del control y declaraciones falsas hechas por pane de 3
Agrministracain al audaory

Obtenemos conocimianto del control interno relevanie para la audilona con
¢l fin de disefinr procedimentos de auditoria que sean adecuados en
funcadn de las circunstancias y no con 1a finalidad de expresar una opiNon
sobre la eficacia del control interno de la Compahia
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Evaluamos la donedad oOe las politicas contables apicadas y Ia
razonabidad de las estimacones contables y revelaciones realizadas por
la Administracion

Concluimos sobre o adecuado de la utiizacion, por parte de la
Agminssiracion, del pancipso contabile de negoc:d #n marcha y basandonos
en la evidencia of audioria oblenida, concluimos gue no existe una
incemdumbra matanal que pueda genarar dudas significativas sobre (a
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha
Muestra conclusion s& basa an |8 svidancia dé sudiona obtensda hasta |a
fecha de nuestro miforme o Budioria S5in embargo. hechos ©
circunstancias futuras pueden ocasionar que ta Compafia dem de ser un
neQOoCcio en marcha

Evaluamcs ia presentacion general, la estructura y & contenido de los
estados financieros, asl tambuén evaluamos que dichos estados financieros
¥ sus nolas expicativas representan @ presentacion razonabie de
transacciones y eveniosd relacionados con las opéracones realzadas por la
companis

Informe sobre otros requenmientos legales y reglamentanos
Por reguenmianio d& Servicip de Rentas Infemas, (a pressniacion del

Informe de Cumplimients Tributana al 31 de diciembre oel 2018 de
CORPORACION PARORA S A CORPANORA, sé amie por Separado

ing. Julio Cesar Pillasagua M.,
RNAE No. 1315

Guayaguil lunes 18 de sapliembre del 2010
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CORPORACION PANDRA S5.A. CORPANORA

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diclembro del 2018 y 2017
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

MNotas o1 o7
Aotivon
Aotivos Cormentas
Efeciivn y £ guivmsnies de Efediie [ ] 287 748 iTeTal
Commias por Cobrme C ormenciskes [ Bl T8 107.800
I TEIa T a8 oou Tra S0
G & ST BRI T L 114878 114878
Total Actives Comientes 11433473 1118418
L
Activos Mo Cormentes
Progiedad. Plams y Equipo, Neio L] 120860
Total Aotivos Mo Cormentes ST 304 120.980
Totdl Astivos 1240 8458 1.23ATaATE
Fasivos y Pawmimonio
Pasivos Cormeanies
CHol g mciones con inatifuckones inancieras 10 aa3Te SAATH
Ciusniss y doCurTaTInG POT pag e 1 1
peOvsadiares 1 &7 340 v = ]
MRS CLETRE § OOCUITRrECS DOF g 12 . 10583
Ciran Gbhgacries OorTere ) 13 AB 151 AR 151
Tetel Pasivos Gomentes TERATO 1.163.044
Pasivos No cormienis
CHros pasvaa No cortierien . 14 A8 sag =
Totwl Pasivos Mo Comenies ANTEED =
Tousl Pasives 1.169.639 1.163.044
18 L Lo 800
18 A Gl il 5
1w wa™ AL AT
I Fet- 4l 28815
707 Tazn
1.240.548 1337378
Law Nome » los Estecos Financercs agfunios son
g, Mans Vilgnia Alvares Castre
Contador Generml




CORPORACION PANORA S.A. CORPANORA
Estado de Resultado Integral

Por ¢l afio terminado ded 01 de enerc al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

hotas
INGRESOS
ngresos po! EChAZBOe Sidinanas
Offos ingresas
TOTAL INGRESOS ACTVIDADES ORDINARIAS

TOTAL INGRESOS "

COSTOS
=) Costo de venta 1%

GASTOS

Ce drrurisiracion

Ce vernas

Finamciérs

b e we CaTga Al gasio

DOtos gasios

TOTAL GASTOS 0

RESULTADOS ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

PaEsopacion ds rabajatonss i

018 2017

13582 212 1194815
1202 o550
13.583.803 11827878
131583 503 11.937.575
13283827 11.486 683
. 320 520
120 442 2Me
2274 ABTT

9270 -
123212 45D
204 198 391 888
82718 §0.027
T.504 7.504
285891 WE

Las Notas # los Estados Financieros Adjunfos son pare
inmegranie de esfos eslados.

I8l



CORPORACKSN FANORA BA CORPLNORR
Extats dy Carmisen dn Fatttinanse bisto de e b oionsta
By ol ke beresinade al 31 de Dbcmirdirs dul 30T0
(Enprensde s [olsins ob (o0 Estades Unados S8 demsdoica)

———
T — A el T el T "
g T Ll s - i T i ——
o o - s
L I

s @ b pe—— . T LT i - s LR R LI TR
R e e e i p— e
R A HAne EL ]
o b deske— e
il e L L R S (=S : 7  —

T e T I e, T
By e e B



CORPORACION PANORA S .A. CORPANORA
Estado de Flujo de Efectivo
Por ol afio terminado al 31 de Diclembre del 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION e 1
Clanes do sobros por sctividades de opersokan LA l-4) 13,004
Cobros procederses de s venas oe bienes y

iy e B5010101 13.064
Clases de pagos por actvidades de operacion *ﬂl HBET
m;m“imhmi 95010201 ATEAT4)
P agos y por cuamta de os amplesdon Bs010203 7T.504
Otrue pagos por aclividades de operacion §5010208 32 B8O
Crras srradas (Sabdas) de stectw 50108 80 a%e

-

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTVO PROCEDENTES DE
[UTLIZADDS EN| ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTOS OE LA VARIACION EN LA TASA DE
Etactos de la A acidn an la tass de camble sobrs el

echun y squralente s o elechvo .
mmmiumum
YEQUINALENTES AL EFECTIVOD

EFECTIVD ¥ EQUNALENTES AL EFECTND AL
PFRINCIPFD DEL PERICDD

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL
FiNAL DEL PERIODOD

107 851

2802
L] 2]
1604

BEDADN
08
rE06 e Ter
60T

AT T4

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA PERDIDA] NETA ¥ LOS FLUJOS DE
OPERACION

GANANCIA PERDIDA) ANTES DE 16% A

TRABAJADORES § IMPUESTO A LA RENTA - 36.aTe
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVOD: L] In8ss
Apmios por gasio de depreciscion y mmort zacion es001 73658
Apatars por gESto por Impussto & | rents 97000 5423

Ajiging pof GESID pOF PATSCIDESION & FRbEEsorEE BT010 2587
e B E SO DarTOE GIESTEE Sl Selecl v eTo1 .
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CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 380 33.007
{incremento) disminucion sn cusntas por
. Sort @001 13.084
(incremento) disrminuciaon en inventanas gE004 (87.830)
horemento (dismnuoin) en cusntas por
i 28008 [AT8.174)
rcremanto (disminugaon) en cuartis por 8007 484017
pagar
(Incremerto) dismenucion en oros PasIVOS §8010 .
Flujos de sfectivo netos procedentes de 9820 107 851

{utiizados en| actividades de operacion

Las notas 2 ios estados financlerns
adfuntos son parte NEgrEnte de estos
estados.

Sra Caroiina
Gerente General

112]



Por @l afo terminado al 31 de diclembre de 2018
(En dddares de los Estados Unidos de América USS)

1.1 Constitucién y operaciones. - CORPORACION PARORA SA
CORPANORA, fue constituida segun escritura pablica otorgada of 28 de
mayoc de 2012 en la cudad ce Milagro provincia del Guayas, e inscrila
miWﬂMﬂﬂﬁWﬂWﬂh

La Compaftia tene como actvidad pnnCipal @ venta al por manor de
gran vanadad de producios en supermercados, entre s qQue
predominan. Los productos alimenticios. las bebidas o el tabaco, como
productos de primera necesidad y vanos otros tpos de productos. COMo
prendas de vestit muables. aparalcs, anticulos de ferrelaria coOsMELcos

1.2 Aprobacion de estados financieros. - Los esiados financiercs por ol
afo terminado o 31 de dicembre del 2018 han sido emitidos con
sutorzacin & § de septiembre del 2016 dada por pare Oe I8

Administracibn de la Compafia y postencrmenie seran puesios a
consideracidn del Directonio y de la Junta General de Accionstas para su



Norma | Tema | Fecha de
e Vigencia
NIC 28 | Inversiones an asociadas y NEgOCKOs CONUNIDS 01 oe enerm
de 2018

NIC 40 | Propiedades de mnversion D1 Oe enero
i de 2018

NIF 1 | Agopodn por  plfimars Hﬂ-;.h nOMMas ﬂ‘lg!m

de informacion de 201 .

NIiF 2 Mﬁmm o uﬁ-!m:-'
ga 201

'NiIF 4 | Contratos de seguro (serd reemplazada pot la NIIF 17 |01 de enerc
de 2018

NIIF 9 | Instrumentos Financieros 01 de enero
2018

NIIF 13 | Medicidn del Viaslor Razonable 01 de enero
dae 2018

NIIF 15 | Ingrescs por contratos con clientes 01 de enero
da 2018

NIIF 18 | Arrendameentos D1 de ener
de 2016

NIIF 17 | Contratos de seguro 01 da snero
de 2021

NIIF Norma Intermacional para PYMES (actualizacion | 01 de enero
PYMES | gic/2018) de 2015

|44




2.3 Moneda funcional y de presentacién

Las parfidas en los estados financieros oe la Compafiia se expresan en
monada ds ambients econdmco pnmanc donde opara la
funcional), Los estados financeros se expresan en ddlares
gue es la moneda funcional y la moneda da prasentacion de la Compafia

!

2.4 Efectivo y equivalente de etectivo

El efective y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e
inversiones a coro plazo (vencimientos mencres a 90 dias) Dichas cuentas no

estin sujetas a un Nesgo sgnificativo de cambios en su valor
.

de negociacion, es decir en la fecha en la que 8 Compahia se compromete a
comprar 0 vender al activo

Los activos financieros de la Compafiis incluyen sfectivo y eguivalentes de
efective, cuenias por cobrar comerciales cuentas por cobrar a panes
relacionadas y otras cuentas por cobrar

Medicidn posterior

La mediodn postenor de ics actvos financieros depende de su clasificacdn. tal
como se detalla 3 contnuacion

M Y i s S - L - TR et | Ll TP sf il ===1

Los activos Enancerns al valor razonabie con cambios &n resultados inCluyen a
ot activos ‘manciercs mantenidos para negociar y los activos financieros
dasignados al momento de su reconotimiento Inkcial como al valor razonable
con cambios an resultados

Los acivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabllizan en estado de situacdn financera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconoCidos COMO INgresos o Costos
financieros en el estado de resultados integrales.

[



La Compafia no presenta Activos financiercs al valor razonable con cambics
en resultados al 31 de dicembre del 2018

Erestamos v cuenlas por Cobvar

Representados en ol estado de sifuacidn fnanciera por cuentas pof cobrar
comerciales y 8 compafiss relacionadas Son activos Bnanciros no derivados
que dan derecho a pagos §jos o determinables y qué no cotizan en un Mercado
aciive Se incluyen en &l activo coments, excepto por los de vencimiento mayor
B 12 meses corados deste la fecha del astado de situacitn financera

La Compafiia tene en esta calegoria: cuentas por comerciales y otras
cuentas por cobrar, las cuales estin expresadas al de la transaccion
netas de una provisdn para cuentas incobrables cuando &5 aplicable

meses a partir de la fecha del estado de situacian financiera

La Compafia no presenta inversiones a s&r mantendas hasta su vencimenio
al 31 de dicembre de 2018

Actrvog hngocreros giaoonOies DI & venta
Representados en o estado de situacidn flinanciera por inversiones en
acoones Son actives financieros no dervados que se designan en esta
categoria 0 no califican para ser designados en alguna de las olras
de activos financieros Esios activos se muestran COmMO activos NO cormentes
mends gue la Adminstracidn lenga la mitenc:dn exprésa de vender &l
dentro de los 12 meses contados a partr de la fecha del estado o
financiara

La Compafiia no presenta activos financieros gisponibles para ta venta al 31 de
dicsemibre del 2018

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0 de comesponder, parte de un activo financierc © parte
de un grupo de activos financieros similsres) se da de baja en cuentas cuando

a8 Expiren los derechos contractunies sobre los flujos de afectivo del activo;

%

{
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b Se transferan ios derechos contractuales sobre ios fujos de efectivo o
s& asuma una obligacsdn Oe pagar @ un fercero ia totabdad de los fujos
oe efectivo

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran alectados
8 y solo 8l exisle evidenca objetiva de detenors como resultado de uno o mais
eventos que han ocumdo despuds o8l reconoCimento micial del Bctivo (un
evento de pérdida sufrida) y &l @ evento de pérdida tieng un IMPacto en 108
mummmwmw&uw‘ gue
puaden estimarse de forma confiable

Al 31 de dicembre del 2018, no s& han determinado indicios de detenom de
activos financieros

de financiarmianio s& reconosn segun & crieno del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con adguisicion dal fnanciamianto

Medicion posterior

La mediadn postenor de los paswvos financeros depende oe su clasificacibn
tal como se delalia a continuacon’

Los pasivos Snanceros al vak razonable con cambuos en resultados inCluyen
pasives financieros mantamdos para negociar y pasivos financieros designacos
en ¢ momento de Su reconociendo iniciar M valor razonable con cambios en
resultados La Compafiia no bene pasivos financesros al valor razonabie con
cambios en rMultados al 31 de diciembre de 2018

17



an o extado de resultados niegral

e estado de situacion financiera, cuando se tiens & derecho legal de
compensarios y la gerencia bene la intencidn de cancelanos sobre la Dase nata
0 Oe reahzar @l activo y canceiar el pasivo simultaneamente

I



1.6 Pagos anticipados

Representadas principaimenta por anticipos 8 provesdores. seguros pagados
por anbicipado @ impuesios, con & fin de asagurar precios o productos para o
pprovisionamiento de un determinado bien o servicio utiizado en & giro
ordinano de! negocio, que se higuidan en el coro plaro al momento de 2
entrega del bien o prestacidin del servioo Se registran al valor del desembolso
reafizado, principalments a proveedores de propiedades, planta y egquipos e
Inventaros, gue es aquivalente a su costo amartizado

2.7 Inventarios

LY
Los inventanos son activos adqueidos para ser UtAZados #n el proceso de
producCian Dara iuego ser vendidos.

La compahia reconoce como inventano & los suminisifos & NSuMos uWliizados
en & proceso de mnsformacdn de sus activos bibgicos en & caso gque
apligues. estén registzados al cosio y NO exceden el valor neto de realizacion

La enbidad inciura en &l costo de loa inventanos tocos oS coslos de compra, v
otros demds costos incurridos pars daries su condicidn y ubicackn actuales

Medicion postenior

Posteriorments la entidad medird ics nventancs 8 importe menor entre el
costo y valor neto realizable (precio d& venta estmado menos 0§ COSOS O
terminacidn y venta)

Valor neto realizable

a) El valor nelo de las existencias debe ser cashgado por dabajo de su
cosio a los valores que S8 espere recuperar de su venta

B} E! castigo debe llevarse a cabo sobre 3 base de ilem por item, &n la
medida que saa practico

¢} Las malerias primas y los suminisiros no son cashgados por debajo ge
SU COSIo 8 8l vBIOr recuperable de 08 Productos termenados @ los que s&
INCOMPOraran s& espera se vendan &l costo O sobre este valor

Reconocimiento
Se reconocerd un activo bioldgico cuanda, ¥ solo cuando

8) La entidad controle ¢f actvo cOMO resultado d¢ SUCESOS pasados

b} Sea probable gue fluyan a @ entidad beneficios econdmicos fuluros
asociados con el activo; y

c) El valor raronable o el cosio oel actvo bisidgico pueden ser madidos de
forma fable. sin Un COSI0 O esluerzo JSPIOPOITIONAT0
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Los actwos Dioldgicos s& reconocen mcialiments imputdndose a esie activo
iodos ios costos hasta & punlo de cosacha

Medicion posterior

La ceterminacion del vaior razonable oe (as larvas en & caso que apigue. [a
antdad ssleccionara 03 atnbuins que S8 CofMespondan Con I0s Usados en el
mercado como base para la Mjacidn de ios precios

21.8Propledades, planta y equipos .
Medicion inicial

La antidad medird un slemenio de propedades y equIipD por su COsiD en
momento del reconocimiento inicial El costo de los slementos de propiedades
y ®quipo comprende @l costo de adquisicion y todos aquellos cosios
susceplibles & capitalizar

mummnmmﬁm“mfﬂ
importe acumulado de las perdidas por deferioro del valor

Afos de |
Propiedad Planta y Equipo vida util
Edfico 20 |
o ——
| Otros activos fijos 10

2.9Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones SOn feconocidas cuando la Compafia tene una obigacion
presente (legal o implicta) como resultado de un evenio pasado y es probabie
que S& requIeran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda
hacer una estimacion fiable del importe de la miama. Las provisiones 58 révisan
a cada fecha del estado de stuacdn financera y s& mjustan para refejar la
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meor eshmacion qué se tenga 8 esa fecha Cuando el efecto del valor del
dinero &n &l tempo es importante, & monto de |a provision es e valor présente
dn o8 gastos que 58 esperan NcurmT para cancelaria

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confermacidn esth sujta a ocuftencia o no de los eventos fuera de control de a
Compafiia, u obigaciones presuntas surgidas de hechos antenores cuyo
importe no puede ser estimado de forma flable, 0 en cuys liquedacion no es
probable gue tenga lugar una salida de racursos

210 impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 2 la renta del afo comprende &l impuesio a @& renta
comente y o diferido El impuesio se reconoce an el estado de resullados
integraies, exceplo cuando se trata de partidas que s& reconocen directaments
en ¢ patnmonic En este caso el impuesto también se reconoce &n Olfos
resultados integrales o directaments en o patnmomio

) Imouesio @ @ rents comenty La provisin para Impuesio a la renta se
calcula mediants |a tasa de impuesto aplicable 2 las utiicades gravables
y se carga a los resultados del aho en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible

) Impuesto o 8 renta didendo El iImpuesto a la renta difendo se provisiona
&N SU ftolalided, por o mélodo del pasive, sobre las diferencas
lemporanas que surgen enire |as bases INDUIBNAs de AChvOS y DESIVOS y
sus respeclives wvalores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renta diferido se detsrming
usando tasas thbutanas que han sdo promulgadas a la fecha del estado
o0& situacidn financiera y que se espers seran aplicables cuando el
impuesio 8 a renta diferdo activo se realce © o impuesic a ia renta
pEsSHVD B8 pague

Los activos por impuesios difendos compranden las cantidades de impuesios
sobre las ganancas a recuperar @n periocoes futuros. relaconadas con

i} Las diferencias ismporarias deducibles

i) la compensacitn Ge pérdidas oblenidas en perodos anleriores gue
todavia no hayan sido objeto d& deduccidn fiscal,

W) |a compensacidn de crédios tributarios no utiizados procedentes de
penodos antencres. siempre y cuando no se solicits su devolucion ante
el Servicio de Rentas Inlemas y sea probable la dsponbilidad de
ganancias fiscales futuras. para su utizacdn

Los activos por impuesios a ia renta difendos. sdlo se reconocen en la medida
que saa probable que sa produzcan beneficios tributanos fuluros contrs oS que
s puadan usar las diferencias lemporales

Los saidos de impuesins a & renta difendos aclivos y Pasvos 58 COMPENSan
cuando exista @ deracho legal exigible a compensar impuesios activos
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comentas Con IMpuesios pasvos cormentes y Cuando los impuestios a la renta
difendos activos y pasivos se relacionen con la msma autondad tributana

2.11 Beneficios a los empleados

a) Beneficios de Corto plazo
Se registran en &l ruDr de provisones del estado de stuscidn financsera
y corresponden pnncipaimente a

I} La penticigsgidn de lof trabajadores oo lae ytiigades Cokcuisas en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antei del impuesto a la
renta, segun ko entablecido por la legislacion, ecustoriana vigents. 5e
registra con cargo @ resultadon y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gaston de ventas en funoon de la
labor de la persona beneficiaria de esle beneficio. Al 31 de
diclembre de 2018, ia administracidn de la empresa Incluye la
provisidn de pamcipacon de trabamdores en las utihdades del
penodo

i) Vacacignes Se registra el costo cormespondente A s Vacaciones
oel personal sobre Dase devengada

i) Décima lercarg v décima cugila remunerscidn, Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en o Ecuador

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio)

o Ls Compafiia no tiene un
plan de benefcios definido para jubiiacion patronal, normado por las
leyes laborales scuatorianas Adiconalmante de acuerdc 3 las leyes
vigentes, en los casos de ferminacidn de la relacdn laboral por
desahucio sohcitado por @ empleador o por el rabajador, el empleador
bonificard al trabajador con &l veinticinco por ciento del equivalente a la
ulima remuneracion mensual por cada uno de os afos de servicios
w-lmmnm.ﬂMHm

La Compafia no ha determinadd anuaiments la provisdn para jubdacsdn
patrona! y desahucio con basé én estudios actuanales practicados por
un profesional independiente que se reCoNOZCan con Cargo a los costos
,wwuﬂm-mmmum
y representa el valor presente de las obligaciones a
hhﬂtdﬂlmhmm
Las hipilesis actuanales incluyen vanabies como Son, &n adicion a la
tasa de descuento, Wmsa de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios.
remunéracionas, incramentod fuluros de remuneraciones. lasa de
rotacion, enfre otras
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surpen ge los ajustes basados
&N |3 expenencia y CAmDICS @n ioS supuesios acluanales se cargan a
resultados integrales en ol periodo en &l gue surgen Los costos de 108
S&nvIcios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del ahc

2.12 Reserva Legal

De acuerdo con i legisiacidn ecuatoriana vigenis la compafia dabe apropar
por lo menos &l 10% de ia utiidad neta del afo, » una reserva legal hasta que
&l saldo de dicha reserva sicance & 50% del capital suscrito La resarva legal
no esta disponibie para distribucion de dividendo, pero puade ser capitalizada o
utilizada para absorber pardidas acumuladas

213 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sOn reconocidos cuando s& han Wransfefico todos 08 resgos y
penaficios inherentes 8 los blenes entregados y &s probable que los beneficios
econdmicos asOCiados a la transaccion fluyan a la Compadia y e monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, mdependentemente oel momento
&n el que el cobro sea realizadd Los ingresos s& mden por & valor razonabis
e o8 Denes y s&nvicos vendidos I0Mando en cuenta las conditiones de cobro
defrwdas contractuatmente y sin inClur IMpuesios ni aranceles

Los ingresos procedenies de la venia de Dienés 86 recoNOCEn Cuando los

nesgos significativos y las ventajas inherenies a la propedad se hayan
sustanciaimente transferdo a comprador. lo cual ocurre por lo general al
momento de la entrega de los Dienes Los descuentos y devoluciones se

disminyyen de las vanias

Los ingresos corresponden principaiments por 18 venta al por menor ce gran
vANedad de producins an suUpeTMercad’os

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

los cosios y Qasios 88 reconocen a medida gQue se Odevengan
independientemants dai MOMENIc en QUe S8 Pagan y se registran en los
parodos con o8 cuales sa relpcionan, o acusrdo & los ineamentos de la base
contable de acumulacion (devengo) mencionada en la NIIF para PYMES

2115 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financierncs no se& COMPEnsan ios actives y
pasivos, ni o8 iIngresos y gasios, saivo en agquelios casos en s que la
compansacidn sea requenda O parmitida por alguna nofma y ésta presaniacidn
sea el refiejo de la esencia de la iransaccidn
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tene la inlencidn de liguidar por su Importe neto o de realizar o activo ¥
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presanta netos en las
cuentas de resultados

3 Administracion de Riesgos

respc nesgo de lasa de cambeo, resgo de tasa de mierés y olros resgos de
preco. La compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguenies
subtipos de nesgo

3.1.1 Riesgo de tasa de interés - es &l nesgo de gue &l valor razonable o los
flujos de efectivo fuluros de un instrumentio fnanciero puedan fuctuar como
consecuencia de varaciones en las tasas de intenés de marcado

3.1.2 Riesgo de tasa de cambio. - &5 &l riesgo de que &l valor razonable o o8

da afectivo futuros de un Instrumento financiero puedsn Nuctuar como
consecuencia de vanaciones eon las tasas de cambic de una moneda
axtraners

Al 31 de dicembre 2018, a Compafie no realiza transaccionss an monadas
extranjerss

313 Otros resgos de precio. - los ofros nesgos de preco o 03
instrumentos financieros surgen, por ejempio, de vanaciones en los precios de
las malenas pnmas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio

M:ium:ml.hnumpmhmuﬂnmm
con matena pama cotizadas o instrumenios de patrimonio.
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3.2 Riesgo de credito

El nesgo oe crédio surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros defvados y depdsfos en Dancos & mstituciones financieras, asl
como de la exposicidn al crédilp de los clenies, gue incluye a los saldos
pendiéntes de las cuentas por cobrar y a las ransacciones compromatidas
Respecto de bancos e insttucones financieras, SO0 se acepta B institucionas
cuyas calificaciones de nesgo ndependenties determinen niveles de solvenca
gue garanbicen estabilidad, dinamica y respalkdo a las inversionas de |a
empresa

La CompafMa mantiene su efectivo y equivalente de sfectvo en msituciones
financieras COn s siguientes cabficaciones

]

%ﬂ:ﬁmﬁnﬂ 2018 | 'WFL_

AAs Afe

{1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018

3.1 Riesgo de liquidez

Es e nmesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumplr con
obiigacionas asccadas con pasivos financiercs que se liquiden mediante la
entrega de sfectivo u obro activo financero  El enfogue de la Compadfia pama
agmnistrar a liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus cbligaciones cuando vencen, tanic en condiciones normales como de
tensidn, sin incumir en pérdidas inaceptables o armesgar la reputacion de la

maniener una esiructura de capital ophima para reducir e costo 08l capital
Adiconalimente. consistants con |8 Industra s Compafiia monitorea su capital
sobre la base de la rabo de apalancarmeenio Esta ratio se calcula como 8
deuda neta dividida entre &l capital 1olal La deuda neta s calcula como &l total
de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y compafias
relacionadas) menos o sfectivo vy equivalentes al efectivc El capital total se
calcula como &l "patrimonio neto” mis la deuda neta
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Prestamas con enbdades financieras - 688 379
Cuentas por pagar comerciales y

otras 872340 1048514
Cuentas por pagar a relaconadas - .

(=) Menos efectivo y equivalentes 28T T48 -1TR.797
Deuda neta 384 581 0I5 006
Totai Patrimonia 107 74 321

Capial total 456608 1008427
Ratio de apalancamiento Ba'% 3%

La preparacidn de los estados ANANCEITS rBQuUSre ia gerencia realice
estmaciones que afectan las cifras reportadas de activos. Pasivos, INGTesos y
gastos y |8 exposicidon de evenios signficativos en las nolas a o5 estados
financieros. Laa estimaciones i juicios son continuamente evaluadas y estin
basadas en la experencia histonca y otros faciores, inciuyendo 8 expectativa
de evenios fuluros gue se creen son razonables Dao les  achunies
crcunstancias Los resuftagos actuaies podrian difenr g8 dichas sshmacones.

4.1Vida atil de Propledades, planta y equipos

Las propedades. planta y equipos s& regisiran al cosio y se deprecia en base
sl método de linea recta durants is vida Util estimads de dichos activos En
aquellos cascs en los que se puedan determinar que fa vida Util de los activos
deberia disminuirse s& depracia & axceso aniré & valor an Nbros nelo ¥y &
valor de recuperacion estimado. de acuerdo a la vida ufil restante revisada
Factores tales como lo cambios en e uso planificado de ios distintos activos
podrian hacer que @ vida O Oe los activos se viera deminuida Las
astimaciones se basan principaimente en (as proyecciones de uso futuro de los
aclivos

4 _1Provisiones

Debido & las incertdumbres inherentes a las esbimaciones NeCesanas parn
cetermings & impone o las provisones, ios desemboisos reales pusden diferir
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de 08 /Mmpones nconoCidos onginaiments sobré @ base de a8 ssbmaciones
reakzadas

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en I mejor
estmacidn de los desembolsos gque serdn necesancs pagar por ia
comespondients obligacion, tomando en consideracion ioda la informacidn
disponibie a la fecha del penodo, sobre ef cual se nforma, inciuyendo s opinidn
de axpertos independentes tales como asesores woales y consullores
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5§ Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 ge dicembre gei 2018 y 2017, & saldo de efectivo y equivalentes de
efectivo & coOmpons dé I saguiente Manera

dic-18 dic-17
BANCOS

Banco 287.T48 170 797
TOTAL DE BANCOS 287.748 179.797
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ' '

6§ Cuentas y documentos por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l saldo da cuenias por cobrar clienties se
compone de la siguiente Manera:

dic-18 dic-1T
Chentes 99880 111 44
(-} Prowisidn de créditos incobrabies __ _BI17TS d Tdd
TOTAL CUENTAS POR COBRAR




7 Inventario
Al 31 oe cembre oel 2018 v 2017, & saldo Inventano s& compona de la

sguente maners
dic-18 dic-17
Mercageria Disponibie 646 009 713940
TOTAL INVENTARIOS 646,009 713940

Entre @l 31 de diciembre del 2018 y la fecha del presefe Informe Debido 2
gué mi contratacidn como auditor externa, fue posterior & la fecha de Cierre de
los estados fnanciencs sujetos @ examen (09 de septembre de 2018), no
observamos @ inventano fisico sfectuado por la compafia al 31 de dickembre
de 2018 Por lo tanto. no nos fue posible satistacerncs de la razonablidad de ia
existencia fisica de dicho inventano, que segin registros contables a esa fecha
totaizaban USS 648000

& Pagos e impuestos anticipados

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, el saldo de Pagos & impuestos anticipados
S8 COMPONE de |a siguenie manera.

dic-18 dic-17
Crédito tributario Renta 10218 10218
Crédito tributano IVA 104 661 104 881
TOTAL PAGOS E IMPUESTOS 114,878 114.878
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10 Obligaciones financieras cormientes

Al 31 ge doembre del 2018 y 2017, e saido de obligaciones financieras
cormentes se compone de la siguiente manera

dic-18 dic-17

Présitamos bancanos 83N 66 379
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS
7. 66379  66.379

——

11 Cuentas y documentos por pagar comerciales

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, & saido 08 cuentas y documentos por
pagar comerciales se compona de la siguients manem

dic-18  dic-1T
Frovesgores Locales 672340 1037831
TOTAL CUENTAS ¥ DOCTOS POR PAGAR
COMERCIALES 672340 1.037.00

12 Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 oe dciembre del 2018 y 2017, el saldo de ofras cuentas y
documentos por pagar comerciales se compone de [ siguisnts manera

dic-18 dic-17
Otras cuentas por pagar 10 583
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCTOS POR 10,583
PAGAR =
1] Otras obligaciones corrientes.

Al 31 ga giclembre del 2018 v 2017, & saldo Otras obligaciones cornantes
s& compona o8 la siguiente manera

dic-18 dic-17



Participacidn de trabajadores por pagar T.504 T.504

IESS por pagar 4814 4814

Jubilacion patronal 6.909 6.909

W”’ﬂﬂ"'m 2852 20.924
AL DE OTRAS OBLIGACIONES

CORRIENTES 48.151 48.151

Entre & 31 o8 dicembre ool 2018 y la fecha oel presente nforme la
administracidn de la compafila incluye dantro de sus Financieros
Otras Obtligaciones Corrientes por un valor de USS 48 150,88, debdo & que
la admirestracidn de la compafiia no nos proporciond @ documentacidn gue
soporten esios SaKOos No podemos determing’ B mzonabddad del mismo

14 Obligaciones no comentes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saido de obligacionas no comentes
s& compone de la siguiente Manern’

dic-18 dic-17
Otras obiigaciones financieras no comiente 382 668 .
TOTAL DE OBLIGACIONES NO 182,669 )
CORRIENTES

Entre & 31 de diciembre del 2018 y la fecha oel presente informe, |a
adminisiracion de la compafia al cierme del penodo presentia saldos Oe
Otres Obligacionss Financieras no comentas por USS 382 886 A
momeanic de nuestra paricipacdn 8 admevsiracion o0& la empresa nos
proporc:ond Justificatives en 18 cual se pudo razonar sobre este saldo y
corresponde @ un sobregino ocasional al final del pariodo. Sin embargo,
presenta vanacion entre valores declarados y justificativos por lo que nos
abstenemos de Opinar sobre & mismo.

15 Capital social

Al 31 de dicembre oel 2018 y 2017, el capital social consiste de BOO
acciones ordinanas con un valor nominal unitario de USS 1.00, totaimente
suscrilas y pagadas. las cuales olorgan un volo por BCCion y un derecho a
ios dnidendos.
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Numero =Tn“'|
de
Saciaes valores
uss
[(US Dolares)
Saldo al 1 de enero del 2017 800 800,00
Aumento de Capital 0 0.00
Saigos aportes a futurc aumento de - 0.00
capaal ;
Saido al 31 de diciembre de 2017 800 ! 800,00
Aumento de Capital 0 0,00
Saidos aportes 8 huturo aumento de 0 0.00
capital e
Saldo al 31 de dicembre de 2018 Bo0 | 800,00 i
Accion Total de | Valor C
Acclonista Naclonalidad - acclone por social (US
. . accion | délares)
"PARORA PANCRA
% ECUADOR 0.10 [ 1] 1.00 80,00
P
VICTOR ECUADOR 0.80 T20 1.00 T20,00
SALVADOR
TOTAL BOO 80000
18 Reserva legal

Al 31 de awmembre osl 2018 y 2017, & salkdo de reserva legal s& compone
de (a siguienie manern

dic-18 dic-17
Reserva Legal 4945 4945
TOTAL RESERVAS 4.943 4.545

Al 31 de oicembre ce 2018, Ia aOmMINIStracion de la empresa presanta
saido de la cuenta Reserva legal en USS 4 64500 el cual puede ses
captaizado o utlizado para absorber perdidas. Dando cumplimiento al Ant
297 de la Ley o8 Compaftias. en &l cual establece que as ampresas deben
efectuar obligatonamente una reserva dé un valor no menor del 10% de ia
utiidad liguida, hasta que aicance por Io menos o 50% del capital pagadoe
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Sin embargo, el acts ce junta General Universal Extraordinara de
Accionista celebrada el 05 de abril del 2018 no muestra @ conocimiento y
aprobactn de la spropacidn de resarva legal en los resultados del
@)erCicI0

17 Resultados acumulados

Al 31 de dicsembre del 2018 y 2017, &l saido de resultados acumulados se

compone oe la siguients manera
w

dic-18 dic-17
Ganancias acumulacas 39.671 39 671
Resultados de! epercicio 25,691 26915
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 65.362 68.588

—_—

Entre & 31 de diccambre del 2018 y la fecha del presents informe, Ia
agmnisiracon Oe [a emprésa inCluye Saidos 08 ganancias acumuiadas de
af\os amerores por USS 3887100 & incluye ias ganancias netas odel
perodo 2018 por USS 25681 Sin embargo. 1a utiidad del ejercicio fiscal
correspondiente al 2017 y la uliidad del syerccio auditado &l 31 de
dicernbre de! 2018 no &3 la cormects por o Que ia cuenta de resultados
acumulados no s& presenta razonablamente. Al ocerre de cada penodo

18 Ingresos

Entre ¢ 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resuman dal rubro de ingresos
sé compone de la sigusente manera

S

dic-18 dic-17
Vents en actvidages ordinanas 13582212 11.928.615
Otros ingresos 1.292 950
TOTAL INGRESOS 13.581.50]  11.927.575

Entre ¢ 31 de diciambre dal 2018 y ia fecha del presente Informe de
Auditoria externa a los Estados Financieros Los ingresos percibidos por la
compafia provienan an su iotakdad de ia venta de productos

Segun analisis Concilatono jos valores declarados en formulancs 104
mensuales no presentan melacon con formulario de renta declarado al
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ciame dol ejercicio acondmico. De la misma forma el respectivo repors de
venta proporcionado por @ adminstracdn de la aucitada no presenta
relacén con formulanos declarados mensuales m & formuiano deciaraco
anual de renta

19 Costos de Venta

Entre &l 31 de doembre cel 2018 y 2017, el resumen gel rubro de cosios
de vents se compone de |a sigulente manera

%

dic-18 dic-17
Inventars Incial T80T -
Compras Locales 12851729 11477 534
Inventarno Final B48 008 -
Costo de venta 360 136 8128
TOTAL COSTO DE VENTAS 11283827 11.485883

Entre ¢ 31 de cicembre del presenie. Segun andlisis Concillstono los
valores gdeclarados en formulanos 104 mensuales no presentan relacion
con formulano de renta declarado al ciarme del sjercicio econdmico. De la
misma forma & respectivo repore de compras proporcionado por a
sdministracidn de la auditada no presenta relacion con formulanos
geciaratos mensuales ni @l formulano deciarado anual de renla

20 Gastos

Entre & 31 de dciembre del 2018 y 2017. el resumen dal rubro de gastos
se compone de |a siguients manera

dic-18 dic-1T
Gastos de Administracaon 320 599
Gastos de venias 120 442 3208
Gasiocs Financieros 2274 1877
IVA gue se carga al gasto 8.270 .
Otres gastos 12332 34 483
TOTAL GASTOS 264.208 301,885

21 Resultados antes de participacién de trabajadores e impuesto a la
renta
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A continuacsdn, s& detalla un resumen de ia ceterminacion del Impuesio a
la renta, o/ 31 de diciemnbre de 2018 y 2017

dic-18 dic-1T
Resultados antes de Participac trab. e Imp

Renta 35278 50 027
-} Partespacon Trabaadores 5292 7 504
(-) impuesio a la Renta . 5

Utilidad Neta del ejercicio 26.986 42.272

La cuenta resultacos antes de parbcipacion de trabajacores e impuesto o la
renta, incluye saldo USS 35 278 00 de ia cual US § 5.292 00 corresponce al
15% participacion de trabajadores.

22 Contingentes

Entre & 31 de dicembre del 2018 y a la lecha de emisidn del presente
IMH{T‘HWIﬂH?HMMMﬂMHI

informacién relacionadas con ACtivos y Pasivos contingentas
que afecten la situscidn financiera de a compafia '

23 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre & 31 de diiemitwe dei 2018 y la fecha de emsiin de los estados
financiaras (U de sapliambve de 2010) no s& produjeron evenios gQue en
opinkdn de la administracion de la Compafia pudieran lener un efecto
importanie sobre 108 estados financiernos o que regquieran revelaciin.
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