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Alos Señores Accionistas y Directores de » 

CORPORACIÓN PAÑORA S.A. CORPAÑORA 

Opinión con salvedades 

He audtado los estados financieros de la compañía CORPORACIÓN 
PAÑORA SA CORPAÑORA, que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre de 2015, el estado de resultado integral. el 

estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de lujos de efectivo 
por el año terminado en esas fechas, así como las notas explicativas de los. 
estados financieros que incluyen un resumen de las polílicas contables 
significativas. 

En mi opiión, excepto por los efectos de las cuestiones que 
describen en el párrato de fundamentos de la opinión con salvedad, 

los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos ir la situación financiera de la compañía 
CORPORACIÓN PAÑORA SA CORPAÑORA, al 31 de diciembre de 
2018, asi como sus resultados y fujos de efectivo correspondientes al 

ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas 
empresas — NIIF para PYMES. 

  

Fundamentos de la opinión 
He llevado a cabo mí auditoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA). Mis responsablidades de acuerdo con 

dichas normas se describen con más detale en la sección 
Responsabiidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros de m informe. 

Considero que la evidencia de audioría que he obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para mi opinión. 
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según registros contables a esa fecha totalizaban US$ 646.009. 
(ver nota 7) 

> Los pasivos no comentes de la compañía incluyen dentro de 
sus Estados Financieros audtados al 31 de diciembre del 2018, 
Obligaciones Financieras no corrientes por un valor de US$ 
382.669,32, los cuales hasta la fecha del presente dictamen la 

administración de la compañía no ha formalizado estas deudas 
mediante una figura contractual, por lo que no podemos 
determinar el efecto que podría tener en los Estados 
Financieros, al ser medidos bajo el costo amortizado de 
conformidad a la sección 11 de Instrumento financiero básico. 
(ver nota 14) 

Párrafo de Énfasis 

+ AL31 de diciembre del 2018, la administración de la compa 
incluye en Efectivo y Equivalente saldos de banco mismos que al 
cierre de los Estados Financieros. están sujetos a revisión 
(concllación bancaria, estados de cuentas), por lo que este 

saldo podría incluir una subestimación en la cuenta bancos y una 
sobreestimación en la cuenta por pagar a proveedores. (ver nota 

5) 

  

> Al 31 de diciembre de 2018, los actvos no comentes de la 
empresa duditada incluyen dentro de sus partidas propiedades 
planta y equipo las cuales están sujetas a revisión y andlsis, por 

lo que no podemos determinar su efecto en los estados 
financieros. (ver nota 9) 
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> Cuentas y documentos por pagar comentes de la compañía 
incluyen dentro de sus Estados Financieros auditados al 31 de 
diciembre del 2018, US$ 872.339,50, los cuales hasta la Tecna 

del presente dictamen la administración de la compañía no ha 
formalizado estas deudas mediante una figura contractual, por 
lo que no podemos determinar el efecto que podría tener en los 
Estados Financieros (ver, nota11) 

Independencia 

Soy ¡dependente dela Compania ge contormaad con los requermentos 
del Código de Étca para Contadores públicos emicos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética (IESBA), y he cumplido las demás 
responsablidados blicas de conformidad con esos requerimientos 

Otra información 

La administración de la entidad es responsable de la Otra información, que 
abarca las manifestaciones en el Informe del periodo 2018. MI opinión 

sobre los estados financieros no abarca la Otra información y no expreso 
úinguna ctra forma de seguridad concluyente 

En relación con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad 
es leer la Otra información y, al hacelo, considerar sl hay una 
incongruencia material entre esa información y los estados financieros 0 
mis conocimientos obtenidos en la auditoría, o sl, de algún modo, parecen 
contener errores importantes. SI basándonos en el trabajo realizado, 

concluyo que existe una incongruencia material en esta otra información, 
estoy obligado a informar de este hecho. No tengo nada que comunicar en 
este sentido. 

Responsabilidades de la administración y de los responsables del 
gobierno de la entidad en relación con los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación fiel de 
los estados financieros adjuntos de contormidad con las NIF, y del control 
Ínterno que la administración de la entidad considere necesaño para 
permitir la preparación de estados financieros lbres de errores importantes 
debido a fraude o error 
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En la preparación de los estados financieros, la administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un 
negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la Entidad o 
cesar sus Operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo. 

Los encargados de la administración son responsables de supervisar el 
proceso de presentación de los informes financieros de la Entidad. 

Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros nuestros objetivos son de obtener una seguridad razonable de 
que los estados financieros en su conjunto están lbres de errores 
Importantes, debido a fraude o error, y emitr un informe de auditoría que 
contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un año grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con las NÍA siempre detectara una representación errónea cuando exista 
Las representaciones erróneas pueden surgir de fraude o error y se 
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrían influir 
razonablemente en las decisiones económicas que los usuarios tomen 

sobre la base de estos estados financieros. 

Como parte de una autoría de conformidad con las NIAS, aplicamos 
Nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo) 
profesional durante toca la audioria: así también, 

Identficamos y evaluanos los riesgos de deciaraciones erróneas 
significativas en los estados financieros, debido a fraude o error, para lo 
cual diseñamos y apicamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 
una declaración errónea significativa debido a fraude es más elevado que 
en el caso de Una declaración errónea signifcaliva debido a error. ya que 
el fraude puede implicar colusión, falsificación y omisiones deliberadas 
obre debilidades del control y declaraciones falsas hechas por parte de la 
Administración al auditor 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en 
función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Compañía 
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Eveluamos la idoneidad de las pollicas contables apícadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones realizadas por 

la Administración 

Concluimos sobre lo adecuado de la utlización por pare de la 
Administración. del principio contable de negocio en marcha y basándonos 
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe una 
Incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. 
Nuestra conclusión se basa en la evidencia de audioría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de audtoria Sin embargo, hechos O 
circunstancias futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser un 
negocio en marcha 

Evaluamos la presentación general, la estuctura y el contenido de los 
estados financieros, así también evaluamos que dichos estados financieros 

y sus notas explicativas representan la presentación razonable de 
transacciones y eventos relacionados con las operaciones realizadas por la 
compañia 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
Por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, la presentación del 
Informe de Cumplimiento Tributario al 31 de diciembre del 2018 de 
CORPORACIÓN PAÑORA S.A. CORPAÑORA, se emite por separado. 

Ing. Julio Cesar Pillasagua M., 
RNAE No. 1315 

Guayaquil lunes 18 de septiembre del 2019. 
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CORPORACIÓN PAÑORA S.A. CORPAÑORA 
Estado de Situación Financiera 

Al 31 de Diciombro dol 2018 y 2017 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

    

  

  

  

  

  

  

Moras 2018 2007 
Actos 

Activos Corientes. 
Esectvo y Equilamas de Esnciro . 287748 19797 
Cuentas por Cobrar Comercios . 24.708 107.800 
raros. 7 sanos 713940 
Pagos e mues artos . na 

Total Activos Comientes O 
Actos No Corrientes. 
Propiecasl, Plarta y Equipo, Neto 9 graos 120800. 

Total Activos No Comientes. 97304 120300 
Total Actos. ana aa 
Pasivos y Patrimonio. 

Pasivos Cortentas. 
"Obligaciones con instituciones financieras 10 ena eso 
Cuentas y documentos por pagar 1037901 sraao 037.0 

Sas curas» y aocumartos por pagar - 10.583, 
Orar cbtgeciones comernas 40181 0191 
Total Pasivos Comentes. TonarO 103044 
Pasivos No comente 
Otros pasivos no comentes o 202000 5 
Total Pasivos No Comentes. 202000 : 
Total Pasos 5 5 
Patrimonio. 

Capa! Social 1. 200 
Pasar Legal . 4945 
Hasutaco acumudado. * Ex 
Aasutaco del arar w 25001 0915 
Total Parrimonio ay 
Total Pasivos y Patrimonio 337 
Las Notas a los Estados Financieros acfuntos son 
Parres Integrantes de Eaton Estados 

Bra Carolina Hay ing Man cano 
Oerente Genera! Contador General



CORPORACIÓN PAÑORA S.A. CORPAÑORA 
Estado de Resultado Integral 

Por el año terminado del 01 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

Notas. 201. 2007 
INGRESOS. 

Ingresos por acracades ordinarias. 1350222 1908815 
Oros Ingresos 1292 
TOTAL INGRESOS ACTVIDADES ORDINARIAS 11503.503 

TOTAL INGRESOS. . 131589503, 

costos 
(4 Comto de venta 1 1S29927 11485603 

GASTOS 
De acmunstación A 320590 
De ventas 129442 32918 
Financioros 2274 3877 

la que se carga al gasto 9270 . 
Oros gastos 123312 4409, 

TOTAL GASTOS. 20 204298 E 

RESULTADOS ANTES DE AN E 
PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E sm 50027 
IMPUESTO ALA RENTA É 

Parscipación de rabajacores 2 7.504 1.304 
Impuesto a la Renta Comento " E 
Total Resultado Integral del Año 2501 3035 

  

Las Notas a los Estados Financieros Adjuntos son parte 
Integrante de estos estados. 
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CORPORACIÓN PAÑORA S.A. CORPAÑORA 
Estado de Flujo de Efectivo. 

Por el año terminado al 31 de Diciembre del 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América] 
e Ds GINO Proc eDenrEs e a 

Clanes de cobros por actvidados de operación aeoos 
Cobras procedera els veria de loas y poa a Ús 

Clases de pagos por actvidadas de operación asoros ss 
Pogos a provedoms por alsmniero de bles y — georozoy— re17a) 
Pagos y por cuenta de los empleados oso10203 1304 
Oros pagos por actudades de operación: BSO10Z05 382800 

Cas ertradas (Salidas) de etecovo poros sons 

  FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 
(UTILIZADOS EM) ACTIVIDADES DI INVERSIÓN 602 

PLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE sm. A (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

RPRCTOS DE LA VARIACION EN LA TASADE 604 S 
Etecios de la vañación enla isa de Cambio 4ctre el g04pj 
leCaNO y ecuvalertos al stecnvo 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO — yggg 107965 
  

Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL. a 
PRINCIPIO DEL PERIODO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL. 
FINAL DEL PERIODO, *._ ZA 

  

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE 
OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 16% A 
TRABAJADORES E IMPUESTO ALA RENTA. e seo 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: mo 20. 
Ajustes por gasto de depreciación y amortzacion. 08001 23866 

Ajustes por gasto por impuesto a la renta, 97000 1423 
Ajusias por gasto por participacion a babajacores. s7010. as 

es por parda Ciara al efecto. ros 

ny



se 
8001 

(hcremerto) disminución en imentarios. 200 (67930) 
20008 376174) 

98007 484.017 

  

(Peremerto) dismenzción en otros pasos. seoro Ñ 

Flujos de efectivo netos procedentes de ae 
  

107981 
  

Sra. Carola 'Cevalos Aly (ANarez Casto 
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CORPORACIÓN PAÑORA S.A, CORPAÑORA 
Notas a los Estados Financieros Auditados 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 
(En dólares de los Estados Unidos de América US$) 
  

11 Constitución y operaciones. - CORPORACIÓN PAÑORA SA 
CORPAÑORA. fue constituxda según escritura pública otorgada el 28 de 
mayo de 2012, en la cudad de Milagro provincia del Guayas, e ínscrta 
en el Registro Mercantil 28 de junio del mismo año. 
La Compañía tiene como actvidad principal la venta al por menor de 

productos de primera necesidad y varios otros tipos de productos. como. 
Prendas de vestr, muebles, aparatos, anículos de ferretería, cosméticos 

- Los estados porel 12 Aprobación de estados financieros. financieros 
año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emiidos con 
autorzacón el 9 de septiembre del 2019 dada por pare de la 
Administración de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

La compañía se encuentra feguiada y da cumplimiento a las 
sposicones! y tibutarias de la Superintendencia de Compañías.



  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

Norma | Tema Fecha —de 
Vigencia NIC 28 | inversiones en asociadas y negocios conpuntos 0 e ero 
de 201 

[NiC40 | Propiedades de versión 01 de enero 
de 2018 

NIF T [Adopción —por primera vez de las normas |0' de enero 
de [eezo1 | NIF en acciones DY de enero 

de 2018 
IFA | Coniraios de seguro (será reemplazada pora NIF 17 [01 de enero 

de 2018 
NFS | instrumentos Ot de enero 

de 2018 
NIF 13 | Medición del Valor Razonable 01 de enero 

de 2018 
FRE T8 | ingresos por contatos con cientes 01 de enero 

de 2018 
FTE | Arendamientos 01 de enero 

de 2019 
[RF 17 | Coniratos de seguro 01 de enero 

de 2021 
NIF Norma iniemacinal para PYMES (ecualización [01 de enero 
PYMES | d2018) de 2015       
 



2 Moneda funcional y de presentación 
Las paridas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la 
moneda del ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda 
funcional). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional yla moneda de prosentación de la Compañía. 

24 Efectivo y equivalente de efectivo 
El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en afectivo e 
inversiones a corto plazo (vencimientos menores a 90 dias), Dichas cuentas no 
están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor 

$ 

los costos directos atnbuidos a la transacción, excepto los actvos financieros a 
valor razonable con cambios en resultados, cuyos costos de transacción se 
reconocen en resultados. 

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los 
activos dentro de un peñodo de tiempo establecido se reconocen en la fecha. 
de negociación, es decir en la fecha en la que la Compañía se compromete a 
¡comprar o vender el activo. 

Los activos financieros al- valor razonable con 
contabilizan en estado de situación financiera por su valor razonable y los 
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos 
financieros en el estado de resultados integrales. 

ms
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a. Expiren los derechos contractuales sobra os flujos de etectivo del activo; 

ne



b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 0 
as ama una colación de pegar a un tercero la totalidad delos Mza 

Deterioro de activos financieros 
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados. 
sl y solo sl existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más 
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del acivo (un 
evento de pérdida sutida) y sl el evento de pérdida tiene un impacto en los 
ujos de efectivo futuros estimado del activo financiero de la Compañía, que 

Pueden estimarse de forma confiable 
AL 31 de diciembre del 2018, no se han determinado indicios de deterioro de 
activos financieros. 

252 Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable 
y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo 
amortizado se presentan neto de los costos de transacción drectamente 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen proveedores. otras cuentas 
por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. 
Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los 
acuerdos contractuales del instrumento Los pasivos financieros son 
Clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compañía tenga 
el derecho irevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de 
doce meses después de la fecha del estaco de situación financiera, Los costos 
de financiamiento se reconocen según el citerio del devengado, incluyendo las 
Comisiones relacionadas con adquisición del financiamiento 
Medición posterior 
La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación, 
tal como se detalla a continuación 

Paswvos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados 
en el momento de su reconociendo iniciar al valor razonable con cambios en 
resultados La Compañía no ene pasivos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2018. 

tn



Corresponden a obligaciones de pago principalmente por deudas adquridas en 
años anteores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No 
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado 
Baja de pasivos financieros. 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especifica en el 
correspondiente contrato haya sido pagado o cancelada. o haya exprraco 
¡Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sl las 

condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancal, tal 
Permuta o modificación se trata como una baja original y el reconocimiento de 
lun nuevo pasivo, la diferencia de los importes respectivos en Iros se reconoce 
en el estado de resultados integral 
Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en 
el estado de situación financiera, cuando se bene el derecho legal de 
compensarlos y la gerencia tene la intención de cancalarios sotre la base neta 
08 realizar el actvo y cancelar el pasivo simultáneamente 

ma



2.6Pagos anticipados 

Representadas princpalmente por anticipos a proveedores, seguros. 
por anticipado e impuestos, con el fin de asegurar precios o productos 
Aprovisionamiento de un determinado bien O servicio ullizado en 
ordinario del negocio, que se liquidan en el corto plazo al momento de 
entrega del bien o prestación del servicio. Se registran al valor del desembolso 
restzado,pricpuiment 8 proveedores de propiedades, pana y equipos e 

Inventarios, que es equivalente a su costo amortizado. 

5H
 

27 Inventarios 
Los Inventarios son activos adquiridos para ser utlizados en el proceso de 
proqucción para luego ser vendidos. 

apliques, están registrados al costo y no exceden el valor neto de realización 

Medición Inicial 

La entidad incluia en al costo de los inventarios todos los costos de compra, y 
Otros demás costos incurridos para darles su condición y ubicación actuales. 

Medición posterior 

Posteriormente la entidad medirá los inventarios al importe menor entre 
Costo y valor neto realizable (precio de venta estimado menos los costos 
terminación y venta) 

Valor neto realizable 
de

 

a) El valor neto de las existencias debe ser castigado por debajo de su 
¿costo alos valores que se espere recuperar de su venta. 

b) El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de ítem por item, en la 
medida que sea práctico. 

e) Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de 
su costo sl el valor recuperable de los productos terminados a los que se 
Incorporaran se espera se vendan al costo o sobre esto valor 

Reconocimiento 

Se reconocerá un activo biológico cuando, y solo cuando: 

3) La entidad controle el actwo como resuñtado de sucesos pasados. 
b) Sea probable que fuyan a la entidad beneficios económicos futuros 
asociados con el activo; y 

e) El valor razonable o el costo del actvo biológico pueden ser medidos de 
forma fable. sin un costo o esfuerzo desproporcionado 

1] 

 



Los activos biológicos se reconocen inicialmente imputándose a este activo 
odos los costos hasta el punto de cosecha. 

Medición posterior 

La determinación del valor razonable de las larvas en el caso que apique. n 
entidad seleccionara os atributos que se comespondan con los usados en el 
mercado como base para la fjación de los precios. 

2.8Propledados, planta y equipos » 
Medición Inicial 

La entidad medirá un elemento de propiedades y equipo por su costo en 
momento del reconocimiento inicial El costo de los elementos de 
y equipo comprende el costo de adquisición y todos aquellos costos 
3uscepibles a capitalizar 

Medición posterior 

La compañía opto por el modelo del costo, el mismo que Indica; con 

ll 
Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan 
Dejo el método 
o de línea recta y las tasas de depreciación están basadas fielmente al patrón 
de consumo 0 la vida, como sigue: 

  

Propiedad Planta y Equipo | Años de 
20 
10 
5 

actos 10     
2.9Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (legal o implicta) como resultado de un evento pasado y es probable 
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda 
hacer una estimación fable del importe dela misma. Las provisiones se revisan 

a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la 
ba



mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del 
inero en el tiempo es importante, el monto de la provisión es el valor presente 

delos gastos que se esperan incurmr para cancelaria. 
Los pasos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya. 
confirmación está sujeta a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la 
Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos antenores, cuyo 

importe no puede ser estimado de foma fable, o en cuya liquidación no os 
probable que tenga lugar una salida de recursos. 

2:10 Impuesto a la Renta corriente y diorido 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende al impuesto a ia renta 
cormente y el dierido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 

integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

1) Impuesto a la renta comente. La provisión para Impuesto a la renta se 
gravable 

y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
¡Impuesto por pagar expe 

1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona: 
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temores que surgen erro us bepes tia de aos y pesca y 

respectivos valores mostrados en los estados financieros 
¿recarados Duo NIE. El impuesto 8 la reia denso se Setrmna 
usando tasas tributarias que han sxdo promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán apiicables cuando el 
Impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 

  

Los actvos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos 
¡sobre las ganancas a recuperar en periodos futuros relacionadas con 

1) Las diferencias temporarias deducibles. 
Ki) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que 
todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal, 

ii) la compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de 
penodos antenores. siempre y cuando no se solicite su devolución ante 
el Servicio de Rentas Intemas y sea probable la dspontblidad de 
Panancas fecales futuras. para su utiización. 

Los activos por impuestos a la renta diferidos, sólo se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que 
se puedan usar las diferencias temporales. 

Los salgos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos. 

na



corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta 
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

2:11. Beneficios a los empleados 
a) Beneficios de Corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera 

y Corresponden principalmente a: 

D ta ourticionción de los tabaladores en las utilidades: Calculada en 
unción del 19% de la vUlidad contable anual antes del impuesto a la 

renta, según lo establecido por la legislación ecustoriana vigente. Se 
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la 
labor de la persona beneficiaría de este beneficio. Al 31 de 
Giiembre de 2018, la administración de la empresa incluye la 
provisión de partcipación de trabajadores en las utidaces del 

periodo 
Ib" Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones 

el personal sobre base devengada. 

ll), Décima tercera y décima cuarta remuneración: Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahucio) 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio. La Compañía no tiene un 
plan de beneficios definido para jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 

desahucio solctado por el empleador o por el trabajador. el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados el va encrsen 0 emplear, ato benefi es dencia 

La Compañía no ha determinado anualmente la provisión para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por 
un profesional Independiente que se reconozcan con cargo a los costos 
yan Vease) a so spend el mode Cats de Cc 

y tepresenta el valor presente de las obligaciones a 
financiera. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la 
tasa de descuento, tasa de moralidad, edad, sexo, años de servicios. 
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones. tasa de 

rotación, entre otras. 

Ra



Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados 
en la experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a 
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

2:12. Reserva Legal 
De acuerdo con la legisiación ecuatoriana vigente. la compañía debe apropiar 
por lo menos el 10% de la utilidad neta del año. a una reserva legal nasta que 
el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrto. La reserva legal 
no está disponible para aistribución de dividendo, pero puede ser capitaizada o. 
útlizada para absorber pérdidas acumuladas, 

2.13. Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y 
beneficios inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto del 
Ingreso puede ser medido conflablemente, independentemente del momento 
en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable 
de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro 
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 
Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los 

esgos significativos y las ventajas innerentes a la propiedad se hayan 
sustancialmente transferido a comprador. lo cual ocure por lo general al 
momento de la entrega de los bienes. Los descuentos y devoluciones se 
disminuyen de las ventas 

Los ingresos corresponden principalmente por la venta al por menor de gran 
variedad de productos en supermercados. 

2:14 Reconocimiento de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan 
Independientemente del momento en que se pagan y se registran en los 

periodos con los cuales se relacionan, de acuerdo a los Ineamientos de la base 
contable de acumulación (devengo) mencionada en la NIIF para PYMES. 

2:15 Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los actos y 
pasiwos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquelos casos en los que la 
Compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reñejo de la esencia de la transacción 

as



 



3.2 Riesgo de crédito 
El tiesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos. 
financieros derivados y depóstos en bancos e instituciones financieras, así 
como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 
Respecto de bancos e insttucones financieras, sólo se acepta a insttuciones 
cuyas calficaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia 
que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las Invormiones de la 
empresa. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insttuciones 
financieras con las sguientes caficaciones 

Entidad Financiera. 2018 2018 
Banco de Machala SA Año AR 

  

  

  

        
  

* Conforme a los datos obtenidos en la página web de la Superintendencia de 
Bancos la entidad Publica Financiera, se encuentra calíícada por Class 

International Rating. 
(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018. 

3. Riesgo de liquidez. 
Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumple con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la 
entrega de efectivo u otro activo financiero, El enfoque de la Compañía para 
administrar la iquidez es contar con los recursos suficientes para cumpll con 
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
fanal, dl our an párdias Inecertio 0 eionger la reputación Cd la 

mantener una estructura de captal óptima para reducir el costo del capital 
Adicionalmente, consistente con la Industria, la Compañía monitorea su capital 
sobre la base de la rato de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total 
de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar comerciales y compañías 
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efecivo. El capital total se 
calcula como el "patrimonio neto" más la deuda neta. 

as



Prestamos con entidades financieras —— > 00.379 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras B72340 1048.514 
Cuentas por pagar a relacionadas - - 

(+) Menos efectvo y equivalentes — -287748 -179797 
Deuda neta, 384.591 935.098 
Total Patsimonio 71107 7439 
Capital total 455.898 1.009.427 
Ratio de apalancamiento. 21%. 93% 

4 Estimaciones y criterios contables slanificativos. 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia realice 
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos. pasivos, ingresos y 

de eventos futuros que se creen son raronables bajo les actunles 
excunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. 

Debido a las incertidumbres innerentes a las estimaciones necesarias para 
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir 

ne



de los importes reconocidos orginalmente sobre la base de las estimaciones 
realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor 

correspondiente obligación. 
disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa, incluyendo la opinión 

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.



dla lar 
BANCOS 

Banco 287748 179797 
TOTAL DE BANCOS 287.148 179797 

  

  

179.797 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar clientes se 
compone de la siguiente manera: 

deta dicar 
Cientes 90880 11004 
(e) Provisión de crécitos incobrables 8178 4140 
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 

CLIENTES e RIA 
 



7 Inventario 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo Inventario se compone de la 
"siguiente manera: 

dic-18 dicA7 

Mercadería Disponible 713.940 
TOTAL INVENTARIOS 713.940 

  

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del preseñte Informe. Debido a 
que mi contratación como auditor extemo, fue postenor a la fecha de cierre de 
los estados financieros sujetos a examen (09 de septembre de 20183 
observamos el inventario fisico efectuado por la compañía al 31 de diciembre 

de 2018. Por lo tanto, no nos fue posible satistacernos de la razonalblidad de la 
existencia fisica de dicho inventan, que según registros contables a esa fecha 
totalizaban US$ 648.009 

  

B- Pagos e Impuestos anticipados 
AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de Pagos e impuestos anticipados 
se compone de la siguiente manera: 

dicte dlc-17 
Crécito tnbutario Renta 10.218 10218 
Crédit tributario IVA. 104681 104861 
TOTAL PAGOS E IMPUESTOS Le AR 

  

ea



 



10 Obligaciones financieras corrientes 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de obligaciones financieras. 
comentes se compone de la siguiente manera: 

dieta dlet7 

Préstamos bancarios _S6379 66379 
TOTAL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS 
CORRIENTES a mm  -—— 

11 Cuentas y documentos por pagar comerciales. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por 
pagar comerciales se compone de la siguiente manera 

diet8— die17 

Proveedores Locales 672340 1.037.931 
TOTAL CUENTAS Y DOCTOS POR PAGAR 
COMERCIALES rl 

  

12 Otras cuentas y documentos por pagar 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas y documentos por pagar comerciales se compone de la siguiente manera: 

  

A 
Otras cuentas por pagar 10.583. 
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCTOS POR . 10.583 
PAGAR 

13 Otras obligaciones corrientes. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo Otras obligaciones comentes. 
se compone de la siguiente manera. 

dote ler 
pu



Participación de trabajadores por pagar 7.504 7.504 

  

JESS por pagar ase «su 
Jubilación patronal 630 690 
Otros beneficios empleados E 

"AL DE OTRAS OBLIGACIONES 
CORRIENTES La 

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del presente informe la 
administración de la compañía incluye dentro de sus Financieros 
Otras Obligaciones Corrientes por un valor de US$ 48.150,25, debido a que 
la administración de la compañía no nos proporcionó la documentación que 
“soporten estos saldos no podemos determinar la razonabilidad del mismo. 

14 Obligaciones no comentes 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de obligaciones no corrientes. 
se compone de la siguiente manera 

  

deta ale17 

Otras obligaciones financieras no comente —_ 382.669 
TOTAL DE OBLIGACIONES NO papas . 
CORRIENTES 

  

Entre el 31 de dicembre del 2018 y la lecha del presente informe, la 
administración de la compañía al cierre del periodo presenta saldos de 
Otras Obligaciones Financieras no comientes por US$ 382860. Al 

momento de nuestra participación la administración de la empresa nos 
proporcionó Justficatwos en la cual se pudo razonar sobre este saldo y 
corresponde a un soDregiro ocasional al final del periodo. Sin embargo, 
presenta variación ente valores declarados y Justiicativos por lo que nos 
abstenemos de Opinar sobre el mismo. 

15 Capital social 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el capital social consiste de 800 
acciones ordinarias con ln valor nominal unitario de US$ 1.00, totalmente 
suscritas y pagadas, las cuales olorgan un voto por acción y un derecho a 
los dividendos. 

ba



  

  

Número oral = en 
acciones e 

(US Dolares] E 
¡Saldo al 1 de enero del 2017. 800. 800,00 | 
Aumento de Capital 9 po | 
Saldos aportes a futuro aumento de 

A sl 

  

¡Saldo al 31 de diciembre de 2017 

    

      
  

  

  

                

"Aumento de Capital 
a 0.0 

alo 31 de contro de 2018 [mo > | tooo] 

A Total de | Valor Capital 
Accionista Nacionalidad. 0% accione | por | social(US 

NIGRA PANORA O Dal ETS 5 Pr ecumon | aso | m0 | 100 | mom | 
PARORAPAÑORA | 
VICTOR ECUADOR [ o... mo 1.00 720,00 SALVADOR 

TOTAL | me maz 

18 Reserva tegal 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de reserva legal se compone 
de la siguiente manera: 

dle-18 ole-17 

Reserva Legal 4948 4948 
TOTAL RESERVAS. 4945 4945 

Al 31 de diciembre de 2018, la administración de la empresa presenta 
saldo de la cuenta Reserva legal en US$ 4.945,00 el cual puede ser 
capializado o utlizado para absorber perdidas. Dando cumplimiento al Art 
297 de la Ley de Compañías, en el cual establece que las empresas deben 
“efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10% de la 
vtlidad liquida, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. 

ea



Sn embargo, el acta de junia General Universal Extraordinaria de 
Accionista celebrada el 05 de abril del 2018 no muestra el conocimiento y 
aprobación de la apropiación de reserva legal en los resultados del 

ejercicio. 

17 Resultados acumulados. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de resultados acumulados se 
'Sompone de la siguiente manera 

  

dle-a7 

Ganancias acumulecas 39.671 
Resultados del ejercicio 20.915 
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 59.588 

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del presente informe, la 
admwistración de la empresa incluye saldos de ganancias acumuladas de 
años anteriores por US$ 39.571,00 e incluye las ganancias netas del 
periodo 2018 por US$ 25.691. Sin embargo, la utilidad del ejercicio fiscal 
correspondiente al 2017 y la ullidad del ejercicio auditado al 31 de 
diciembre del 2018, no es la correcta por lo que la cuenta de resultados 
acumulados no se presenta razonablemente. Al cierre de cada periodo. 

18 Ingresos. 
Entro el 31 de diciembre del 2018 y 2017. el resumen del rubro de ingresos 
se compone de la siguiente manera. 

dlc-18 dle17 

Venta en actvidades ordinarias 13582212 — 11926615 
Otros ingresos 1.292 959, 
TOTAL INGRESOS 13:583.503 11.927.575 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del presente Informe de 
Auditoria externa a los Estados Financieros. Los ingresos percibidos por la 
compañia provienen en su totalidad de la venta de productos. 
Según análisis Concilatorio los valores declarados en formularios 104 
mensuales no presentan relación con formulario de renta declarado al 

va



erre del ejercicio económico. De la msma forma el respecto reporte de 
venta proporcionado por la administración de la auditada no presenta 
relación con formularios declarados mensuales ni el formulario deciarado 
anual de renta. 

19 Costos de Venta 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017. el resumen del rubro de costos 
de venta se compone de la siguiente manera: 

dle-18 dic-17. 

Inventario nicial 718.071 e 
Compras Locales 12851729 — 11.477.534 
Inventario Final 546.009 - 
Costo de venta 360.136. 8128 
TOTAL COSTO DE VENTAS 11283927 11.485.063 

Entre el 31 de diciembre del presente. Según ansisis Concilatoio los 

    

20 Gastos 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017. el resumen del rubro de gastos 
se compone de la siguiente manera. 

dlet8 le7 
Gastos de Admistración 320.599 
Gastos de ventas 129.442 29. 
Gastos Financieros. 2274 307 
IVA que se carga al gesto 9270 - 
Otros gastos 129312 92 
TOTAL GASTOS 264.298 391.885 

21 Resultados antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta 

bs



A continuación, se detalla un resumen de la determinación del impuesto a 
la renta, al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

gic=18 dle-17 

Resultados antes de Participac trab. e Imp 
Renta 35278 50027 

() Partipación Trabajadores. 5202 7.504 
(-) Impuesto a la Renta — 251 
Utilidad Neta del ejercicio 29.985 42212 

La cuenta resultados antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta, incluye saldo US$ 35.278,00 de la cual US $ $292.00 corresponde al 
15% participación de trabajadores. 

22 Contingentes 
Este el 21 de Gciemibre del 2018 y a ln teca 90 erisión del presente 
termo (19 do soplan 4 2000) 00 los caco Sor pa de la 
administración, información relacionadas con actvos y pasivas contingentes 
que afecten la situación financiera de la compañía. 

  

23 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 
Ente el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (9 de septiembre de 2019) no se produjeron eventos que en 
opinión de la administración de la Compañía pudieran toner un efecto 
Importante sotre los estados financieros o que requieran revelación.


