
 

Notas Jos Estados Financieros Consolidados.
Por el año terminado el 31 do diciembre del 2016
(En mies de dólares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACIÓN

Hoidng la Fabrl SA,as una compañía anórima corstida en Ecuador en agosto de
2012. Las principales actividades de la compara y aus subsidiarias (al Grupo) se
relacionan fundementalmerte con la producción y comercialización de ncets y grasas
comestilos, productos de higiene y cuidado persona) para al hogar; compra y'xveccón de futa de palma alcana para la obtención de aceito crudo de palma y
Palmiste; entre tros.
Las subridiarias que so incluyen enlos estados financieros consolidados son las
siguientes
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AUS1 de lclembre del 2016, Holding La Fabrll S.A, Holaingtabdl posee el 11.09% de
pantcipación accionaria en La Fabrl SA, dentro de un Fidelcomiso de Garantía
'SenominadoTowertus! Acicionalmerte, Holding La FabSA. Holdinglabriy La Fabri
SA, poseen el 80.51% de paricipación accionaria en Energy 6 Palma SA.
Energypalma,

Los estados financieros consolidados incluyen a aCompania de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A, Transmonserate en ls cual HOLDING LA FABAIL.
SA. HOLDINGFABAIL Y SUBSIDIARIAS, posee menos del 50% de paricipación
"accionaria, pero su Inclusión an la consolidación de debe a que Holding La Fabri
ejerce poder de controlen la toma de cecisiones y administración
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La Junta General Universal Extroorgnaria de Accionistas celebrada el 3 de octubre del
2015, resolvió aprobar ía disolución anticipada cle Procesadora Valla Delsado SA.
PROVASA, para efectos de la fusión por absorción con Extractora Agricola Rio Manso.
EXA SA, La fusión fue aprobada por la Superintendencia de Compañas y Valores.
medante Resolución No. SCVS.IRP.2015, 361 emitida ol 30 de doiembre de 2015 e
inserta en el Registro Mercantil del cantón Quirindé el 13 de enero dol 2016.

Las polticas contables que utlizan as subsidirias son corsistontos con las que aplica
FHeldingla Fabrl S.A. HOLDINOFABAIL en la preparación de sus estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015,el grupo clasicó a inversión en Gondi SA. como
"disponible para la venta reconoció en los resultados integrales del ejercicio la pérdida
por deterioro, con el propósito de ajustar el valor neto de Jos activos a su valor de
realización (Ver nota 20).

En el año 2016, las Compañías Inmories Agrícola Inmobiiaria Oriente S.A, Gondí SA,
Agricola ol Piñon S.A, Procesadora Valla Delgado S.A, PROVASA. Y Paclfcopesca S.A.
o forma paro del consolidado de HOLDING LA FABRIL SA. HOLDINGFABAIL Y
SUBSIDIARIAS, debido a que se encuentra en liquidación.

La información contenida en estos estados financioros consolidados os responsabilidad
dla Administración delGrupo.

2. POLÍTICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS
21de

Los estados fiancieros consolidados han sidopreparados de conformidad con
les Normas Intomacionales de Información Financiera NIF.

22 preparación
Los estados financieros consolidados han ico preparados sobre la base del costo
Fistrico, excepto por cienas propiedades, planta y equipos que son medidos a
sus valoros razonables, tal como se explica on las polticas contablesincluidas a.
¡continuación El costo histórico ostá basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

8 valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transterr un pasivo entre part:partes de un mercado en ía fecha de
valoración, independientemente de si exe precio es directamente coservable o
estimado ullizando ota tócnica de valoración, Al ostmarel vaorrezonabia de un
activo o un pasivo, El Grupo tiene en cuentalas características del activo o pasivo
¡ue los participantes del mercado tomarían en cuenta al frel precio del activo o
pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros consolidados,sa determina sobre una base
e este tipo, a excepción de las mediciones que tiens algunas similtudes con el
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veto razonable, pero no son su valor razonabla, tales como el valor neto de
realización dela NIC 20 el valor en uso do la NIC 30.
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones alectuacas a
valor razonable se clasican en el ivel 1, 20.3 de conformidad con l indicado en
la NIF 13 y con base en el grado de imporiancía de los insumos para la medición
del valor razonable en su totaidac los cuales se describen a contiación:

"Nal Son precios cotizados (sn ajustar) en mercados activos para activos o
pasos idénticos que iaentidad puedo acceder a la fecha de mecición,

Nivel Insumos cistios a los precios cotízacos incluidos en el Nivel 1 que sean
bservables para el actoo pas, ya sea directa o Increctamente.

"vel Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
AA continuación se cescriben las principales policas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros,

23. Basesdeconsolidación
Los estados fnancioros consolidados incluyen os estados financieros de Hoding
la Fabrl SA. HOLDINGFABALL las entidades controlacas por la compañía (sus
subsiciarias) Toca las vansacciones, saldos, ingresos y gastos imergrupales son
¡eliminados en la consolidación Una compañía tiene control cuando:

a) Teno podersobrela participada
b) Está expuesto, o tene derecho a rendimientos variables procedentes de su

implicación en a participada,

4) Tiene la capacidad de usar su poder para afectara sus rendimientos

El Grupo evalúa sicontrola una participada silos hochos y circunstancias ndican
que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.
La consolidación nia cuando Hording La Fabi S.A. HOLDINOFABRIL, adquiere
el control dela subsidiaria, y cesa, cuando esta plarde el control dela misma. Los
Ingresos y gastos de la subsidiaria aciquirida o enajenada durarte el ejercioo sa
'ncluyen en el estado consalidaco de resultados y en el vo resutado integral
desde la fecha de contrata las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
HolcingLa Fabril S.A. deje co controlar la referida compara

E resultado y cada componente de otro resutado integral se atriburán a los
propietarios del Grupo y de los imereses minortanos, cuando legal y
económicamente corresponda. El resultado global total de las subsidiarias se
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24

25

atribuye a los propietarios dol Grupo y las participacionos no controladoras, aúnsi esto clera lugar alos intoroses minortarios a un saldo deudor.
Cuando sea necesario, so realizan ajustes a los estados Fnancieros de las
subsidiarias en relación alas polticas contables del Grupo,

Todos los activos, pasivos, patrimonio, íngresos, gastos y fujos de afectivo
relacionados con las transacciones Intergrupales son eliminacios en su totalidad
sn elproceso de consolidación.

23.1 Subsidiarias- Son aquellas erticados sobre las que Holding La Fabrl S.A.
HOLDINGFABAIL, tiene el poder para gobemar las polticas financieras y
operativas a in de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las gubsidarias adquiridas o desincorporadasdurante el
año se incluyen en ol ostado consolidado de resultado Integral desde la.
echa de acquisición o hasta la fecha de vigencia de la desinccrporación,
según sen el caso.

2.3.2po- Se identifican de manera separada
respectoaa participación del Grupo. Las panicipaciones no controla doras.
podrian ser inicialmente medidas a su valor razonablo o como la pane
proporcional de las parteipacionas no controladoras delos activos netos.
identficables de la acquiica. Posteriormente a la axquisición, el valor en
lloros de las participaciones controladoras será el importe de dichas
partcipaciones al reconocimiento inicial más la porión de las
paricipaciones no contoladoras del estado de cambios en patrimonio
neto posterior El resutaco Integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas.

expivalentes
Incluye activos financieros liquidos, depósitos a inversiones financieras lquldas,
que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a res
meses.

por
¡Son activos finencioros no derivados con pagos tos o determinables, que no
cotizan en Ln mercado activo. Se clasifican en activos contentes,excepto los.
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha dol estado de siación
financiera, que se clasiican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo
amonizado utilizando el método de 'a tasa de interés efectiva, menos cualquier
detarioro. Elperiodo do crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 las,
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Las cuertas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reduersu importe
enlibros a suvalor probable derealización, Fsta provisión o constituye an función
de un andlsis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar
mayores a 180 días. Las variaciones de la provisión se reconocen en el estado de
resultados del perfodo,

inventarios:
Los inventarios son presentados al costo de adquisición valer neto realizable,el
menor Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en ránsito
ss encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una
provisión parareconocer pérdidas por obsolescencia, la cuales determinada en
función do un análisis dela posiblidad real de ulización en la producción o venta.

biolágicos.
Los activos biológicos (plantaciones y ganado vacuno) se miden en el
reconocimiento Inicial y en cada fecha de reports a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de ventade forma separaday por categoría de actvo
biológico,
crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdoalos ropartos del veterinario
y aspecialstas intonos cel Grupo, con base a estimaciones y ajustes anuales. E
valor razonable cel ganado se determina meciante el método de fuj de efoctivo
descontado, La expectaliva del valor presonte de los fujos futuros de fondos
"esperados está basada on la ida úsl esperada menos los gastos necesaros de
¡uldado del ganado y los costos de punto de venta, El mayor O menor valor
resultante se registra en ol estado del resultado integral

planta
26.1 momento Las paridas de

propiedades, planta y equipos se midan inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
“adquisición más tados los costos directamente relacionados con la
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme lo establecido en la NIC 18 y según lo previsto por la
Acminisración del Grupo.

24.2 _al_reconacimiento-
Después del reconocimiento inicia, las propiedades, plama y equipos,
excepto terrenos, platnas prodcutoras y edificios, que son registradas al
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de
Cualquier pérdida por deterioro. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

15



HOLDINGFABRIL
Notas alos Estacios Financieros Consolidados
Porel año terminado el 31 de diciembre del2016
(En miles de Oslares de os Estacos Unidos de América) Ñ

283

285

. Después
dol reconocimiento inicial, terrenos edificios y maquinarias son
presentados a sus valores revaluacos menos cualquier importe acumulado
e las pérdidas por deteriora de valor Las rovaluacionas ve efectúan con
¡suficiente frecuencia por un perko independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en [bros no <fiora srateriamente del que 99.
habxía calcviado lizando los valores razcrubles alfil de cada período.

Cualquier aumentoena revaluación de los terrenos adios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
“denominación de reserva de revaluación de propiedades, plarta y equipos,
excepto sl revierte una disminución on la rovalvación del mismo
previamente reconocida en resutados, en cuyo caso al aumento se
acredita a resulados en la medidaen que se carga la disminución previa
Una disminución cl valor en bras de la rovaluación de los terrenos es
registrada en resutacos en Ja medida que excede el saldo, mantenido en
la reserva de rovaluación relacionado con una revaluación anterior de
chos acvos,sl hubiero.

El saldo de revaluación de teranos y edificios incluido en ol patrimono as.
translorido drectamento a resultados acumyados, cuendo se produce la
baja en cuentas del activo.

depreciaciónútilos- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia ds acuerdo con el método de
línea recta. La vida di estimada, valor resicual y método ce depreciación
úsonrevisados al final de cada año, slendo el afecto do cualquier cambio an
sl estimadoregistrado sobre una bese prospacilva
A continuación se preseman las prinipales clases de propiedades,planta.
y equipos

y

lasvidas Cálos usacas en el cáícuo de la depraciación

Clases (en
Edificios 20
Plantas productoras 20-25
Instalaciones. 10
Maquinarias y equipos: 10-18
Muebles y equipos. 10
Vehículos. $
Equipos de computación 3

propiedades,eauipos.- La ulidad o pércida.
que surja dol retro oventa de una partida de propledaces, planta y equipos.
es calculada mediante la diferancia entro l precio de venta y ol valor en.
Vbros del activo y reconocida en resultados del año.
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Encaso de venta retro subsiguiente de propiedadas revalaadas, el saloo.
de la reserva de revaluación es transferido rectamente a resultados
acumulados,

29. de
¡Son aquelas mantenidas para producir rentas, plusvalas o ambas y se miden
inicialmente sl costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del
reconocimiento inicial, las propiecades do imersión son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pórdides de
deterioro de valor

2.10de
Representan marcas comerciales adquiícas a tercaros medidas al costo, manos
«el importe acumulado de pérdidas por deterioro de var, si hubiese. Estos activos
nose amortizan, pero se evaldan por ceterioro anualmente y cuando exista indicios
a que el activo pued estar deteriorado.

2:11losIntangibles
Al final de cada parioco, el Grupo evalúa los valores en bros de sus activos
tangbles a Intangibles a in de determinar si exista un Indicativo de que estos
“activos hansudo alguna pérdida por deterioro.En tal caso, se calcula l importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),

 

Las pérdidas y roversines por deterioro se reconocen inmadistamente on
resultados, salvo si el ctivo se registra a un importo revaluado en cuyo caso ne
¡debe considerarla pérdida por doterioro como una disminución o un incremento
nta revaluación.

2:12 Préstamos

 

Represantan pasivos financieros quese reconocer Inicialmente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amonizado y cualquier
úferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necasauios para su
obtención) y el valor de redención se reconoos enel estado de resultados durarto
el período del préstamo usando el método de interés efectivo
Se clas/ican como pasivo contente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicionalde diri el pago de la obligación por lo menos 12 meses después
¿e la facha de emisión dol estado de situación (lancia.

w
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2:13 préstamos
¡Sonatítbuidos directamente ala adquisición,construcción o producción de activos
calíicados,los cuales constiuyen activos que requieren de un perodo de tlempo
sustancial para su uso, son sumados al costo de estos activos hasta el momento
¡en que están fistos para su uso,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
período en que se incurren.

2.14por
¡Son pasivos financieros, no derivados con pagos fos o determinabies, que no
cotizan en un mercado activo,

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amonizado uiizando el método de la tasa di nterés afectiva. El período de erécito
promedio con proveedores locales es de 30 a 45 días y con proveedores del
extarior de 90 a 120 das.

2:15 Impuestos

El gasto por impuesto a la rerta equivale a la sua dol impuesto a la renta por
agar conente y el impuesto dierido, sl hubiess.
2.15.1. corriente-Se basa enlautlicad gravable (vibutaria)registracia

¡Gurente el año.La vtidad gravableere dela uidad contable, debido
a las parudas do Ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas
'que nunca son gravebles o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto
del impuesto cortorte se calcula usizando las tasas fiscales aprobadas
al fnalide cada periodo.

2.16.2 Impuestosdifaridos.- Se reconoce sobre las diferencias temporaras
determinadas entre el valoren bros de los activos y pasivos Incluidos en
los estados financioros consolidados y las bases fecales
correspondientes utlizadas para determinar la liciad gravable. Elpasivo
por impuesto difefido se reconece generalmente para todas las
llerencias temporaras imponibles, Se reconocerá un acivo por
impuestos diferidos, per causa de todas las diferencias temporarias.
deducties, en la media en que resulte probable que el Grupo disponga.
de utlidades gravablos futuras contra las que se pociía cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los atvos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las
asas fiscales que se espera seu de aplicación en el período en el que
elactvo so realice el pasivo se cancele

.
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El Grupo compensa activos por impuestos dieridos con pasivos porImpuestos deridos s, y sólo si tene reconocido logalmente el derecho
de compensa, frente la autoridad fecal, los mpoes reconocidos en
osas paridas, y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
corrientes - Se reconocen como Ingreso o gasto,y son inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido deuna transacción o suceso que se roconooe fuera del rosutco,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimoria, en cuyo.
caso el impuesto también so reconoce fuera del resultado; o cuando
urgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.16a

216.1

2102

Jubilación
slesahucio- El costo de los beneficios definidas (Jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado ulizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariaias realizadas al
final do cada pelado por un actuar independente debidamente
callicado.
Los costos por soii presente y pasado se reconocen en el resulta.
¿del año en ol que se gonoran, así como el interés financiero generado por
la obligación de benefiio definido.

Las muevas mecicionos, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación fnanciora con cargo
10 abono 8 otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconoomiento de la ganacias y pérdidas actuarales on otro resultado
intogral so refijan Inmecatamente en las ganancias acumujadas y no son
reclas?icadas alaidado pércica del período,

a- El Grupo recoroos un pasivo y un gasto.
por la paricipación de trabajadores en las utlicades del Grupo. Este
'anefcio se calcula a latasa dol 15de la utlidad contable de acuerdo
¿con disposiciones legales vigentes.

2:17 Enconosimiento

Se reconocen al valor razonablo de la contracrestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe ostimado de cualquier descuento, bonificación o
revaja comorcial que el Grupo pueda otorgar

2171
productos- Se reconocen cuando el Grupo transtero los.
esgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienos, elimpore de los ingresos y los costos incuidos, o por incurrir,

1
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sen relación con la transacción pueden sor medidos con fablidad y es
probable que el Grupo reciva los beneficios económicos asociados con
la transacción.

 

2.172. Samicios- Se 1econccen por referencia al estado de terminación del
contrato. El ingreso por semicios de maquia, es reconocido an el
resultado en proporción al grado de realzación de la transacción a la.
echa de emisión delos estados financieros y cuando es probable que sa.
reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y los
costos incurridos,El grado de realización os evaluado do acuerdo con un
análisis doltrabajo llevado a cabo.

2:18y

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que sod Incunidos,
indepencientamente de la fecha en que se haya realzado el pago, y so registran
nel período en el que se conocen.

2.19saldos

¡Como norma general en los estados Iinanciores consoidados no se compensan
Jos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permtida por alguna norma y esta
presentación sea el refe de la esencia dela transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmante o por
una norma legal, contemplan la posiblidad do compensación y ol Grupo tana la
intención de liquidar por su importe nato ode renizar el activo y procedar al pago
el pasivo de forma simultánea, se presentan netos resulados.

220 Instrumentos

“odos los activos firancieros sa reconocen y dan da baja la tectia de negociación
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
Inicialmento al valor razonabie, más los costos de la transacción

odos los activos financieras reconocidos son posteriormente mecidos en su
otalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
orrentes, exoepto aquellos con vencimientos originales ineriros a 12 meses e
partr de la fecha del estado de stuación fnanciera, que se presertan como
actos comentes.

Los strumentos de deuda y patrimonio son ciasiicados como pasivos fnancieros
0 como patrimonio de conformicad con la sustancia del acuerdo contractual
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Los pasivos financieros se clasficen como pasivo comente a menos quo el Grupo
tonga derecho incondicional de dei el pago de la cblgación par lo menos 12
meses después de la fecha cel estado de situación financiera.

internacionales
mandatoriamente
Durante elaño en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modifcacionas a las
"NIF emitidas por l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1AS8), y
que son mancatoriamonte efecivas a parir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente,
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

El grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual Las
enmiendas clarfican que una entidad no necesita proporcionar una revelación
"específica requerida por las NIF,se la información resultante do tl revelación no
es material, y da guía sobre las basos de infomación agregada y desagregada
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reteran que ura
entidad deba considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especiico de NIF es insuficiente pera permtir que los
usuarios de los estados financieros ontiendan el Impacto de transacolones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posción financiera y resutados de
operación.
En acición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en oro
resultado integral proveniente do asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos
¿que surgen delas opereciones de el Grupo,y deben presentarse por separado en
a parioipación de paridas que, de acuerdo con otas NIF: () no serán
reclascadas posteriormente a resullados; y, (M serán recinifcadas
posteriormento a resutados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Aospecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ringún impacto en la posición
financiera y resutedos de operación del Grupo,
Modilicaciones a la NIC 16 y NIC'38 Aciaración de los Métodos Aceptables
do Depreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 es prohíben a las entidades utlizar un método de
depreciación para paridas de propiedad, plarta y equipo besado en el ingreso.

Mientras que las modicacions ala NIC 38 inogucen la presunción rebatible de
¡ue el ingreso no es un príncipe apropiado para la amorización de un acivo
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intangiola Esta presunción solo puede ser rebatida on las dos siguientestrcunstancias:

=  Cuandoel activo intangible es expresado como medida de ingreso:
= Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benulícios

económcos del acitvo intangible so encuentran estrechamente relacionados.
Las modificaciones se aplican prospectivamente para poríodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enoro de 2018 o posteriormente, En la actualidad, el
Grupo usa el método de linea recta para la depreciación y amortización de
propiedados, planta, equipo y bienes imangibles, rospectamonte. La
Acrrinstración del Grupo considera que el método de Inca recta es el más
“apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes os
respectivos activos, por lo tanto, La Administración del Grupo ro anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 yla NIC 38 tendrán un impacto
materia on los ostados financieros del Grupo,

 

Mejoras anualos a as NIF Ciclo 2012 - 2014. Modificaciones 1 a NIC 19
Planos do Beneficios Defínidos - Tasa de doscuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que latasa utlizada para dascontar las
obligaciones por beneficios post-ampleo debe determinarse con referencialade
los rendimientos de mercaco sobre sobre bonos corporativos do ata calidad al
nal del poriodo de repone. La evaluación dsla profundidad de un mercado para
bonos corporativos de ala calidad debe ser a rivel de la moneda (es decir, la
misma monedaon que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para
las que no exista un mercado profundo de tales borios corporativos de alta caidas,
se deben ullizar los rencimientos de mercado de bonos del gobiemo
enominados en esa moneda la focha de repone,

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios defñnidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de ata calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los paelvos par beneficios definidos debe
¡ser detenrinadapor referencia ala tasa de las rendiientos del mercado de banos
Corporativos de aña calidad de los Estados Unidos. Provo a la modiicación de
esta norma, la tasa de descuento utlizada por ol Grupo se determinaba por
referencia alos bonos cel goolemo ecuatoriano.
Esta modificación se ha aplicado de formaretrvactva resultando en un incromento
delos pasivos por benefiios definidos con el corespondiente justo a resultados
“acumulados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015,
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de onero del 2016
La apiicación do las demás enmiendas no ha terido ningún impacto material en
las revelaciones o importes reconocidos en las estados financieros del Grupo,

Eloctiva a parte
de períodos que

inicien en o
mue uo despuésde

Iriciatcas de evolación Enoro 1,2016
Ciarlicación de los mitocos aceptables Enero 1 2016
de depreciación y amorización
Entidades de inversión: Aplicación dela. Enero 1,2016

JO,NIF 12yla NIC 28. Excopoión de Consolidación
Modificaciones ala NIC Método de pariepacióneno estadios Eno 1,2016
z francleras consolidados.

 

2.22.

Normasnuevasyrevisadas

emitidas

peroaúnnoefectivas

El grupo no ha aplicado las siguientes Normas Intaracionales de Información
Financiera (NIF) nuevas y rovisadas que han sido emtidas pero aún no son

 

lactwas:

mue Tilo
NuES Instruments frances, Enero 1,2018
NFS Ingresos procedentes de caras.

con clemtas Enero 1,2018
Mogifcackores ala Venta Aparición de Blanes. Fecha aser
NIF10yNC28 eneun nsernonistay su terminado

Asociada o Negocio Cenjuno
Modiicaciones ala incieiva de rewación Enero 1,2017
NO7
Mojiicaciones ala Reconocimiento de Activos por Enero 1,2017
ner Impuestos deridos por

péraidas noroslzadas.
¡Sa permito la aplicación anticipada de estas nomas nuevas y revisadas.

"NIF 9 Instrumontos financieros:
La NIF 9 emitida en noviembre del 2003, introctujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
postoriormente en octubre del 2010 paraincl los requisitos para la clasificación
y mecición de pasivos financieros, así como su bala er los astacios financieros,
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y en novembre del 2013, incluyS nuevos requisitos para la contablidad de
obertura general En jullo del 2014, so eri otra versión revisada de la MIF 9,
principalmente para inclui lo slguiert:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y.» Modificaciones limtadas a los requistos de clasificación y medición al
introducir una categoría do medición a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, pare ciertos instrumentos deudores simples

Los requisitos olaves.de la NIF.9
- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC

39 - Instrumontos Financieros, se reconocerán posteriomente a su costo
“amorizado o valor razonablo Específicamente,los instrumentos de deuda:
que so mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el do
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan jos de afectivo
contractuales que son Únicamente pagos do capial e Interaces sobre el
Capital pendiente por lo general se micen ul costo amortizado al nal delos
períodos contables posterioros. Los insrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetiva so cumpla tanto el recaudar los jos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
órminos contractuales del activo fnenciero que dan lugar en lechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e

 

de deuda y de patrimonio 40 midan a sus valores razonables al fina de Jos
pérccos contables posteriores. Adomás, bajo la NIF , las entidades pueden
hacer una elección Irevocable vara presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar
que Incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en
na combinación de negocios de acuerdo con NIF 3) en 010 resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos ganeralmente reconocido en al
resultado del período,

+ Enla modición de los pasivos fnanateros dosignados a valor razonable con
¡cambios en resultados, laNIFrequiere que el mporte generado por cambio
on el velor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ol
riosgo do crédito del referido pasivo, se presente en atro resultado integra, a
menos que, el reconccimierto de los efectos de los cambios en el riesgo de
úcrégito del pasivo en otro resultado tegral genero una asimetría contable en
dl resultado de! periado. Los cambios en el valor razona avibulble al riesgo
de crédio de un pasivo financiero no son posteriormente reciasíicados al
rosultado del período Según la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en
el valor razoneble del pasivo financiero designado a valor razonate con
cambios en resultados se prosenta un el resultado del partodo.
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+ Respocto al deterioro de actvos financieros,la NIF O establece un modelo de
elerioro por pérdida crediicia esporac, contrario al modelo de deterioro por
pérdida craditicia incurida, de conformidad con la NIC 39, El moselo de
¿eterioro por pércida credilca esperadarequiero que una entidad contaolice
las pérdidas crediicias esperadas y cambios en esas pérdidas crediicias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el esgo
redicio desde el reconocimiento iicial. En otras palabras, ya no es
hecesario que ocurra un evento antes de que se reconczcan las pérdidas
crecílicia.

+ LANIE 9 manten los tes tipos de mecanismos de contabiicad de cobertura,
que en la actuslidad so ostablecen en a NIC 39, De conformidad con la NIF
3, loslÍpos de transacciones elegibles para la contablidad de cobertura son
mucho más flexibles, especificamente, al amplar los tipos de instrumentos
queso clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo do partidas mo flrancieras elegibles para la contabiidad de
coberura. Adrás, ss ha revisado y reemplazado la prueba de afectividad
por el principio de "relación económica. Ya no se requiere de una evaluación
Totrospoctiva para medira efecthvidac de la cobertura. También se añacteron
requerimientos de revelación mejorados sobre las acthvidados de gestión do
esgode una entidad.

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 9 en el tuo
puede tener un Impacto scbre los importes reconocidos en los estados
financieros adfutos, en relación conos activos financieros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una astiración razonable
¿de ose efecto hasta que un examen detalaco hayasido completado.

NIF 15 Ingresos Procedortes de contratos con os clientes

En mayo del 2014, sa emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utlizar las entidades en sl ogitro y reconocmianto do
ingrosos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 roemplazará el actual
lireamierto de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC
11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la focha on
que entre en vigencia.
ES principio fundamental de la NIIF 15 es que una urtidad debería reconocer el
Ingreso que represerta la transferencia do bienes o servicios establecidos
úontractualmente alos clletes, en un importe que refleje la contraprestación que
la entidad ospera recibi a camolo de bienes o sorvicios. Espeilcamente, la
norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el Ingreso:

Paso 1 identiicar el contrato con ls ciertas.
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución an el contrato.
Paso 3: deteminar el precio ce la transacción.
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Paso 4; distribuir el precio de transacción a las cbigaciones de ejecución en al
Contrato,
Paso 8: reconocerel Ingreso cuando (0 enla mecida que) la entidad satistaga la
obigación
Segúnla NIF 15, una ontidad contabiliza un ingreso cuando (0 enla mecida que)
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “contro” de los
bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es
transterido al clente. Se han añacido muchos más Ineamientos deralacos en a
"NIF 15 para poder analizar siuacrones especificas. Además, la NIF 15 require
arias revelaciones,

En Ab 2016, el JASB omiió "Ciarificaciones a la NIF 18" en rotación a la
identlicación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal vorsus
ú“genta,así como una guía de aplicación para lcencias.

La Administración del Grupo prevé que la aplicación dela NIF 15 on el fturo
puede tenr un mpacto scbve los ímpores reconocidos an los estados.
Anancieos y sus revolacionos. Sin ambargo, no us posible proporciona: una
estimación rezonabide ese olecto hasta que un examen detalado haya sido
completado.
Modificaciones a la NIIF-10 yla NIC 28 Venta o Aportación de Activos entro
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las mocificaciones ala NIF 10 y NIC 28 se roleren a situaciones en /as que hay
wnaventaocontrivución de activosentre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto Espacificamentese establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pórdida de contrl de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contablicen
Uizando el método de participación, se reconocen en el resultado do la
controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas mo
relecionados en esa asociada o negocio conjumo, De igualforma,las ganancias
y pérdidas resullantes de la remedición a valor razonable de las Inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o
tun negocio conjunto que se contabllce según el método de participación) so
reconacen en el resultado dela antertr controladora edo en la proporción de la
paricipación de los inversionistas no relacionacos en la Nueva asociada 0
negocio conjunto

La fecha efectiva de las modicaciones a la MIF 10yla NIC 28 fue diferida para.
Una facha que aúnno hasido determinada, sin arbargo,la aplicación anticipada.
es permitida. La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas
modficaciones en el futur tenga un impacto sobrelos importes reconocidos en
los estados financieros.
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Modificaciones

a

laNIC 7 Iniciativa de Revolaciones
Las modificaciones requieren a Grupo proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos quo surgen de
actvidades de financiamiento,

La Administración del Grupo no prevé que a apiicación de astas mocíficaciona:
en el fuuro tenga un impacto material sobra los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarificar lo siguiente

1. Disniruciones por debajo del coslo en el saldo en libros de Instrumentos de:
deuda atasa fa, medidos a valor razonable, para los cualosla base tutaria
se mantiene el costo, da lagar a una diferencia temporaria deduciblo,
ndependientemento de sl el tenedor de los Instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en bros mediar ta vonta o por a uso, O si es probabla
que al emisor pagará todos los fljos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalúa siestán utildades gravables disponibles para
sar usizados como derencia temporal decucible, y las leyes impostivas
restingen la uización do las pérdidas para deducirse de los Ingresos
gravables de un tipo específico, una entidad ovalda la diferencia temporaria
deducible en combinación con atras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de foma separada de Otis tipos de diferencias
temporarias.

La estimación de utilidades gravables futuras puedo incluir la recuperación do
algúntipo de activo dela entidad por un valor superior al saldo en loros si hay
suficiente ovidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos;y.

4. En la evaluación de si existan uidades gravables futuras sucia
entidad dobe comparar las diferencias temporarias deducibles con las:
tlldades gravablos futuras excluyendo las deduocionos imposiivas que
resulten de la reversión de dichas diferencias temporarias deducbias.

 

La Acminisración del Grupo no prevé que la aplicación de estas moiicacionas.
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados (mancieros
consolidados.

3. JUICIOS
La proparación delos presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIrequiere que la Aciministración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
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supuestos inherentes a la actvidad económica do la entidad, con el propóeto de
determinar la valuación y presentación de algunas partdas que forman pere de los
estados financieros. En Opinión de la Administración, talos estimaciones y supuestos
estuvieron basados on la mejor uilización de la información aleponible al momento, los
cuales podran legar a cíferir de sus efectos finales
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crticos que la
Admiristración del Grupo ha utlizado en el proceso de aplicación de los crítrios

31 de
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que so considere
únacesario, se analiza el vlor de los activos para determinar sl existe algún indicio
de que dichos actives hubleran surido ura pérdida por deterioro. En caso de que
exista algún indicio ss realiza una estimación del importe recuperable de dicho
acto. S se trata de activos identificables que no ganeran flujos de efectivo de
forma independiente, so estima la recuperablidad do la unidad generadora de
efectivo la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas an un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce lun cambio en las estimacionos sobre au importe
recuperable incrementando el valor delaciwo con abono a resultados con al mite
delvaior en bros que el activohubieratenido de no haberse reconocido la pérdida
por deteoro.

3.2. Provisionesparaobligaciones porbeneficiosdefinidos.
El valor presente de las provisiones para obígaciones por bonefios a definidos
epende de vartcs factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos uizados pera determinar
«valor proserte de estas obligaciones incluyo una tasa de descuento. Cualquier
¡Cambio en los supuestos impacta en el valr onIbros de las provisiones do astos
beneficios.
El actuatio contratado por el Grupo para realizar el cáiculo actuarial, liza la tasa.
¿e descuento, la tasa o rroralidad y de rotación a final ce cada año reporados
por la acrministración del Grupo, La tasa de descuento es la tasa do interés que
ob ser ullizada pera determinar el valor presente de los fujos futuros de caja
estimados que se espera van u sor requeridos para cumpli con la obligación de
stos beneficios

33. Estimacióndevidasútilesdepropiedades, plantayoquipo

La estimación de las vidas Gtlos y al valor residual so efectúan de acuerdo alo
mencionado en la Nora 2.12.
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3.4. renta

El Grupo ha roalizado la estimación do sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entro el valor en Ilbros y la base tibutara de los actos y
pasivos se rovertirán en el fur,

35, razonable

"Algunos de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a
efectos de información financiera. El Consejo de Administración del Grupo ha
establecido un comité de valoración, que está encabezaca por el Dictar
Franciero del Grupo, para coterminar las técnicas y los datos do valuación
“apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable do un activo o Un pasivo, el Grupoutllza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disporible. Cuando los
Incicadores del nivel 1 no están disporibles, el Grupo desarrola sus tasadores
cualificados de terveros para levar a cabo la valoración. La comisión de valoración
vaboja en ostrecha colaboración con los tasacores axteros calicados para
establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo. El
Drector Financiero reporta hallazgos de la comisión de valoración de la junta de
rectores dol Grupo cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en
el valor razonable de los tivos y pasivos.
Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utlizados en la
determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
nlas notas 10, 11 y 24

EQUIVALENTS
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

 

... Diciembre 3
2016 2015

Inversiones temporales. 13934 3258
Bancos. 2,267 8450
Electivo —= —A

Total ZE Liz

Bancos - ropreserta copósitos en cuentas contentes locales y del exterior los cuales
ogeneran intoreses.

temporales - representa excedentes on cuenta coríente entregados a.
Institución Francira local con vencimientos arios y generan intereses del 2% anual
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Un resumen de las cuentas por cobrar comercialesyoras cuentas por cobrar son como
sigue

- Diciembre 31
2016 2015

Clientes, 38297 20900
Compañías relacionadas,nota 21 20,909 200
Anticipos a proveedores. 1,848 2.098
Deudores varios 2,198 1479
Funcionarios, empleados y trabajedores. 1288 2518
Fidolcomisos,nota 25 2 1618
Reclamo Jucital 8760 10.414
Oros 2461 ss
Provisión para cuentas incobrables 120)
Total Zaabs 79416
tientas- Representan créditos otorgados por la verta de productos con un plazo de
Vencimiento do 30 a 60 días los cuales no goneran Interesos.

Judicial Al 31 de diciembre del 2016,representa valores cancelados a
proveedores vinsttuclones financieras a nombre de Managoneración S.A, esta cuenta
no genera interés y no tlane vencimiento establecido,Ver notas 23 y 25.
En octubre del año 2008, Manageneración S.A, parallzó sue operacionas por
comunicación escrita del Ministerio del Ambiente hastamayo 20 do 2011,la Compañía
nose encuentra operativa, poro tanto la Fab S.A. como principal accionista y garante.
de las obligaciones de Manageneración S/A., ha cubierto todas las obligaciones.
cortantes de ésta compañía relacionada.

ampleados- Represarta préstemos entregados por el
Grupo, los cuales son recuperados meciante descuentos en liquidación de nómina o.
'meciarte cancolaciones directas del personal.

proveedores - Al 31 de cicombre del 2010, incluyen priropalmente:
importes entregados proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o
entrega servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 cías.

6. INVENTARIOS
Unresumen de los inventarios es como sigue:
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«Diciembre 91 .
2016 2015

Productos terminados y semielaborados. 22,749 21.859
aloriales, suminisros, repuestos y otros. 14,453 15472
Materias primas 12810 2309
Inventar en tránsito 32 9
Otos. 555 5791
Total 5509 ezo
terminadosIncluye principalmente productos derivadosde aceltos y grasas, productos de higiene y cuidado personal: semálas y plantas de
palma 3po brido; y acete de palma,

Malenas prmas- incluyen pincipalmenta 1 soya importada cruda, toneladas de
cele de plara cruda y toneladas de aceto de palmisto de crudo.

empaque,-Corresponden principalmente suministros
de empaque talas como envases, pusias do tomate,fundas, cintas cajas entre otros
los cuales serán utlizados en el proceso ce producción

7. ROPIEDADES,PLANTA YEQUIPOS:

Un resumen de las proplecados, planta y equigos os como sigue:

+ Diciombro 31
2016 2018

¡Costo o valuación dass 27e8se
Depreciación acumada: (am) 94370)

Total 226558 182488

ESPACIO EN BLANCO

a
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(En mies de dblares de los Estados Unidos de América)

 

Diciembre 31..
2016 2015

Caslicación:Maquinarias tacto 124506
Terrenos o ntreesretura PSgTo 5301
Egiiloso instalaciones 5130Z 00973
Prtas productoras 25080 .
Obras en curso 24z2r 9398
Veticulos 8851 10505
Equipos de cómputo 310 2748
Muebles y equipos 2387 590%
Instalaccnes 1309 E
Trálora 1,042 y
Hearientas 185 E
Equipos de oficina. 2 5
Oros 247 E
(Depreciación Acumulaca. (113.810) 184370)

Ta 2D LALA
Los movimientos de propiedades,planta y equipos ueron como sigue:

... Diciembre 3%,.
2016 2015

Saldos al comienzo del año 102000 19052
eestucnuación de sldos. modificaciones NIC 16. 43.148 -
Ainas 17700 1287
Fusión de Ri Manso, 8500 -
Bajas por depreciación 2 -
Peclslicación 196 -
Cargo bras en proceso, a -
Deterioro (78) .
Depreciación acumuada (Sua) -
Ventas y bajas (4,200) 22
Revaorización 3805
Reciaslfcación acívos de Inversión, (nota 9) 301
Translerecia deactivos cisponioes
oral vert, (nota 20) - -

(ass) -
Depreciación La) 112.509

Saldos alfin el año. 228558 182488

2
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Porel año torminado el 31 de diciembre del 2016
(En mios d dólares de los Estados Unidos de América

7.1 Torrenos,ecíficiosymaquinarias registradosalvalorrazonablo

Al 31 de diciembre del 2018, el valor razonable de os terrenos, edificios y
maquinarias corrosponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable
establecida por la NIF 13. Adicionalmente,no han exéstico transferencias entro el
Nivel, Nvel 2 y Nivel 3 durante el año,

7.2en

AL 31 de diciembre del 2016, EL Grupo ha otorgado hipotacas abiertas sobre los
tortenos, edificios, maquinarias y equipos e instalaciones por US$58.9 milones
(US$589 millones en ol 2018), ver nota 22. Adicionalmente, para garantizar el
Cumplimiento de tocas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras con una
insttución financiera del exteñor, La Fabril SA, martiene on el Fideicomiso de
Garantía “La Favorita | y 11, torero, edificios, instalacionos y maquirarias, Los
esgos, beneficios y el cortrol sobre el inmuebio no han sido transleridos al
Fideicomiso, razón por la cual, este Inmueble so Incluye en ol saldo de
proplecados, plarta y equipos.

8, OTROSACTIVOS FINANCIENOS

Un detallo de los otros activos financieros al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:
-.. Diciembre $1
2016 2015

Pescamaralbta (1) 900 -
Hidroallo Generacion de Energía S.A. 1715 12
La Fabrl USA 2,108 1,08
Soler 1.000 -
Inmobifaria El Charco (CHA SA. 587 -
Inveraurea. 42 2
Otras sr

Total 14geS 2250

(1) En diciembre del 2016,se constituyó esta sociocad con el aporte de activos
productos correspondientes a Planta de Procesamiento da Pesca Fresca y Atun,
los cuales pertanacieron a Gondi S.A. (ex subsidiia, cuyas acciones fueron
vendidas en marzo del 2017). Estos activos productivos fueron entregados a La
Fabi S.A. por partede Gondi S.A. como dacion en pago por sus deudas.

DE
Unresumen de las proplecades de inversión es como sigue
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Porel año terminado el 31 de diciembre del 2010
(En miles de dólares do los Estados Unidos de América)

Diciembre 31.

10

a

Terrenos
Otros.

Total

2016
1709
1748

asi
Los movimientos del año de las propiedades de inversión fueron como sigue:

211 00 enero del 2014
Tinsterana
Venas
31doseme de 2014
acces
Trnsireco. (no: 7)
AL34 edeadel 2018
431 de clamor aalz016.

INTANGIBLES

2 200

 

w

 

Maese de. Equipos y
Jem Eos Oia

20

 

ou
22
ae

2015
1769
1748

574

Ta
ree
Wero)
ts

10
35
252

A 31 de diciembre del 2016, activos Intangibles representa el costo de las marcas
adquifidas en el año 2003 y revaluadas en el año 2007. Un detalle se presenta a
continuación.

La Favorta
Marva,
Fojaldrina.
Especial BAC
Ninancuro
Oros
Total

Diciembre 31
2018 2016

250 250
478 1276
20 20
472 472
300. 20

=—R  —=

4.62 405

AI31 de clciembro del 2016,estas marcas se encuentran operando comercialmentey
no existen indicios de deterioro.

BIOLOGICOS
Un detal de activos biológicos es como sigue:
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Corriente:
Plantaciones agricolas:
En producción 4820 22607
En desarrollo 2778
Proyecto Forestal -
Proyecto gendticoy serlo .

Samovientes ,00
Previveros y viveros a

 

Total 5708
Plantaciones Están compuestos principalmente por culivos de Palma
Africana de Upo Guinensis e Híbrido en producción, desarrolo, Jardin genético y
Proyecto Forestal, aderás Incluyo también culivos de teca y girasol en menos
proporción. AIS1 de diciembre del 2016, fusron reclaifcados los saldos ce las plantas
productorasaa agrupación do Propledados, Plantas y Equipos, sagún mocifcaciones
enla NIC 16 "Propiedades, Plantas y Equipos” y NIC 41 “Agricultura”,en mención a su
reconccimiento una voz cosechado el fruto.

 

Somovientes.- Están compuestos principalmente por animalas vivos en crocimientos,
Ganado, y animalos vivos en reproducción.

12. PRÉSTAMOS

AIS1 de diciembre del 2016. un resumen delos préstamos es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015

costo
Préstamos bancarlos (1) 15:20 121071
Enisión de obligaciones (2) 329Iz 18912
Papel comercial (3) 30000 32802
Avales con insttuciones financieras - 8,178
Thuliización de fos futuros, nota 26 - 4513
Intorasas por pagar 200 1,088
Scbregiros bancarios. e ES]
Ones. — am

Tota MBBeZ 10005

Casiicación:
Corrento 89/08 121,807
No corroe sas

Total 178502

,
EE
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m

a

bancarios. Representan prestamos con insttuciones financieras
locales y del exterior a una asa de interós efectiva que varia entro l 675% y 10%,
cuyos périodos de vencimientos flusan entre 1 y 5.años, Al 31 de diciembre del
2016, el Grupo presenta en garantía de los prestamos en mención, las
propiedades, plantas y eauipos descritos en a nota 7.2 - Activos on Garantia.

Emisiónde

obligaciones

-

Representa lo siguiente:

Diciembre 31...
2016 2015

Quinta emisión de obligacionesrealizada
por La Fabril.A,, con vencimientos
timoswalos hasta noviembre del 2020 con una
tasa de intrós efectiva del7.50% al 8,50%. 19,500 -

Cuarta emisión de obligaciones realizada
por La Fabi SA, con vencimientos
*tíimostrales hasta noviambro del 2019 con una
tasa de interós efectiva del 7.50% al 8.50%. 7525 10312

Peimera emision de obligaciones realizada,
por Estractora Agricola Rio Manso Exa S.A.
con vencimientos trimestrales de capital e
irtoreses hasta noviembre de 2018 auna.
tasa de interásefectiva de 8.75%. 3200 4200

Segunda emisión de obligaciones realizada.
por Fnergy Es Palma Enerypalma SA.
con vencimientos trimestrales nasta mayo.
¿del 2018 a una tasa ce interés ofoctiva mual
dol 6.25% al 8.50% 128 3205

Tercera emisión de obligaciones realizada.
por Energy 8. Palma Energypalma SA,
¡con vencimientos trimestralas hasta mayo.
el 2019 a una tasa de interés efectiva anual
dol 8.25% al 8.50%. 1,125 -

Primera emisión de obligaciones realizada.
por Energy £ Palma Energypalma SA,
¡on vencimientos trimestrales hasta marzo
del 2017 a una tasa de intorás efectiva anual
del 8.00% al 6.25%. a

Total sees

M
E
:
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(3) comerciales Representa lo siguiente.
úDiciembro 31
2016

Sexta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta marzo
del 2017, y se negociasn a una tasa
de descuento en | mercado busati. 16,000.

Sextima emisor de papel comercial realizada por
La Fabi S.A, con vencimientos hasta marzo.
del 2017,y se negociasn a una tasa
de descuento en | mercado busan!. 15,000,

Quinta mision de papel comercial realizada por
La Fabi S.A. con vencimientos hasta novembre
el 2015, y so negociasn a una tasa
de descuento en mercado busali -

Cuarta emisión de papel comercia! realizada por
La Fabri S.A, con vencimentos hasta julo cel 2015
y se negocian 'a tasa de doscuento en ol mercado
bursátil (2013-vencimientos hasta agosto 2014) .

¡Segunda emisión de papel comercial realizada por
Energy 4 Palma EnorgypalmaS.A., con vencimientos
12360 días, con tasa de inerda efectiva del6%al9%.

Total soon

2015

19.042

12379

em

32692
La emisión de papel comercial por US$30,000 mantiene una garantía ganeral.

13. CUENTASPOR PAGAR

Unrosumen de cuentas por pagarcomerciales

y

otrascuentas por pagar.s como sigue:

.Diciembro 31

Proveedores del exterior 209 3mOsT
Provoedoras locales. 16988 24501
Anticipos de clentes. 2.886 2974
Acreedores varios 80 587
Otros ber

Total SOI54 193%

ar
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Por el año terminadoel 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

delextaror-31de ctembrodel 2016, provaodores delaxtericrinctyoprecipalmento facturas por oompras de acelte cudo de soya y graslos cuales no
generan intereses y tenen vencimiento promedo de 902 120 das.
ProvgadoresJocalas.- Al 31 de diciembra del 2018, proveedores locales representa
'Sompras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 das
y no devergan intereses. El grupo maniene letras de cambio emitidas a favor de
Provoedores para garantizar pago de factures por compra de aceite crudo de palma y
úilimiste,con vencimientos hasta 60 clas promedio y no devengan intereses.

Anticigos

deolientes- Al 31 de ciciembre del 2016, corresponden a los anticipos
recibidos de cientes para futuras compras de productos terminados, los cualos son
orresponcidos en un periodo de lempo de hasta 30 días.

14, IMPUESTOS
14.1. pasivos

Diciembre 31
2016 2015

imauasto
Betenciones en la tuente del impuesto ala renta. 12380 19134
Impuesto ala Salida de Divisa - SD. 7,596 7.863
Anticipo de impuesto a renta 7 705
Crédit tributario impuesto ala renta 1 2.082
Créditotibuatrio de IVA - 3
Reintegro de impuestos a —2

Tota zz a

AL 31 de diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta e
impuesto a la salida de divisas — ISD,representan crécito ticulario que será
recuperado mediante compensación con el impuesto a la renta de ejerciios
tuturos o recuperados mediante reciamos al Servico de Rentas Intemas - SAI

142. Pasivosporimpuestos comentes:
 Diciembre 31

2016 2015

Impuesto la reta 385 507
Impuesto la Salida de Divisas =ISO 1865 1870
Ftenciones en a fuero 26 82
Impuesto al valor agregado - IVA 458 1,385
Retenciones en la fuente de IVA «2 E
Impuestos alas tras raros = 3
Total Loóg ab
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143. Produccion
El 18 de diciembre de 2015 se emltó la Loy Orgánica de Incentivos para
Asociaciones PúblicoPrivadas y la Imersión extranjera, con el objglvo de
establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modelidad de
asociación público privada y establecer Incentivos para promover el
financiamiento producto, la inversión nacional y la Inversión extranjera, a
continuación se dezallan cletos incentivos y reformas de carácier tributario
establecidas en dicha Ley
+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad do

asociación público-pivada podrán obtener exenciones al impuesto a la
tonta, al impuesto ala salida de divisas alos tributos al comercio exterior.

+ Las sociedades que se creen o estructuran pera el desarro de proyectos
públicos en asociación públicoprivada, gozarán de una exoneración del
pago del impuesto ala renta curanteel plazo da 10 años.

Estarán exentos del impuesto a la ronta los rendrmentos y beneficios
obtenidos por depóstos a plazo 1Jo en instituciones financieras nacionales,
así.como por inversiones en valores enerta fja que se negocien através de.
las bolsas de valores del paíe o dol Registro Especial Bursátl

- Estarán exentos del impuosto a la salida do divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intorosos sobra créditos otorgados por instruclones
fnancieras intemacionales, o entidades no financieras especializadas
calficadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que

fnanciorriento con un plazo de 360 días y que sean destinados al
financiamiento do vwvienda, microcrécito o inversiones productivas.

+ AL ciento del año 2015, las sctaraciones de Impuesto a la Rerta do las
Sociedades Consolidadas y correspondientesa los años 2013 en adelante,
e encuentran aporturadas para la revisión del ento de control, cuando esi
so estableciera meciante Acto Determinatio.

14.4. determinación
+ ALS1 de giciembre del año 2016 y 2015, el Grupo mantiena una provisión por

'US$288,000 y US$902.000 respectivamente, para atender glosas fiscales en
la determinación del Impuesto ata Renta delos años 2008 al 2008, tales actos
determinativos se encuentran impugnados arte el Tribunal Distrital Fiscal,
pendiemtos de resolución. Durante el año 2010, el Grupo recibió
principalmente tulos de crédio relacionados con la terminación de Juicios
Correspondientes al impuesto a la Renta del año 2008 por US$340,000, el
pago de este valor fue doscargado de esta provisión. Adicionalmente la
Admnistración del Grupo y sus asesoras externos consideran que se van
"obtener rosulados favorables en la resolución definitiva ds talos actos,
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15, PROVISIONES

"Un resumen de las provisiones es como siguo.
Diciembre 31

2016 2015
Beneficios sociales 4204 3:09
Partclpación a trabajadores 2.325 3862
Obligaciones con el 1ESS es 998
Otros. ar
Total EA
socialesAl31 de diciembre del 2018, representan prestaciones a favor del
personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo
a- De conformidad con as disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecno a pariipar en las utlidadas del Grupo en un 15% aplicable
alas utlidades quidas o contables.

16, BENEFICIOS

"Un resumon de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31.

zolo 2015
Jubilación Patronal 17.009 19728
Bonificación por Desabucio 4505 14
Total Rusia 11200

JubilaciónDe acuerdo con cisposicionos del Código del Trabajo, los
vabajadores que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma.
'coninuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores sin
perjuicio de la juoiación que les correspondo en su condción de afilados al Insttuto
Ecuatoriano de Seguridad Social

Losmovimientos en el valor preserte dea obligación de jubilación patronal fueren como.
sigue

ESPACIO EN BLANCO
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 31 Diciembre...
2016 2015

Saldo al comienzo cel año 18728 19260
Ajustes actuaríales por beneficios definidos 108528Saldo reestructurados al comienzo del año 2025e 13200

Costo del servicio del periodo comente e intereses 2922 22
(Ganancia) Pérdida actuanal (03%) (448)
Bensfolos Pagados (160) qm
aversión de roservas por salida de trabajadores (50) ed
Otros ajustes. —O 10
Saldos al final del año 1008 1906
pordesahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos determinación de larelación laboral pordesahucio sofctado por el empleador
o porel travajaco,el Grupo entregará el 25% de la Úlima remuneración mensualpor
ada unode los años de sario.

ALS1 de diciembre del 2018 y 2015,el movimiento de la obligación en bonificación por
osauclo patronal es como sigue:

Diciembre 31

  

2010 aos
Saldo al comienzo del año 3,564 3,108

Ajustos actuaralos por beneficios definidos. 2
Saldo reestructurados al comienzo del eo 2,358

Costo del servicio del pariodo corente e intereses 10% es
(Ganancia) Pérdida actuarial (641) 2
Beneficios Pagados ez (y
Reversión de reservas por salida de trabajadores (5) (10
Otros ajustes. a Ba)
Saldo al final del año 4506 4504
Los cálculos actuarales del valor presente dela obigación devengada por concepto de
benefolos definidos fueron realizados e 31 de diciembre del 2016, por un actuano
independiente El valor presonte de las obligaciones por concepto de benaficios
efnicos y los costos del serio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados.
úlizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métodolos benaficios
definidos deben ser atriouidos al periodo de senicio del trabajador y basados on a.
lórmla del plan, de tl forma que so atibuyo la misma cantidad de beneficio a caca
año de sorvicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor

«
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presente de dichos baneficos. Estas hipctesis relleja al valor do dinero a través del
liompo, el incremento salaría y las probabiidades de pago de estos beneficios.

Las hipótesis actuariales significativas ullizades para la doteminación do las
obligaciones por beneficios defridos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la moralidad A) 31 de diciembxe del 2016 la tasa do descuento y tasa.
esperada de Incremento salarial uilizada para propósitos de los cálculos actuariales
fueron 4%.

17 PATBIMONIO
171. Capital

91 do diciembre de 2015, esta compuesto como slguer
- Diciembre 31.
2016 be

Capital social 5 5
Superavit de capital 2u5 2
Total DASS 9156

deCapiial- Representa el incremento de capital on acciones
afactuado por la Fabri SA. y disuibuido a Holding la Fabri SA
HOLDINGFABRIL.

172. Aporteparaaumento decapital
Representan las aportaciónes de los accionistas de la cesion de acciones de las

 

 

«guientes compañías:
1 Diciombre.
2016 2015

Larabi SA E]
Energy 8 Palma 9356
GondiSA. BT
INMORIEC Agricoa Invobilasa Orerte S.A 3504
Agrícola ES Naranjo SA. 320
Extractora Agricola Fio Manso EXA:S/A 240 200
Otos = 20

Tos Ba2i 74868
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173. Beservas
Las reservas pattmonialos Incluyen:

. Diciembre 91...
2018 2015

Logal 10,459 8726
Facutativa 4s as
Estarutara. == >

Tota 10,505 ps

174

Baservalegal. La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la
útlidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del caphal social. Esta resorva no es disponible para el pago de
dividendos an efectivo poro puede ser capltalzacia en su totalidad.

Baserva

Facultativa- Representan reservas de libre disposición de los
ocionistas cuyo saldo puede ser capitalzado, distrivuido o utlizado para cubrir
pércidas

Alasultadosacumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
- Diciembre 31.
2016 2015

Utlidacesretnicas- istbulbls 24913 16094
Fogerva de capta! 2705 62%
Sypertvt por tevaluacion asar 3700
evaluacion do marcas y terrenos 491 100
Total 554 115

Haserva

decaplal- Esta reserva podrá ser uilizada para compensar las
pércidas acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuación
8 inversiones" y "resultados acumulados provenientos de la adopción por
primera vez de les NIF" y el excedente, si hutiore, pocrá ser capitaizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de divigendos, no podrá
Ullizarso para cancelar el capital suscrto no pagado y pocá ser devueto en el
caso de la Iiquidación

Roservapor

revaluación

deterrenos

- Representa el electo neto de los ajustes
electuados resultantes de la valuación a valores de mercado, los cuales fueron
determinados según velo efectuado por profesionales expertos
Independientes en el año 2012,
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marcas- Representa el ajuste por valuación de
'mercas lemas comerciales aporadas al Fidolcormiso "La Favorta",el cual fuo
determinado según estuco de mercado del año 2007 El saldo acreedor de esta
reserva puede ser uizado para compensar pérdidas acumuladas, el saldo
¡deudor de la cuenta "resultados acumulados provenientes de la adooción por
primera vez de las NIF" y el excedente, si hubiere, podrá sor capializado. El
saldo de esta cuenta no 4scleporible para ol pago de dividendos, no podrá
utllzarse para cancolar el captal susorio no pagado y podrá ser devuelto en al
caso de Iquidación

  
"NIEincluye los valores resuantes de los ajustes originados ena adopción por
primera vez de las NIF, El saldo sólo podrá ser captalzado en la pane quo
exceda al valor de las pérdidas acumuladas las del últsmo ejercioio económico
¡Conciido, elos hubieren; izado on absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidación,

18,POR

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es como sigue:

 Diclembro 31...
2016 2015

¡Costo de ventas. OTI 352908
¡Gastos de administración y ventas BAZA

Total añaJ5a  asneBz
Un detale de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

ESPACIO EN BLANCO.


