Matae | los Estadgos Financianos Consolidadoy
Por el afo tarminado &l 31 de diciambre del 2016
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

Hoicling la Fabrll S.A., @5 una compafiia andnime constiluida en Ecuador en agosio de
2012, Las principales achvidades e la compafila y tus subsidiaries (=l Grupa) se
relacionan fundamentaimente con la producelén y comarclalizacion de rceites vy grasas
comestibles, productvs de higiene y culdedo personil parz ol hogar campra ¥
extraccion de fruta de palma africana para la obisncidn de acele crudo de palma y
paimiste; antre olros.

Las subeidiarias que se incluyen en los estados linanclercs consolidados son las

siguianies:
- Lugar de Farticipacsn
LpETacionsy 2B
Agricoia o Naranjo 5.4, Cria de ganado veouns Ecuadar 100.00%
; Compra y indmccidn o frute de paira
mwi it nificend pare & oblencdn de scedls Ecuadar 25.42%
: icnpdky dE palrra y DaiTiae

Forestal Cabo Pasado 34,  Cultivo y plamacicnes de feca Ecoady S2.00%
Prodaceion oy acaites comasiibias.

LaFabii S A IMEMECas MergE”res. Bhones. Ecusadior 85 D%
coenisstblen v procuetss 08 Impueza
Compa, culbvs, cosechn ¥ exrescidn

Erimeyy . PRl HoA. de futa os pelms shicen pars I Esusder 35 59

Enucgyisinn obtEncln G ebetn o O SETTE

Al 31 de diclembra del 2018, Holding La Fakrll §.A. Holdingtabnl posee el 11.08% ds
participacion accionarls en La Fabrl SA, dentro de un Fideicomiso de Garantia
denominado Towertrust. Adicionaimente, Hoiding La Fabril A, Holdingtatd y La Fabr!
S.A posesn & 00.51% de paricipacién acciocnarin en Energy & Palma S.A
Enargyoalma

Los estados financiencs consolidados ncluyen a la Compania de Transporte do Carga
Pesada Virgen de Mensamate S.A. TransmonseTate en |s cus! HOLDING LA FABRIL
SA. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS, poses mence del 50% de participacion
Bccionaria, pero su Inclusidn en la consolidacidn de debe a qua Holding La Febril
ejerce poder de control en 1a foma de decisiones y acministraciin
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HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Motas a los Estados Financianss Cansalidados
Por el ano terminado ol 31 de diclkembre del 2018
(En miles de ddlares de los Sstados Uﬁﬁdﬁkﬂ#ﬂ]

La Juma General Universal Extracrdineria de Actionistas celebrada el 1 de octubra del
2015, resolvid aprobar la disolucidn anticipads de Procesadora Valle Delsade 5 A,
PROVASA, para efectos de la lusién por absorchdn con Extractora Agricola Rio Mansg
EXA S.A, La fusitn fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas y Valores
mediante Resolucion No. SCVSIRP.2015, 3561 emitida ol 30 de dficembre da 2015 &
inscrita en o Registro Mercantl del canidn Quiningé el 13 de enarn del 2076.

Las polticas comtables que utllizan las subsidianias son consistonias con las que aplica
Holding la Fabril 5.A. HOLDINGFABRIL en la preparacion de sus estades financiencs.

Al 31 de diclembre del 2015, el grupo clasificd la inversién en Gondi SA como
disponitzie para la venta y reconocid en i0s resultados intagraies del ejercicio la pérdida
por deleriore, con 6 propdsito de ajustar e valor neto de log actives a su valor de
realizacitn (Var nota 20).

En el afio 2018, las Compaflas Inmoriec Agrcola Inmobiliaria Oriente 5.A., Gondl S.A,,
Agricola el Piflon 8.A., Prucesadora Valle Delsade 5.A, FROVASA. Y Pacificopesca S A,
no forma pane del corsolidado de HOLDING LA FABRIL SA. HOLDINGFABRAIL Y
SUBSIDIARIAS, debido a gue 5o encuantra en (Iguidacion.

La miormacién contenida en estos estacdos inanciercs consolidados & rezponsabilidad
da la Admirkstracidn del Grupa,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Daclamcion de cumplimiento

Los estados financieros consalidados han sidn preparados de conformicad oon
las Mormas Intemacionales de Informackdn Financiera - NIE,

2.2 [Pases de preparacion

Loz estados financietos consolidedos han sioo preparados sobre In basa dal cosio
histdrico, excepto por clenas propiedades, planta y equipos que son medidos A
sUs valros razonablas, tal como se axplica an las paoliticas conlables inclulidas a
continuacian. El costo histdrics estd basado ganeraimerta en gl valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambo de bisnes vy sarviclos.

Bl valor raonable es el precio que sa racibiria por vender un activo o el Vakor
pagado para trensierr un pasivo entre participantes de un mercado en 3 fecha de
valoracldn, independianements de & esa precio es directamante observable o
estimado uliizando ofra téonica de valoraaldn, Al estimar el valor razonzbla de un
activo o un pasiva, E| Grupo tene en cuanta las caracteristicas del activo o pasiva
que los participantss del mercado tomarian en cuenta al far el preclo del active o
pasivo o la fecha da medicidn. Bl vaior raronable = efectos de medicion y 0 de
reveiacidn en los estados fnanciercs consolligados, 5o detenming Sobre una Dase
de este lipo, a excapcion de las madiciones gue tians aigunas simiitudes con of
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hotas & los Estados Financenos Consolidacos
Por e aho terminado el 31 doe diciembro del 2018
(En miles de ddlares de kos Estados Unidos de Amiérica)

valyr raronable, pero nd Son su valkor razonable, tales como &l valor neto de
rediizacion de la NIC 2 o ef valor en uso de i NIC 38,

Adicionaimerts, a efectos de informachdn financiera, las madiciones efectsadas a
valor raponable se clasifican en al nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo ingicado an
la NIIF 13 y con base en ¢ grado da importancia de los insumos para la medicion
deel valor rezonabie en su Wotalidad, los cusles se describen & continuaoidn:

Nival 1: Son precios colizados (sn ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede segeder a |a fecha de medicidn,

Nivel 2 Insumos distintos a los precios colizedos incluldos en el Neve! 1 que sean
observables para el actvo 0 pasivo, ya sea directa o indiractamente.

Mivel 3 Insurmos son datos no observables para el activa o pasiva.

A continuac:dn se describen las principales polticas contables adopiades en la
preparacion de estos estados financieros,

23 DBases de consolidacion

Los estados financieres consolidedas incluyen los estados financieros de Heiding
la Fabell 8 A, HOLDINGFASRIL v las entidades controladas por la compania (sus
subsidiarias) Todas las ransacciones, saldos, ngresos y gastos iIntergrupales son
ekminedos en la consalidacion, Una compaliia fiene control guanda:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos varables procedantes de su
implicacion en la paricipada.

¢} Tiene la capacidad de usar su podar para afectar a sus rendenientos

El Grupo evalda sl controla una particlpada &i ios hechos y circunstancias Indican
que hay cambics an uno o mds de los fres elementos del control mencionados
anterommente.

Le consolidasion Inicla cusndo Holding La Fabeil 5.A. HOLDINGFABRIL, adquisre
al control de la subsidiaria, y cesa, cuandd esta plarde el control de la misma. Los
ingresos v gasios de la subsidlaria adquiida o ensjenada durante & ejercicia, se
incluyen en &l estado consolidado de resultados y en el otro resultada integral
dasde in facha da control da las ganancies de la subsidiaria hasta la fecha en qua
Holding La Fabril 5.A, deje da controlar & la refesida compafia

Bl resultado v cada componente de otro resuftado integral se atribulidn & los

propietarios del Grupo y ce los infereses minoritaios, cuando legal v
gconGrmicamente corresponda.  El resuitado global total de las subsidiarias se
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MNutas a los Estados Financieros Consolidacios
Por @l &2fio terminado el 31 de diciambre de! 2018

{Ef miles de difares de los Estados Unidos de América)

atribuye a los propietarios del Grupo y a ias participecionos no controladoras, aon
&l este dlera lugar a los intereses minoritarios 8 un saldo deudor,

Cuando sea necesarlo, se realizan sjustes a los estados fnancieros de las
subsidiarias en refacion a las politicas contables del Grupo,

Todos los activos, pasivos, palrimonio, ingresos, gastos y fujos de efectivo

relacionados con las ransacciones intergrupales son efiminados en su totalidad
an al proceso de consolidacidn.

2.3 1 Subsidiarias - Son aguellas entidades sobre las que Holding La Fabril S.A
HOLDINGFABRIL, Yiene o poder para gobernar las politicas financleras y
cperathvas a fin de percibir beneficios de sus actividaces

Los resultados de las subsidiarias adauiidas ¢ desncorporadas durants e
afo s& incluyen en el pstado consolidado de resultads integral desde la
fecha de adoulsicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporasion,
seqlin sen & Casn,

2.3.2F: i

mahwﬂmﬂdﬂﬁm Las paricipaciones no conmrola doras
podrian ser inlclalmente medidas a su valor razonable o coma la pane
proporcional de las participaciones no controladoras de o8 activos netos
idetificables de ia adquirida. Posteriornente a la adouisicion, &l valor en
libros de las participaciones controladoias serd e importe de dichas
pariicipaciones & reconocimiento inwclal mas la porcidn de es
participaciones no controladores o8l estado de cambios en &l patrimono
neto posterior. El resultado integral total se aribuye a las participacionss no
contraladonas aln & esto da lugar a un saldo deficharlo da astas Gltimaa

2.4 FElectivo y equivalenies de electivo

25

Incluye activos financleros liguidos, depdsitos o Inversiones financleras liquidas,
que & puaden transformer ripidaments en efective en un piazo inferior a res
meses,

Cuentas por cobrar

Son actives finenclercs no derivados con pagos lijos o determinables, que no
cotizan en Un mercado activo. Se clasifican en activos comantas, excaplo fos
vangimientos supefiofes a 12 meses desde la fecha ool estado de siuacion
financiera, que s clasifican como activas no corrientes,

Despuéds del reconocimiento inicsal, m wvalkor razonable, s miden a! costo

amonizado utiiizando @ mélodo de la tasa de interés efecliva, menos cualguigr
deteriore. El perfodo de crédit promedio sobre las vertas &5 de 30 a 80 dies.

14



HOLDING LA FABRIL S.A, HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIAHIAS
Naotas a los Estados ﬁmiuruga Consolidados
Par 2 affo terminado el 31 de diciembre dal 2316

{En miles de dolares de kos Estados Unidos de América)

286

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su importe
en libros a su valor probable de realizacion. Fala provision se constituye an funclan
de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de lns cuentas por cobar

mayores a 160 dias, Les variaciones da la provision se reconocen en el eslado de
resultadaos del perfods.

Invaniarios

Los inventarios son presentados &l costo de adguisicion o valor neto reallzable, &
menor, Son valuados al costo promeadio ponderado. Les imporiacionas en trdnsito
s& sncuaniran registracas a su Costo 08 edguisicidn. Los inventarios ingluyen una
privision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un andlisis de la posibilidad real de ulliizackin en la produccidn o venta

2.7 Adtivos bioldgicos

28

Los activos biokgicos (plarfacionss vy ganrado vacuno) 48 miden en el
recanacimiento Inlcial y en cada fecha de reporte a su valor razonable mencs los
mm“ﬂmﬂdﬂmﬁWMayWMdnﬂnﬂm
1 oo,

E crecimisnio natural del ganado se mids, de acusrdo a los reportes dal veterinario
y aspecialistas intemos dal Grupo, con base a esfimacionas v ajustes anuales. El
valor reponable del ganado se doterming mediante ol método da fujo da electivo
desconado, La expectativa del valor presente de los fujos futuros de fondos
esparados estd basada on ka vida Ol esperada menos los gastos necesaros 0
cuidedo del ganade y los costos ds punin de venta, El mayor © menor valar
resultante ga registra en o estado de resultado integral

pmpind&ﬂﬂphm'_.requ mﬂmmﬂamm

El coslo da propledades, planta v equipcs comprénde su precio de
adquisicion mas tndos 10§ coslos directaments relacionados con &
ubicacidn del activo vy 'a puesta an condiclones de funmclonamiario,
conforme lo establecido en la NIC 16 y segin lo previsto por la
Aoministraciin del Grupo.

2.8.2

ﬂmﬁdﬂmﬂhudm m pmpi-mauua pfmmy uquum
excaplo terrenos, platnas prodoutoras v edificios, que son registradas al
costo menos la depreciatsdn acumulads y ol impons acumulado de
cualquier pordida por deteroro, Los gastos de reparacionss
mantenimientos se imputan a resultados en &f poadodo en oue sé producen.
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HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Motas a kos Estades Financleres Consolidados
Por el afic terminado el 31 de diciembro del 2016
\En miles de délares de los Estacos Unidos de América)

283

L nE A o RSO IR TR ' £

::IHI rar.nnuf:]mlam:: inicial, tarrenog, id]ﬂnm Y rnlmnna.rlur som
DrESEntados a sus valores revaluacos menog cusiguier importe acumulado
oo las pérdidas por datariono de valor, Las revaluacionss se efectuan con
suficlents frecuancia por un parito independiants debidamente calificado,
de tal maners que & valor en libros no difiers materiaimente del que se
habila cakoulado utlizando 1os valores razonables al final de cada periado.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se raconoce
en ofro resultady integral, y g8 acumula en el palrimonio bajp la
denominacion da reserva de revaluackn de propiedades, pianta y eguipos,
excapto &l reviete una disminucion en la revaluaciin dal mismo
praviamenta reconocida en resufiados, en ocuyo caso ¢l aumenio se
acredita a resutados en (a medida en gue se carga Ia disminucidn pravia
e disminucidn del valor en libros de fa revaluaclon de los tarrenos es
ragistrada én rasultados &n la medida que exceds e saldo, mantenido en
[ reserva de revaluacion rélacionado con una revaluacidn anterior de
dichos activos, sl hubiacs,

El saldo de revaluacion de terranos v edificioa incluldo en of parimonio es
ransfendo directamento a resullados scumulados, cuando se produce In
baja en cuentas dal activo.

flilps.- E! oosto o valor revalyade de

285

Pmphdadm. plantl :.f aqulp-;m CTL ::Faprmla cle acuerdo can ¢l mélodo de
linea recta. La vida (il estimada, vaior residual y mitodo de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto do cuslguier cambio an
el astimacio reglstrado sobrs una base prospactive

A continuacion se presertan las principales clases de propledaedes, planta
y-aguipos v las vidas Gliles usadss en & célculo de B depraciacion

Clases Vicia (il {en afios)
Edificios 20
Plamas productoras 20-25
instalacionos 10
Maguinariag v equlpes 10-18
Musbles y equipos 10
Yehiculos 5
Equipos de computaciin 3

mmwmnmm“mwmrm
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
lbrog dal activa y reconocida en resultedos del afo.
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Notsz a los Estados Financieros Consolicados
Por el afo terminado el 31 de diclembre del 2016

{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

En caso de vanta o retiro subsigulents de propiedades revaluadas, & saldo
de & reserva de revaluacidn es transferico directamente a resultados
acumulados,

29 Propiedades de inversidn

Son aguelias mamenidas para producir rentas, piusvalias o ambas y se miden
micialimente & costo, incluyendo loe costos de la transacckin. Luego del
reconccimianio inicial, lus propledades de inversitn son registracas al coslo
menas la depreciacion acumulada v & importe acumulaco de las pérdides e
deterioro de valor

2.10 Activos intangibles de vida Gtil indefinida

Reprasantan marcas camerciales adquiridas a tercaros medidas &l coslo, manogs
& importa acumulado de pérdidas por deteriors dal valor, si hublese. Soios acthvos
N0 S8 amortizan, perc se evaldan por osteriono enualmante v cuando exista indclos
da que af activo puade astar datarorada,

2N

Al final de cada pericoo, €l Grupo evalla los valores e lbros de sus activos
tangibles & Intangiblas a fin de determinar &l &xdisto un indicativo de que esios
activos hen sufrido alguna pérdida por deteriono. En tal caso, se calcula ol importe
recuporable del aotive o unidad generadora de efective a fin de detarminar &l
alcance de la pérdida por dateriors {de haber alguna).

Las pérdidas y reversionea por daterioro me reconocen inmadiatamente an
resultados, salvo si 8l ectivo se regisira a un imporie revaluado, en cuyo caso se
debe gonsiderar ta pérdide por deteriaro como una disminucidn o un incremento
@n la rvaluaciin,

2,12 Préstamos

Represantan pasivos financleros gue se reconocen Iniclaimente @ su costo. Estos
présiamos g registran subseCueniements A su COSID amonizado y cusiguie
diferancia enire los fondes recibidos (neto de 08 coslos necesanos para Su
obtencidn) y &l valor de redencidn se reconoce en of estedo de resullados duranta
&l periodo del préstamo usando el matodo da inlstés ofectivo.

Se clasifican como pasivo coriente 8 menos que & Grupo fenga derecho

incondicional de diferir el pago de 1z obligacidn por lo menos 12 meses despuds
de la fecha de emisldén dol estado de situacion linanciam.
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MNotas a los Estados Fnanciercs Consclidados
Por &l afio teiminado &f 31 de diclembre del 2016
(En mriles g ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3 Coslos por préstamos

Son atribuidos directamente a la adguisicitn, construseion o produceidn de activos
calificados, ios cuales constituyen activos que requieren de un pedlodo de tlempo
sustencial para su uso, son sumados al coslo de estos activos hasta ¢l momeno
an que estén [istos para su wso,

Todos los ofros costos por présiamos son reconocidos en resuttados durante s
periodo en que se incurren.

214 Cuenas por pagar

S0n pasivos financierse, no derivados con pagos fips o delerminables, que no
cotizan an un mercado activo,

Después oel reconocimienio inicial, & valor razonable, 58 miden & costo
amonizado utilizando el método de la tasa de interés e'activa, El pariodo de crédito
promadio con proveadores locales ea de 30 6 45 dias y con proveedores del
enctarior de 90 a 120 cfias.

2.15 Impuestos

El gasto por impuasto a la renta equivale a la suma del impuasto a la rerda por
pagar cormienis y & impuesio diferido, si hubiese.

2151 [Impuesto cormante. - Se basa en la utidad graveble (tributaria) registrada
durente &l 8fo. La utiidad gravable difiere de la utiidad contable, dabido
a las pamidas de Ingrescs o gastos imponibles o deducibles y particas
gL NUNCA Son gravables o deducibies. Bl pasiva del Grupo por concepto
del iImpuasto corents s& calouls utizando |as tasas fiscales aprobedas
al final de cada peariodo.

21587 Impuestos difgridos.- Se reconoce sobre las difsrencies termporarias
determinadas entre e valor en libros do 08 ectives y pasivos INCluidos an
los estados financioros consofidados vy las  beses  fiscales
sorrespondlentes utilizadas para detarminar |a utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido sa reconoce peneraimente pafa todas las
diferencias temporarias imponiblea. Se reconocerd un BOIVO POr
impuestos diferidos, por causa de lodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probabie gue el Gnupo deponga
de ytifidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deduciblos

Loé astives y pasivos por Impuesios diferidos se miden empleands las
tasas fiscales que se espara sean de aplicackdn en el perfodo en ol que
& poiivo 50 realice o &l pashvo se cancels.



Motas a los Estados Fimanclarcs Consolidadas
Por el afic termimadie el 31 de diciemona da! 2078

(En milgg do déiates de ics Estados Unidos da América)

2153

El Grupa compensa activos por impuestos diferidos con pashvos por
impuestos diferidos si, y s5io sl tiene reconocido legaimente el derecho
e compensar, frenle a a autoridad fecel, los impones econccidos on
aaRs paridas; y & Grupo tene la imenclidn de liquidar sus activos
Pasives Coma Retos.

rmiﬂﬁumdmhnmpmmlawmﬁ&ammm1w
surgido de una transaccidn o SuUces0 gue 58 reconooe fuera del resultado,
ya sea an otro resuitado irtagral o directaments en @ patrimonio, an cuyo
caso @l impuesto tamblén se reconoce fuora del resultads; o ouando
surgen del regisiro iniclal de una combinacidn de nagocios.

2.16 Beneficios a empleados

2162

desahuoig.- £ costa de os beneficios definidos (ubliacién patranal y
bonificacién por desahucio] es detérminado utlizando o Méiodo de fa
Unidad de Crédito Proyectada, con valoreciones acluarisles reslizadas al

final de cada perdodo por un actuano independlerte debidamente
calificado.

Lok costos por sarvicio prasents y pasado se reconocen en & resultado
de! afo en ol que se genaran, as’ coma el intenés financiero generado par
la gbligacion da benefiaio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias v pérdidas
acluariales, se reconocan en al estado de situacidn firanciera con cango
o abono & oo resuitado integral, en ¢l periodo en que se producen. El
reconocmignto de la ganacias y pérdidas actuariales en olro resultado
integral s reflajan inmediatamente an las ganancias acumuladas y no son
reciasficadas a la utifidad o pérdicda del periodo,

Particigacidn a trabajadores. - E! Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la panicipacidn de trabajadores en (a8 utiicades del Grupo. Esla
boneficio se calowia a In tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigenias,

2.17 Beconocimiento do ingrasos

Se reconocen al valor razonabla de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
tenbanco en cuenta e imperte estmado de cualquier descuento, bonificackin o
rebaja comencial gue &l Grupo pueda otorgar,

2171

Vanta ge progucios- Se reconocen cuando el Grupo transhers los
riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados ds la propisdad de
los bienes; &l importe de ios ingresos y I0s costos incurndos, o por incurrir,
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Motas a los Estados Financiaros Consolldados
Por 8l afio terminado el 31 de diclembre del 2016
(En mites de ddiares da los Estades Unidos da América)

en relacion con la transaccidn pueden sor medidos con fiablidad v es
probable que e Grupo reciba los baneficios econdmizos asociados con
la transacciin,

2.17.2 Sepyjcios- Se raponooen pof referencia al estado de terminacidn dal
contrato, Bl Ingreso por servicios de maguila, es reconocido en el
resultado en proporcidn al grado de realizacion de la irensaccitn a i
facha de emisiin de los estados financiercs ¥ cuando es probable gue sa
reciban los beneficios econdimicos asociados con 'a transaccidn v s
COSI08 incurrides, Fl grado de reslizacion es evaluadse Ge asuerdo con un
andlisis dol trabajo Ravado a cabo.

2.18 Costos v Gastos

2.19

2.20

Se registran al coslo histdrico v se reconoden a medida que son Incurridos,
independientiameanta de la fecha en gue se haya realizedo & pago, y 58 regiatran
on &l pariodo en al qua 38 Conpoen.

los activos y pasivos, tampoco 108 Ingresos v gasios, salvo aquellos casos en los
Que la compensacion ses requevida o parmitida por siguna norma Y esta
presemtacion sea ol refisjo de la ssencia de la trarsaccion,

Los ingrescs y gastos con ofigen en ransaccionas que, contractuaimonte o por
una norma legal, coneamplan la posibilidad de compensacion y ol Grupo tiena la
intencidn da llguidar por su importe nato o da realizar &l activo y procedar al pago
del pasivo da forma aimultinea, se prasentan netos en resullados.

Instrumenting finaciaros

Todos los activos financleros sa reconocen y dan de baja ala techa de negocacion
cuando se realiza una compra o venta de un active financiero ¥ son meadidos
inicialmente al velor razonable, Més ios costos de la transaccidn,

Todos los acthvos financleros reconooidos son podterionmants medidos en su
lotalidad al costo amodizads o &l valor razonable y 58 presantan én aciivos no
cornenies, exoepio aguelios con vencimientos onginales inferores a 12 mesed &
partir de la fecha dal 2dtado de sihuacidn fnanciers, gue se presentan como
Bciivos Corrienies.

Los instrumenios de deuds y patrimonio son clasficados como pasivos financ-eros
o come patrimonic de conformicad con la sustancia del acuerds contractual,
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2.21.

Los pasivos financiercs se clasificen como pasivo comients a menos que el Grupo
tenga deracho incondiclonal da diferdr el pago de I cbligacion por lo menos 12
meses despuds de la fecha del estado de situeciin financiera,

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado las siguiemes modificacionas a las
NIIF emitidas por & Consejo de Normas Intamacionales de Contabilidad [LASB), v
gue son mandaiofamonte efectivas & partir de! 7 de enero del 2018 o
posteriorments.

Modificaciones a la NIC 1 Iniclativa de Revelacidn

El grupo ha aplicade estas enmiendas por primera vez en o afio actual. Las
anmiendas clarifican que una entidad no necesita propofciongl una revelacion
especifica raguenda por las NilF, si la informacisn resultante de @l evelacion no
@8 matenal, y da gula scbre las bases de informacidn agregada vy desagregada
para propdsitos de revelscin. Sin embargo, las enmiendas refteran que ura
enfidad debe conslderar provesr informacion adiclonal cuando el cumplimiento
oon un requarimianto especifico de NIF os insuficiente para permitr gue ks
usiarios de ks ostacos financleros entiendan el Impacto de fransacoionas
pariculares, aventos v condicionss, sobre la posicion financiera y resultados de
Operacitn

En adicidn, la enmienda clanfica que & patticipacidn de una entidad en ofro
resuliado [ntegral provenlente de asccladas o nagocios conjuntos regisirados
usands & método de participackin debs prosentane por separado de aguelios
gue surgen de las opereciones de el Grupo, y deben presentarse por separado en
la participacion de partldas que, de acuerdo con otras NIF: (i) no seran
reclasificadas postoriormente A resullados; y, (1) serdn reclasiicadas
posteriormenta a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas

Aespecto de la estructura de ks estados fnanclarcs, las enrmiendas proveen
gjomplos de un orden sistemElico 0 Egrupacion ds Nolas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningldn impacto en & posicidn
fnanciera y resultedos de operacidn del Grupa.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Mélodos Aceprables
de Depreciacidn y Amorfizacion

Las modficacionas a la NIC 16 ies prohiben a las entidacies utilizar un método de
dopreciacion para partidas de propiedad, plarta y equipo basadao an el ingreso.

Migntras que las modificacionss a la NIC 38 introdiucen fa presuncidn rebatible de
gue el ingreso no @8 un princixo apropiedo para la amonzacidn de un activo
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intangibla. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguienias
cifcunstancias:

= Cuande el activo intangible es expresado coma medida de ingress o;

= Cuando se pusda demostrar que un ingreso y & consumo da beneficios
econdmicos del activo intangitle se encuentran estrechaments relacionados.

Las modificaciones se apficen prospectivarnents para periodos anuales que
comiancan a partlr del 1 de enero de 2016 o postenormente. En la actualidad, ol
Grupo usa e mitodo de firea recta para la depreciacitn y ameorizacién de
propiedadas, planta, equipn y bienes Intangibles, respactivaments. La
Administracion del Grupo considesa que & méiodo de finea recta =5 &l mas
apropmdo para reflejar el consumo de beneflicios econdmicos inherentes & fos
respectivos activas, por o tanto, La Administracidn dal Grupo ro anticipa que ja
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y Ia NIC 38 tendrdn un impacto
matesial an los eatados finpncieros dal Grupo.

Majoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a fa NIC 19
Planes de Benaficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 18 aclaran que 1a 1asa utilizada para descontar [as
obligacones por baneficios post-emplac dabe detarminarsa gon raferenca a le de
loa rendimienios de mercaco agbre sbbre bonos corporativos de afta calidad al
final def pariodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alla calidad debs sar a rivel de ia moneda (&s deck, la
misma moneda en que o6 benelicios deben ser pegados), Para les monedas paa
las gue no existe un marcado profunda de tales bonos corporativas da alta calidad,
s8 deban utiizar los rendimonios de marcaco de bonos del goblerno
denamnados en asa moneda a la fecha da rapomne,

Al ser el délar da los Estados Unidos la moneda de chroulaci®n en Ecuador yen la
que s& van a pagar los pasivos por baneficlos defimdos v considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se he
establecido que Ia lasa para desconiar los pasivos por beneficios definidos daba
sar detenminada por referancia a la tasa de los rendimisntos del marcado de bonos
corparativos de afta cabidad de los Estatos Unidos. Pravic a la modificacion ce
esta norma, 2 tasa de descuento wtifizada por @ Grupo se dalermindba por
raférencia a los bonos dal goblema ecutorisno.

Esta madificacion s ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremsnto
da los pasivos por beneficios definidos con ef comespondiante ajusta a resutados
atumulados al 1 de enero y 31 oa diciambra dal 2015,
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demés enmiandas no ha tenido ningdn impacto material en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financleros del Grupo,

Electiva a partir

de periodos que

kniGien 6n o

MUF Tilule degpuss di
Modificaciones & la NiIC 1 Iniciathves da revelacion Erdire 1, 2016
Modificackones a laNIC  Clarilicacion da los miiodos aceplables  Enera 1, 2018

18y ia NG 38 de depreciacién y amanizecidn

Modficackones a R NIF  Entidedes de versidn: Aplicacidnda s Endro 7, 2116
W0, NHF12ylaNIC 28 Excepcién de Consolldacian

Medificanionag a & NIC — Métods de parficipacidn en o egtades Enarg 1, 2016

El grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internaciona'es de Infonmacidn
Firancigra (NITF) nuevas y revisadas que han sido emifidas perc aln no son

elactivas:
Erectiva a partie
de pariodos que
IO &1 0
MUE Thusle cEspues oo
MilF 9 Instrumentos fimancieos Enemo 1, 218
MIF 15 ingrests procedentes de coniralos
con oligrtas Energ 1, 2018
Modficackores g la Veniz o Aporiackin do Bonss Fechd a ser
MIF 10y NIC 28 entre un nvaraionista y su detarminads
Asooiada o Negocio Lonunio
Modificaciones a ta iniciativil de reveslcdn Enemd 1, 2077
NG T
Maodifcasionss & la Reconpoimienio de Activod par Enero 1, 20017
MG 12 Impuatos e idos por

pérdidas no realizadas
Sa parmite la aplicacidn anticipada de estas nofMmEas nuevas y revieadas.
NIIF 2 Instrumentos financieros
La MNIIF @ emitida en nowiembre cal 2009, infrodujo nuevos raquisiios para |2
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd

postericemente an octubre del 2010 para inciulr los requisitos para la clasificacitn
y medicidn de pasivos financieros, ast como su baja en los estados linanciens,
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¥ én noviemire dai 2013, incluyd nuevos requasiios para la contablidad de
oobertura general, En julic del 2014, 8@ emilié otra versidn revisada de la MIF 8.
principalmente para Incluir lo siguients:

« Reguerimientos de deterioro para actives financieros v,

- Modificaciones mitadas a los reguisios de clasificacidn vy medicitn al
introducin una categoria de medicidn a “valer razenabile con camblos en otro
rasultado integral®, para clenos instrumentos deudaores simples.

Los requisitos claves_de la MNIF 8:

- Todes los activos financieros que se clasifican dertro del alcance de s NIC
30 - instrumanioz Financieros, & recondcerdn posteromerts a su costo
amonizado o vaior mzonable. Especificaments, los instrumentos de dsuda
que se mantienen dentro de un modela de negocic cuye objetivo sea el de
recaudar ios flujos de efectivo coniractuales. y gue tangan flujos de efectivo
confracfusles que son Unicamente pagos de cepial 8 intereses sobre el
papital pendiente por o genaral se miden g costo amontizado &l final de los
periodos contables postenoras Los instrumenios de deuda mantenidos en un
modeslo de negocio cuyo objethvo S8 cumpla tanto &l recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la verts de activos financienog, y guo lengan
idmines contractugles del activo financierc gue dan lugar en fechas
especlicas a flujos de efective que solo congtituyen pagos de capifal e
imereses sobre ol importe del principal pendients, son madidos a valor
razcrable con cambilos en otrd resultade integral. Todas las oiras inversiones
de deuda v de palrimonio e miden a sus valores razonables & fingl de 08
parocos comables pesleriores. Ademas, bajo ia NIIF &, las entidadas puadan
hecer una sleaclan irrevocable para prasentar 108 cambios postariones en el
valor raronanle de una inversion de patrimono (no manianida para Negociar
nl gue nchuya una considerasidn contingente reconocida por 8l comprador en
una combinackdn de negoclos de acuerdo con NIF 3) en oirc resultado
imegral, y solo con @l ingreso por dividendos ganeraiments reconocido en ol
resultado de! periodo,

+ En la madicidn de los pasives financieros designados a valor razonabla con
cambics an resultados, la NIIF 8 requiase que e impoane generada por CEMOO
an &l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ol
rieggo de crédito del referido pasive, se presente én olro resultado intégral. a
menos que, o reconccimienio de o8 electos do k08 cambios en &l fesgo de
crédito del pasive en olro resullado mlegral geners una asimetria contable en
ol resultado del perindo. Los cambilos en el valor razonable atribuible al resgo
de crédiio de un pasivo financiero N0 son postenonments reciasTicedos Al
resuitado del perodn. Segdn (a MIC 39, fa totalidad dei importe del cambic en
el valor razonable del pasivo financiero desgnadc a velor ruzonable con
cambics en rasultados se prasenta on el resultado del parlodo.
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- Respecto al deterion de activos financlercs, la NIF 9 establece un modelo de
deteriono por pérdida crediticia esperada, contrarlo al modeto de deteriors por
perdida craditicia incummida, de conformidad con la NIC 30, B modelo de
deleniono por pércida cradilicia esperada requisre que una enfidad contabilice
las pérdidas crediicias esperades y cambics en ssas pardidas crediicias
ésparadas en cada fecha de reporte para refisfar b cambios en o resgo
crediicio desde & reconocimisnto iniclal, En ctras palabras, ya no es
mmmmmmmmmﬂmmwﬁu

« LA NlF § mantene los res fipos de meécanismos de contabilidad de cobertum,
que an la actusiidad s establecen an la NIC 38, De conformidad con 1e NIF
8, los lipos de trangacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més lexidles, especificamente, ol ampliar los tipos de nstrumentos
que se clesilican como instrumantos de coberturm v loa tipos de componentas
de riesgo de partidas no financieras slegibles para & contahilidad de
cobertura, Adernas, se he revisado y reamplazado la prusba de sfectividad
por el principln de “relacidn econdmica”. Ya no se regquiers de una avaluaciin
refrospectiva para medir la efectividad de la coberiura. También se afladieron
requerimientas de revelacion mejoracos sobre las actividadss de gestidn de
resgo de una entidad

La Admiristracidn del Grupo prevé gue la aplicacidn de la NIF 9 en al fuuro
puade faned un impacto scbre bbe impofes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con 108 activos financleros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no e8 positle proporcionar una estimacidn razonable
de oge efecto hasta que un examen detallado haya si0o completado.

MNIIF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, so emiis ln NIF 15, gue establece un modele sensg y
detallzdo que deben ulilizar las enfidades an € ragistro y reconacimianto de
ingresos procedantes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard ef actual
Ereamientn de reconocimiento de ingresos, inciuyendo la NIC 18 ingresos, 1a NIC
11 Contratos de Construccian y ias interpretaciones raspectivas en la facha en
QuUe enire an vigencia.

El principio fundamental de la MIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso Que representa la ranslerencia de bienes o servicios eslablecidos
conractuslmente & los clentes, en un importe que refleje ta contraprestacion gue
la eridad pspera reciblr & cambio de blenes o servicios Espacificamente. |a
nonma aftade un madelo de 5 pasos pam comnabiizar & ingreso:

Faso 1. identificar ¢ contralo con kos clentes.,
Paso 2: idemificar las obligaciones de ejecuckin an @l confrato.
Paso 3: deterninar el precio de |2 transaccidn.
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Paso 4; distribuir el precio de transaccin a las cbligacionas de ejecucion en ¢!
contrato,

Faso 5: reconocer al ingress cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la
obigaciin

Segim la NIIF 15, una entidad contabilize un Ingreso cuando (o en la medida que)
se safislaga una obligacion de eecucion, 88 decir, cuando el “contro™ da bs
blanes y serviclos relacionados con una obligacién de elecucidn particular es
tranglerido al clients. Sa han afadido muchos més ineamientos detalados en la

NIiF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere
amplias revelacionss,

En Abdll 2016, el 1ASB ermutid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a s
identiticacian de obligaciones de ejecuciin, consideraciones de principal versus
apenta, asi como una guia de aplicacitn para lcencias.

Le Administracidn def Grupo prevd gue la aplicacidn de la NIF 15 an el futuro
puede tener un Impacio socbre los impones reconocidos en o estados
financieros vy sus revelacionss. Sin ambargo, no es posible propargionar una
eslimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen getallado haya sido
compistado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacidn de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10y MIC 28 se refleren a situsciones en las que hay
UnE Venta © contribucion de activos entné un inversionista v su asociada o negocio
conjunto. Espacificamants se eslablece que las panancias o pardidas rasullantes
de ia pdrdida do control de una subsigiara que No CONENGA UN NegOoCio, &n ung
fransaccién con una asociada o un negocks conjunio que se contabllicen
utilizands el médiodo de participacidn, se reconocen en @l resultado de ls
controtadora sdko en la proporcidn de s participacidn de los inversionistas no
relecionados en esa asocisda o negocio conjumao. De igual forma, las gananoias
y pérdidas resullantes de la remedicidn a valor raronable de las inversonas
refenidas en alguna subsidiaria anterior (que sa ha convertido &n una asociada D
un fsgocio conjunts qua se contabilice segin & malodo de participacidn) ee
recanooen an al resullado de la anteror confroladora sdic en la proporcidn o la
paricipacion de los inversionisias no redacionacos en la Nueva asociada o
REQOoCio oconjunto.

La fecha electiva de las modficacionas a la NIIF 10y la NIC 28 fue difenida para
una fecha que aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada
es permitida. La Administracion del Grupo no preve que @ aplicacdn de edlas
madficaciones an el futuro tenga un impacto sobre lus Importes reconocidos Bn
log estados nancierms.
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificac'onss requisren & Grupo proveer revelaciones que permiten a los
usuarios de estados financleros evaluar Ios cambios 8n pasives que surgen de
actividades da financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé quas ia epicacion de astas modficacionas

en e futuro tenga un impacts material sobre lbs estados [linancierns
congolidadcs.

Modificaciones a In NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuesios
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificacionss clarifican lo sigubents:

1.

Disrminuciones por debaje del coslo en al saldo an ibros de instrumentos da
deuda a tasa lija, madidos a valor razonsble, para 108 cusles [a base tributaria
s¢ mantiene & costo. da lugar a una diferencia temporaria deducibia,
independientenente de s &l 1anedor de 08 Instrumenlos de deuda espem
recuperar ¢l saido &n ibros medianta & venta o por @ uso, O s es probabla
qua al emisor pagara todos los Mujos de caja contractuales.

Cunndo wha entidad evalia sl exstirén ulildades gravables disponibles para
sof utiizados como dierencia temporal decucible. y las leyes impositivas
reatringen |a ublizackdn do las pérdides para deducitse de los ingresos
gravabies de un tipo especiico, una entidad evatia fa diferencia temporaria
deducibie &n combinacidn oon ofras difsrencias lemporanas deducibles de
gse mismo tpo, pero de foma separade de ofros tipos de diferencias
lamporanas.

La estimacidn de utiidades gravables fuluroe pueda incluir la recuperacion da
algdn tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente gvidencia que es probablk que la entidad alcanzard los mismos; v,

En la svaluacidn de si existan uwtilidades gravables futuras suficlantes, una
enlided dobe comparss las dilerencias temporarias deducibles con las
ullidades gravables fuluras excluyends las deducciones impositivas qua
rasulten de |a revarsidn de dichaa diterenclas temporarias deduoiblas.

La Administracitn del Grupo no preva que la aplicacidn de estas modificeciones
en &l futuro teriga un impacto material sobre |os estados linencigros

La preparacion ce los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Adminisiracidn realice cienas estimaciones vy establezca algunos
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supuestos Inherentes B la astividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los
#5t8d0s financiercs. En opinion da la Adrinistracién, tales estimaciones v supuestos
@stuvieron basados en le mejor utilizacidn de la informacidn disponible ai momento, los
cusles podrian legar a difernr de sus efecing finalas

A continuacién se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que la
adminsiracidn del Grupo ha utiizado en ¢ proceso de aplicacidn de los criterics
contables:

3.1 Dutericro de aclivos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguelia fecha que se considere
nacesario, se analiza el valor de los actives para delarminar si existe algin indicio
de gue dichos actives hubleran sufride ura pdrdida por deterioro. En caso de gua
exista algin indiclo = realiza una estimacidn del importe recuperable da dicho
asiive. S se tratn de actives idamificables gue no ganeran fluios de efectivo de
forma independiente, sa astima la recuperablidad do a2 unidad genersdoma de
efectivo 4 |2 que poensca & aclivo,

Las pérdidas por detericrnn reconocidas an un activo en perlodos anteriones son
revertidas cuandc se produce un cambio en las estmaciones sobire su importe
recUperable ncramentando al valor del acthvo con abono a resultados con al mita
dal vaor en libroa que & activo hub'era tenido de no haberse roconocioo la pérdids

i.-'.Ll §E LMD

El valor presents de las provisiones para obfigaciones por boneficios a definidos
depende de varics factores que son delermingdos en funcitn de un cdiculo
acuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos uiilizados para determings
& valor presente de esing obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuslguier
cambio en los supuestos impacts en el valor en libros do las provisiones do astos
baneficios.

El actusrnio contratado por & Grupo para realizar e caloulo actuarial, ullilzz |a tasa
de descuarnto, |a tasa do mortalidad y de rotecion a! final de cada afio repontados
por & administracion dal Grupo. La tase de descuento es la 1ass do interés qua
doba ser ulilizada para determinar el valor presarts de los flujos futuros ce caia
mlurmdnsqmu SSpera van a sor requiidos para cumplis con [a obligacion de

La estimacidn de las vidas Gtiles y ol valor residual 5o electian de acusrdo a o
mencionado en ka Nota 2,12.3,
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3.4 |mpuesto ala renta diferido

El Grupo ha reaiizado | estimacitn de sus impuestos diferidos considerande que
todas e dilerenclas entre & valor en [ibros y la base ributana de 0§ Bctivos y
pasives se revertisén en & fuluro,

Algunce de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonablie a
efectos de Informacién financiera. El Conseje de Administracion dal Grupa ha
establecido un comité OB valkvrecidn, gua esid encabarada por al Deecior
Franciero del Grupe, pare celerminar las lecnicas v los datos de vakuacidn
apropiados para fas mediciones hechas a valor rezonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pashvo, el Giupo utiiza datos
observablas en &l mercado en la medida en que &= disponible. Cusndo los
indicadores dal nivel 1 No estan digponibles, & Grupo desarrolla =us tesadorss
cualificados da terceros para llevar & cabo la valoracidn. La comision de valoracion
tabaja en estrecha colaboracion con los fasacores externos calificados para
establecer |as técnicas de valoracion adecuados y varables del modelo, El
Director Financiero reporta hallargos de la comisidn de valoracion de la junta de
directores dol Grupo cada trimestre para explicar la causa de las fluctuackones en
8l valty razonable de ios activos v pasivos.

Informagidn acerca de las técnicas de valoracian y los insumos utilizados en &
determinacidn del valor razonable da los distirios activos y pasivos =& descniben
en las notas 10, 11y 24,

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTS DE EFECTIVO)
Un resumnan de efectivo y ecuivalentes de efectivo es comg sigua:

.+ Dicembre 31...
2016 2015
Inrversionas lemporaies 13,934 3,258
Bangos B.887 8,450
Efective — —i
Total 22,833 11746
Baneps - representa depdsitos en cuentas corrlentes locales y del extenor, 108 cuales

o generan interesas.

Inversionas temporales - representa excedentes en cuenta coments enregados a
institucitn financiera iocal con vencimientos diarics y generan interesas oal 2% anual,
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Notas a ios Estados Financieros Consolidados
For ol afio terminado el 21 de diclembra del 2018

(En milos de dblates de= los Estados Unidos de América)

. Diciembre 31...

2016 2015
Clierntes aa.2ar 36,834
Compafiias relacionadas, nota 21 20,902 22,6590
Antcipos a provesdores 1,848 2 B3n
Deudores varios 2,196 1,479
Funcicnanos, empleados v trabaiadores 1,283 2518
Fideioomisos, nota 25 2 1,618
Reclamo Judiclal 8,750 H.414
Otres 2461 056
Provisidn para cuentas incotrables L1.262) R
Total T4.484 L3415

Clienigs - Representan créditos otorgados por la vena de productos con un plazo de
vencimianto de 30 a 60 dias o8 cuales no generan Inereses.

Reclamo Judicial - Al 31 de diciembre del 2016, representa valores cancelades a
provesdores e instituciones financieras a nombre de Manageneracion 5.4, esta ouenta
ne genara interds y no tane vencimianto establacido, Ver notas 23 y 25

En ocowbre del afic 2008, Manageneracidn S.A., paralizd sus operacionsa por
comunicacion esarita del Ministerio del Ambients v hasta mayo 20 de 201 1, la Compalia
no se encusntra operativa, por iotamo a Fabi! §.A., como principal accionista v garants
da las oblipaciorss de Mansgeneraoidn 5.4, ha cubiernto todas las obligaciones
coriantes de dsta compafiia relacionada.

) ] afaclores - Represania préstemos entregados por ef
mmmmmeuMHWMan
mediante cancelaciones directas del personal,

Anficipos a proveedores - Al 31 de diclembre del 2018, incluyen principalments
importes entragados proveedores |oceles v del exterior para la compra de bianes o
antrega de senvicios, 103 cualss son liguidados an un periodo promadio de 90 dias.

6. |NVENIARIOS

Un resumen dé 106 invertenos & coma sgue.



Notas & os Estados Financieros Consoldados
For el afio terminado el 31 de diclembra del 2016

(En milgg ca délares de los Estados Unidos de América)

. Dicigmbre 31...

2018 2018
Producios lerminados y semiglaborados 22,749 27,858
Materiales, suminisiros, repuastos y olros 14,453 15.47¢
Materias primas 12810 23,039
Irventano &n transto 32 R
Otros 5653 SJar
Total FRer-14 2178

duclos lerminag o plabarados Incluya principalmente productos aerivados
duﬂnymmﬂmmh@mymm semillas y plantas de
palma tipo hibrido; v acelte de paima,

Materigs primas - incluyen prncipaimanta 1 soya importeda cruda, toneladas de
aceélte de plama cruda ¥ toneladas de acelta de palmiste de cruds,

3. Coresponden principaimente suministros

r;ln nrnpnquertalas urm _ dnmmutu fundas, cintas oajas enlre otros
mmmmmamﬂprmmmmm

7. PHOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
n resuman da las propiedades, plants v equipos 6s como sigue:

(L] D‘i[ﬂll"ﬂhﬁ 311..

2016 2015
Costa o valuacian 340 368 276,850
Depreciacidn acumuladia [113.810) 184.370)
Total 226,558 182488

ESPACID EN BLANCO
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Motes a los Estados Finanoleros Consolidados
Pot & afo terninado &l 31 de diclemnbre dal 2076

(En milles d& dblares de los Estados Unidos de Ainérica)

Cigsficacion
Maguinarias

Temencs a infraestructura
Edificios e Instalaciones
Plantas producioms
Obras en curen
Vahiculos

Equipos de computo
Muables y agquipos
instalacones

Tréilprs

Harramiantas

Equipos de oficing
Otros
{-)Depreciacdn Acumulaca

Total

Los movimignios de propiedades, planta y equipos fueron come Sigue:

Saldos al comienzo del afio

Aeestructuracian de saldos, modificaciones NIC 16
Adiciones
Fusitn da Aio Manso
Bajas por depraciacion
Reclasificacion
Cargo olas en procaso
Dratarioro
Depreciackin acurmudada
Vemas y bajas
Asvalorizacian
Reclasificacitn activos de inversidn, (nota )
Transferencla de activos disponiblas
Fara la verta, (nota 20)

Depreciacion
Saldos al fin del af'o

... Digiembre 31...
2016 2m5
133,618 124,556
65879 53,014
81,302 80,973
35,089 -
24221 8,138
8851 10,506
3,148 2748
2 987 5,024
1999 -
1,042 -
185 -
;_I' 5
2 474 -
(113.810) A04.370)
L2658 182,488
... Diclembre 31,.
2016 2015
182 488 180321
43,144 -
17,700 12,879
8,530 -
388 -
195 -
(783)
(3.944) -
{4,260) (2,279
. 3805
- 306
(12,5681) .
114911) {12,503)
2R8.S08 182,488
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Metas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afo terminado & 31 de diciembre dal 2016
(En miles g dolares de los Estados Unidos de América)

9.

7.1 Tarrenos, edficios v maquinanas registrados al valor razonabla

Al 371 de aciembre del 2018, & valor raronable de jos lerencs, adificios v
maquinanas coresponde al Nivel 2 dentro de la jeraroula de valor razonable
establacida por la NIIF 13. Adiclonaimenta, no han exstido translerencias entre gl
Nived 1, Nivel 2 y Nivel 3 durente & afio.

7.2 Aclivos en garantis

Al 31 de diciembre del 2016, EL Grupoe ha otorgado hipotacas abiertes sobre los
terrenos, edificios, magquingrias y egupos e Instalaciones por USSEE.D millanes
(US$H58.9 millones en ol P015), ver nota 22 Adiclonalmants, para garantizar el
cumplimianto da lodas y cada una de sus obiigacionss aclus'es y fuluras con une
nstitucidn financiera del exterior, La Fabril S.A. mantiene on &l Fideicomisc da
Garantfa "La Favoeita | y 117, tarreno, edificios, instalsciones y maquinarias. Los
riasgos, beneficios y el cortrol sobre & inmueble no han sido Transferidcs al
Fideicomise, razdn por 1a cual, eylte Inmuable e Incluye en el saldo de
propiedades, planta y equpos,

QTROS ACTIVOS FINANGIEROS

Un detalie de ios olros activos financleros al 31 da diciembre del 2018, 85 como sgue.

. Diichembre 37...

2016 2015
Pescamanabita (1) 8.001 :
Hidroalio Genaracion de Energia 3.A, 1,715 720
La Fabril USA 1,308 1.108
Sioller 1,000 -
Inmobiflaria El Charco ICHA S.A. 587 -
Inveraurea 421 421
Oitras 1017 — ik
Total 148428 £.280

{1) En diciembre del 2018, se constituyd esta sociecad con el apone de activos
productives correspondientes a Planta de Procesamiento da Pesca Fresca y Afun,
los cuales pertenocieron a Gondi SA. (sx subsidiata cuyas acciones fueron
vendidas en marzo del 2017). Estos activos productivos fueron entregacos a La
Fabril 5.A. por pane de Gondi 5.4, como dacion en pago por sus detdas.




Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por &l &0 terminado of 31 de diclambre del 2018
{En miles de dotares de los Estados Unidos de América)

... Diglembre 31...
2016 2015
Terranos 1,768 1.769
Otros 174 1.748
Total 2811 &A1

Los movimientos de! ano de ks propiedades de mversién fuson CoMmo Sigus:

Musbie ds  Equipos ¥
Iemencs ESfipios Ofcing Hemerientss  Obos Total

Al T aeanero del 2074 2481 23568 -] 264 e i L
Transtersncl {23 (28] - " R R
Vertss i P - cacle Als O
Al 31 da diseembre del 2014 1762 2,440 1% 264 2028 B0
Adicones - 113 = - . 113
Transteranc'a. (nota 7 R {2453 & i204) 261 [R.0A8)
#1937 oa Jiciemonn os 2015 1.0 - = - 1,748 3617

A3 dedcambedel 2018 LTEQ z = AT48 257

10, ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diclembre del 2016, activos Intangiblen represerta ol coslo da las marcas
adquiridas en o afo 2003 y revaluadas en & afo 2007. Un datalle se presenia a
comntimacion:

... Diglembre 31...

2016 2015
La Favorita 2584 2,504
harve 478 a7s
Hojaldrina ps) 200
Especial BAC aTe 4TE
HMinancura ano 300
Oros o2 s
Total 41582 4,080
Al 31 de diciembre del 2016, estas marcas se encueniran Operendo COMERCIAITENE ¥
no existen indicios de deterionn,

1. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un datalie de acthvos bioldgicos es como sigua.



Motas a los Estados Financiaros Consofidacios
Por & afio terminacdo el 31 de diciembre del 201§
(En miles de dblares de los Estados Unidus de América)

12.

...Diciembre 31,...
2016 Faviksl
Mo Coriente

Plantaciones agrloolas:
En produccion 4829 22,687
En desarrolic - 27.755
Proyecio Forasial - 204
Provecto gendtico y semillas - L]
Somovizntes B0 1.078
Praviveros y viveros 49 -
Total 5768 53382

Plgntaciongs agricolas - Estén compuestos principaimente por cullvos de Palma
Africana de tpo Guinensis e Hibride en produccion, desarrollo, |ardin gandtico y
Proyecio Forestal ademds Incluye tembién cultivos de teca y girasol &n mancs
proporcion, Al 31 de diclembre del 2016, fusron reclasificados los saldos oa las plantas
productorss a la agrupacidn de Propledadaes, Plantas y Equipos, segin modificaciones
an la NIC 16 “Propeedades, Plartas y Equipos” y NIC 41 “Agricultura”, &n mencidn a su
reconocimients ung vez cosechacdo al fruto.

Semovigntes.- Estén compuestos principalmente por animalas vives en cracimiantos,
ganado, y animales vivos en reproduccion.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2076, un resumen de (o5 prestamos 8s coma gigus:

... Digiembra 31...

2016 2015
Préstavics benceros (1) 115920 121,071
Emisidn de obligacionas (2) R2zne 18,912
Papel comarcial (3) 30,000 32 862
Avalag con instituciones financieras . B73
Titularizacion de fiujos futuros, nota 25 - 4613
Intareses por pagar BED 1,088
Sobreqgiros bancarios 80 411
Oitros —aiil 6700
Total 178,802 183657
Classficacion
Carmenta S 408 121,687
No comrienie 2574 72180
Total 178882 183857



Motas a log Estados Financianog Consalidacdos
Por sl ano terminado &l 31 de diciembre de! 2018

(En miles de déiares de los Estados Unidos de América)

(1) Prestamos bancanos.- Rspresentan prestamos con instituciones financieras
iocales y del axterior a una tasa de interds efectiva gue varta entre &l 65.75% y 10%,
cuvos periogos de vancimienios fluctdan entre 1 v 5 aflos. Al 31 da diciembre del
2016, el Grupo presenia ¢n carania de 08 prestamos en mencidn, ies
propiedades, plantas y equipos descritos en fa nota 7.2 - Activos en Garantia,

{2) Emisién de gbligaciones - Representa ko sigulente:

oo Dciambra 31...
2016 2015

Cuinta amigion de obligacionas realizada
par La Fabrll 8.4, con vencimiantos
irmastrales hasta noviembre deéd 2020 oon una
tasa de inends sfectiva del 7 50% al B.50%. 18,500 -

Cuarta emision de cbligaciones realizada

por La Fabril S_A., con vencimienios

frimastrales hasta noviembre del 2018 con una

tasa de interéds efectiva dal 7 50% al 8.50%. 7525 10312

Primera emision de obligaciones realizada
por Extractera Agricola Rio Manso Exa S.A
oon vencimienios trimastraies de captal @
inteeses hasta nowviernione de 2018 a una
tasa de interds efectiva de 8.75% 3,200 4,200

Segunda emisitn de obligacionss realizada
par Energy & Palma Energypaima 5.4,
con vencimignios irnmastralas hasta mayo
del 2018 a una tasa de interés efectiva anual
dal B.25% al 0.50% 1241 3,225

Tercara emision de cbligaciones reaiizade
pof Enargy & Palma Energypaima 3.4,
con vangimlantos trimestralas hasia miyo
del 2019 a une tasa de interds efectiva anual
dal B.25% al B,50%. 1,125 -

Primara emision de obiigaciones realizada
por Enargy & Paima Energypaima S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta marzo
del 2017 a una tasa de interés efectiva anual
de! B.00% ol B.23%. 221 L5

Total 2012 18812



Motas a los Estados Financlarcs Consolidados
Por o afo lerminado o 31 de diciembee de! 2016

{En miles de célares de los Estados Unidos de América)

(3) Papeleg comarciples - Representa lo siguiante:
..+ Diciembre 31...
2018 2015

Senta amision de papel comercial reafizada por

La Fabril 5.A. con vencimienmios hasta marzo

dal 2017, ¥ se negociasn a una tasa

de dascuento an | marcado busatl 18,000 -

Sextima emision de papel comercial realizada por

La Fabril §.A. con vancimientos hasta marzo

dal 2017, y 52 nagocigsn a una tass

de descuanto en | mercado busati 15,000 -

Quinta emision da page! cemearcial reallzada por

La Fabril §.A con vencimientos hasta noviembre

ded 2015, y 5@ negociasn a una tasa

da descuento en | mercado busatil - 189,042

Cuarta emisitn de papel comercial realizads por

Lz Fabril S.A. con vencimiantos higta junio ast 2015

y s negecian ia tase de descuento en ol mercado

burs4til {20 13-vencimientos hasta agosto 2014). - 12,378
Segunda emisidn de papsl comarcial reakrada por

Erergy & Paima Energypalma §.A., con vencimignioy
@ 360 dias, con tasa de interds afectiva del 6% al B%. - 1471

Total 20,000 32,892
La emisidn de pape! comercial por US$30,000 mantiens una garantia genaral.

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumsn de cuentas por pagar comerciales y ¢iras cusnias por DAJAT as COmo Sigua.

.. Diciembra 31...

2016 2015
Proveedores del exderion 28,959 37,057
Proveedores locales 16,568 24,501
Anticipos de cllentes 2.686 2.074
Acreedores varios B0 58T
Otros _£.as7 2331
Tetal 38184 B2.350



MNotas a log Estados Financieros Consalidados
Por @l afio lerminado el 31 de diclembre del 2016
(En miles de déiares de los Eatados Unidos de América)

Proveadores del exdariorn- A 31 de diclambre del 2018, proveadores del maerior incluye
principalmenta facturas por compras de acalte crude de soya y gikasol, los cuales no
generan intaresus y Benan vencimiento promedio de 90 a 120 dias.

Froveadores [ogales - Al 371 de diglembra dal 2018, proveedores locales reprasanta
compras de matonas primas e insumos, (03 cuales tienen vencimienios de 30 s 45 dias
y no devengan inlereses. Bl grupo mantend letras de cambio emitions a favor de
provoadores para garantizar pago de facturng por compra de aomile crudo de palma y
palmista, con vancimisntoa hasta 60 glas promadio y no davengan interagas.

Anticipgs de cligntes- A 31 de diclembre del 2016, comesponden & los anticipos
recibidos de cllentes para fuluras compras ce productos tefminados, los cuales son
correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 30 dias.

14, IMPUESTOS
14.1  Acfivos ¥ Dasivos comenios
... Diclembre 31...

2018 2015
Aptnps Do imoupsals Sorranies
Retencionis en la fuente del impuesto & la rema 12,339 13,154
Impuasto a la Salida de Divisa - 15D 7,836 7.863
Artlcipo de Impuasto a renta 17 T05
Crédito tributanio mpuesto a la renta 1 2,062
Crédito tribuatrio de IVA - a
Reintagro de impuestos — 58 22
Total 228 FANAL

Al 31 du diclambre del 2016, retenciones en la tuente del impussto a & refta &
impuesio a la salida de divisas — 15D, representan crdito tributlario que sera
recuperado mediante compensaciin con &l impuesto a la renta de ejercicios
futuros o recuperados medlante reclamas al Serivico de Rantas Internas - SHI

142
... Digiambre 31...

2016 2015
Impuasto & & rerta 3,883 5017
Impuasto a la Salida de Divisas - IS0 1.865 1,870
Retenciones en la fuania 486 552
impuesio al vaior agregado - (VA 438 1,365
Retencionss en la fuante da (VA 421 318
Impuestos & las tiaras rulares o | | 8
Tota Loag 8181



MNotas & los Estados Financleres Consolidados
Por gl afo erminado el 31 da diciambre de! 2018
(En miles de di¥ares de los Estados Unidos de Amiérica)

14.3

El 18 de diciembra de 2015 se emitd la Ley DOrgdnica da Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Imversidn extranjora, con el objetivo de
establecer incentivos para In ejecucidn de proyectos bajo la medalidad de
asociacidn pUblico privada v establecer Incentvos para promaver el
financiemianto productivo, la invamnién nacional v la Inversién extranjera, a
continuacién se detallan cleros incentvos y reformas de cardcter ributano
establecidas en dicha Ley:

Las inversionas para la eecucidn de proyecios plbicos en la modaiidad de
asoclacion plblico-privada podrén oblener exenciones al impuesto a la
ranta, al impussto a la salida de divisas v a los tributos al comarcio exterior,

Las sociedades que s creen o astruciuren para ¢l desamollo de proyectos
plblioos en asociacion pablico-privada, gozerdn de una excneracion dsl
papgo del impuesto a ks renta durante el plazo de 10 afios.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos v beneficios
obtenidos por depdsitos & plazo fjo en instiluciones financkeras nacionaies,
a5 Como por inversionas en vakoras en rema fija que e negocien a fraves de
las bolsas de valores del pals o del Registro Especial Bursatil,

Estardn exentos del impuasto a la salida do divisas 108 pagos reakzados al
extencl, poi caphal e ineresas sobra créditos clorgados por instiuclones
financieras isternaciongles, o entidades no financieras especializadas
calficadas por los enles de conlol comespondiontes en Ecuador, que
financigmisno con un plazo de 360 qias ¥ que sean destinados al
financlamiento da vivienda, microcrédiio o inversiones productivas.

Al cierre del afo 2015, las declammciones de Impuesto a la Rerta de las
Socledades Consolidadas v correspondientes a los afias 2013 en adelants,
g0 ancuentran aperturadas para la revisidn del ente de control, cuando asi
80 etablaciers medianie Acto Determinative.

144  Actas de delerminagian fiscal:

-

Al 31 de diciembre del afo 2016 y 2015, el Grupo mantiens uni provision por
US$288,000 y USS902,000 respectivamente, para atender glosas fiscales en
la determinaciin dal Impussto a la Renta de los afios 2006 al 2008, t2les acios
daterminativos se encuentran Impugnados ante el Tribunal Distrital Fiseal,
pendigntes da resoluclén, Durante el afe 2018, & Grupo recibid
principaiments titulos de crédin relacionados con la leminacidn de Julcios
cormespondienes al Impuesto & fa Renta del afio 2006 por USH346,000, el
pAgo de este vajor fue descargado de esta provisidn. Adicionaimenta la
Adrministracion del Grupo vy sus asesores exlemos considersn Que §& van
obtener resultacos favorables en la resoiucion definitva de talos actos.



Notas a s Estados Fnanciercs Comnsolidados
Por el afo terminado & 31 de diclembre del 2016

(En miles de délares de los Fstados Unidos de América)

15. PEOVISIO

Un resurmen de las provisiones es como sigue:

Beneficios sociales
Participacién a traba)adores
Obligacionas con el [ESS
Otros

Total

.. Diclembre 31...
2016 2015
4,224 3,308
<325 3,862

BE1 g9g
it ~1.964
8121 10321

Banaficiog sociales - Al 31 de diciernire del 2016, rapresantan prestacionas a favor dal

personal del Grupe, de acuerdo a lo esfipulado en & Cadigo de Trabajo.

Participgcidn a frabaiadores - De conformicad con lss disposiciones legales, oS
trabajadores tienen derecho a participar en las utiidades del Grupo en un 15% aplicable
a las utiidades liquidas o contables.

Un resumen de obligaclones por beneficios definidos es comeo sigue:

.+i Diclembre 31...
2018 2015
17.008 13,726
L0500 _25E4
aLald 17,280

Jubflacidn _patmnal - De acuverdgo con disposicionas del Codigo del Trabajo, W06
trebajadores que por veinte afog 0 mis hubleren presindo sus senicios en forma
contnuada o imerrumpida, tendrén derecho a ser jubillados por sus empleadores an
parjuicio de la jubflacion que les cormesponde en su condicldn ds alliades al Institulo

Ecuatoriann de Seguridad Social,

Los movirmiantos en o valer presente de la obiigacitn de jubliacion patronal fueron como

Bigus:

ESPACID EN BLANCD
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Notas & fos Estados Financieros Consofidados
Por @l afo terminado el 31 de diclembre del 2018

(Enmies de déiares de los Estados Unidos ds América)

...31 Diclembre. ..
2018 2015
Saldo al comienzo del aho 13,728 13,289
Alustes actuarales por baneficics deflinidos 10628 =
Saldo resstruciurados al comisnzo del ano 24,254 13,260
Costo del servicio del periodo comlente e interasas 2522 2712
(Ganancia) Pérdica act arial (2.348) (448}
Benaficios Pagados (7E4) (77}
Raversidn de reservas por salida de trabajadores (50) {30)
Otros alustes —15) L1700
Saldos al final del afio 17003 13,026

E £ or desghucio.- e acuerdo con disposicionss de! Codigo de Trabajo, en
umwmmhmwwmmwﬂm
o por ¢ trzoajador, el Grupo enregard el 26% de la diima remuneracion mensual por
Cada uno de fos &nos da senicio.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2015, &l movimiento de la obligacidn en bonificacidn por
desahuclo patronal s come sigue:

...Diciembre M,...

2018 2015
Saldo al comienzo del afo 3,664 3,106
Ajustes actuariales por henaficios datinidos _Jaz .
Savo reastruciuredos al comiaren del gfio & 358 3,108
Costo ded servicio del pariodo coments e intereses 1,043 639
{Ganancia) Pérdida actuanal (Ba41) 22
Baneficios Pagados (242] (4)
Raversion de ressrvas por salida ce trabaiadonss (58) (11}
Otros ajustes b _[188)
Saldo al fingl del afio 4,508 45064

Los calculos actluariaes del valor presante da la obfigacitn devengaca por concapto da
beneficios definidos fuercn realizados e 31 de diciembre del 2076, por un actuario
independiente. El valor presente de las obiigacionas por congeplo de benaficios
definicos y ios costos del senacio actual ¥ e costo dal servicio amarior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método Ins benafiaios
dafinidos deben ser atribuidos &' periodo de sarvicio del trabajador v basados en &
iormuta del plan, de tal forma que se avibuye la misma cantidad de beneficic a cada
afio de servicio, considerando gl uso de hipétesis actuariales para calcular el valcr

41
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Por @l afio terminado el 31 de diclembre del 2018
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

presante de dichas baneficios. Estag hipdtesis reflejan el valor do dinero a través del
tempo, o incremento salerial y las probabiidades de pago de estos beneficics.

Las hipdtesis actuariales significativas utladas para @ delerminacidn de las
obfigacionss por beneficios definidos son la tasa cde descuento, incremento salarkal

asperado ¥ la moralidad. A 31 de diclembre cal 2016 |n lasa do descuento y tasa

asperada de Incremento salarial wtllizada pam propdsitos de jos calculos actuariales
uaron 4%.

17. PATRIMONIO
17.1  Capital Social

Al 31 da diclernbre da 2015, esta compuesto comsd sigus:

. Diciembre 31.,.
g01g 2014
Capial social 5 6
Superavit de caplial 8.151 2151
Total B156 9,156

Superdvil de Capital- Represerta el incremento de caphel en acoiones
glectuade por la Fabnl SA, vy distribudo a Holding la Fabrl SA
HOLDINGFABRIL

17.2 Apore para aumento da capital
Representan las aportaciones de los apcionistas de |a cesion de acoiones de fas

siguiantes companiias:

.31 Diclgmbra...

2016 21s
La Fabril S.A. B5,.241 dﬂ,ﬁ
Energy & Paima 8,304 8,
Gondi S.A. 5378 5378
INMORIES Agricola Inmebiliars Orlente 5. A 3,604 3,604
Agricota Bl Naranjo S.A 3,200 3,200
Extractora Agrioola Rio Manso EXA 8.4 2434 2,434
Otros = 2124
Tetal 83211 I4.8E8



Motas a os Estados Financieros Consofidados
Por &l afio terminedo &l 51 de diciembre oal 2016
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

17.3 Hesorvas
Las raservas patrimaniales Ingluyen:
-.. Diciernbre 31

2016 2015
Lagal 10,452 8,726
Facutativa 45 85
Estatutaria 1 o
Total 10,505 BB11

174

HAaserva legal - La Ley o8 Compafiias requiers que por lo menos & 10% dz s
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minkmo
alcance & 50% del caphal social. Esta reserva no es disponible para € pago de
dividendos an efecthvn pars puede ser capitlizada en su totalldad.

Aaserva Facuftativa- Representan reservas de lbre disposicién de los
nccicnistas cuyo saldo puede ser capitalizado, dstribuido o utiizado para cubrir
pérdidas.

Assultados acumulpdos

Un resumen de ios resuftados acumulados s como sigue:

... Diclembre 31...
2016 201s
Utllidades retanidas - distribuibles 24,613 16.094
Reserva de capilal 2,765 6,238
Superdvit por revaluactan 8,847 3,780
RevalLacion de marcas y ermenos 401 11,040
Total 45544 L350

Heserva_de capifal- Esta reserva podra ser ullizada para compensar las
mw.ummammnmmwwm
g inversiones” v “resultados acumulagos provenisntes de le adopcitn por
nhmmthHPraMﬁmmﬁwmtmE
saldo de esta cuema no es disponible para el pagoe de dividendos, no pedrd
utilizarse para canoelar ol capital suscrito no pagado y podrd ser devuelo en ol
caso de la lguidacian,

srrenog - Representa el elecio neto d@ los sjusies
mmmaummnmu—mmmw
determinados segin aveido efectuado por  profesionales  expenos
independientas an el afo 2012



Notas a los Estados Financienos Consolidados
Por o afio terminado e 31 de diclemibre dol 2016
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Rl - @l gjusie por valuaciin do
mrmmmmmmwﬂ'mﬁvm el cual fus
determinado segin estudio da mercado del afic 2007_E lﬂﬂummﬂeeﬂu
reserva puede ser utiizado pare compensar pérdidas acumuladas, o saido
deudor de la cusnta “resuliedos acurnulados proveniantes de la adoocidn pos
primera vez da tas NIIF" y el axcedante, si hubiers, podra ser capitakizado. B
saldo de esta cuenta no ea disponible para el pago de dividendos, no podri
utiizarse para cancelar el capial susorio no pagaco y podri ser devuaito en ol
oaso dé liguidacidn

NIE - memmmmmmmmmﬂnw
primera ver de las NIF. El saldo soio podrd ser capttalizado en la pafe que
axgada al valor da las pérdidas scumuladas y ias del ditmo ejercicio acondmica
concluido, si los hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello en ¢l caso
de liguldacian,

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los cosios v gesios administratives y operalivos reportados en lod
eslados linenclércs consolldados &s comd gigue:

... Diclembre 31...

2016 2015
Costo dea venias 357, 352,946
(astes de administracion y venas _B6.647 Sodl
Toal 454358 450,457

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza s como Sigus:

ESPACIO EN BLANCO



