
HOLDINGFABRIL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE2013
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

INFORMACIÓN

Holding la Fabril S.A., es una compañía anónima constituida en Ecuadoren agosto de
2012. Las principales actividades de la compañía y sus subsidiarias (el Grupo) se
relacionan fundamentalmente con la producción y comercialización de aceites y grasas
Comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar, compra y
extracción de fruta de palma africana para la obtención de aceite crudo de palma y
palmites, y la producción e industrialización de productos de mar para consumo

*

humano;entre otros.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes

Nombre de la
Subsidiaria

La Fabril S.A.

Extractora Agricola
Rio Manso EXA S.A.

Procesadora Valle
del Sade S.A.

Inmoriec Agricola
Inmobiliaria de
Oriente S.A.

Agricola el Piñon S.A.

Gondi S.A.

Pacificopesca S.A.

Agricola el Naranjo
S.A.

principal

Produccion de aceites comestibles,
mantecas margarinas,jabones,

combustibles y productos de limpieza

Compra y extracción de fruta de palma
africana para la obtención de aceite crudo
de palma y palmiste

Extracción y refinancion de aceite crudo
de palma africana

Cosecha y comercialización de piña

Cultivo y cosechas tecnificadas de toda
clase de productos agrícolas e incluye su
extracción e industrialización, entre otros

Procesamiento e industrialización de
productos de mar

Pesca marítima y continental de especies
marinas

Cria de ganado vacuno y
comercialización de carnes y productos
comestibles

Lugar de
constitucióny
operaciones

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Participación
accionaria

2013

97 15%

95.42%

100%

100%

100%

100%

100%

Como se explica en la nota 23, las propiedades,planta y equipos registradas en los
estados financieros de Manageneracion S.A., fueron incautados por el estado

ecuatoriano mediante decreto ejecutivo emtido porla Presidencia de la Republica y los
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permisos ambientales para la generación de energía eléctricafueron suspendidos por
el Ministro de medio Ambiente, por lo cual Manageneracion S.A,, paralizo sus
operaciones. En razón de lo indicado,el Grupo no la incluye en los Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2013.

Las políticas contables queutilizan las subsidiarias son consistentes con las queaplica
Holding la Fabril S.A Holdingfabril en la preparación de sus estadosfinancieros

Lainformación contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
dela Administración del Grupo.

CONTABLES

2.1 Declaración de cumplimiento

Losestados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF

2.2 Bases de preparación

Losestadosfinancieros consolidados han sido preparadossobre la base del costo
histórico, excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables,tal como se explica en las políticas contables mcluidas a continuación
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivoentre participantes de un mercado enla fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o Un pasivo, El Grupo tiene en cuenta las características delactivo o pasivo
quelos participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunassimilitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las medicionesefectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 de conformidad conlo indicado en
la NIIF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos parala medición
delvalor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estadosfinancieros

2.3 Bases de consolidación

Losestados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Holding
la Fabril S.A. Holdingfabril y las entidades controladas por la compañía (sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales
son eliminadosen la consolidación Una compañía tiene control cuando

a) Tiene poder sobre la participada

b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicación en la participada,

e) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo evalúa si controla una participadasilos hechos y circunstanciasindican
quehay cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados
anteriormente

La consolidación inicia cuando Holding La Fabril S.A. Holdingfabril, adquiere el
control de la subsidiaria, y cesa, cuandoesta pierde el control de la misma. Los
ingresosy gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante elejercicio, se
incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral
desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
Holding La Fabril S.A. deje de controlar a la referida compañía

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los
propietarios del Grupoy delos intereses minoritarios El resultado global totalde
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y lasparticipaciones no
controladoras, aún siesto diera lugar a los intereses minoritanos a un saldo deudor

Cuando sea necesano, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relación a las políticas contables del Grupo

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidación.
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2.3.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Holding La Fabril S.A
Holdinglabril, tiene el poder para gobemar las políticas financieras y
operativas fin depercibir beneficios de susactividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
año se incluyen en el estado consolidado de resultadointegral desde la
fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia dela desincorporación,
segúnsea el caso

2.3.2Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada
respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no controladoras
podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los actos netos
identificables de la adquirida Posteriormente a la adquisición, el valor en
libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas

2.4. Efectivo y equivalentes deefectivo

Incluye activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas,
que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo infenor a tres
meses.

2.5 Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en actos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El período de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 días.

Lascuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su importe
enlibros a su valor probable derealización. Esta provisión se constituye en función
de un análisis de la probabllidad de recuperación de las cuentas por cobrar
mayores a 180días. Las variaciones dela provisión se reconocen en el estado de
resultados del período.

“
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26

27

28

Inventarios

Losinventarios son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor Son valuadosal costo promedio ponderado. Las importacionesen tránsito
se encuentran registradasa su costo de adquisición Los inventariosincluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia,la cual es determinada en
función deun análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Activos biológicos

Los activos biológicos (ganadovacuno) se miden enel reconocimientoinicial y en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta de formaseparada porla categoría del ganado,los mismos que pueden
serfeed-lot.

El crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdoalos reportes delveterinario
y especialistas internos del Grupo, con base a estimaciones y ajustes anuales. El
valor razonable del ganado se determina mediante el métodode flujo de efectivo
descontado. La expectativa del valor presente de los flujos futuros de fondos
esperados está basada en la vida úl esperada menoslos gastos necesarios de
cuidado del ganado y los costos de punto de venta El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado delresultadointegral.

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su
costo

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme lo establecido en la NIC 16 y según lo previsto por la
Administración de la Compañía

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento ir

 

modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos,
excepto terrenos y edificios, que son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el período en que se producen
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2.8.3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación

Después del reconocimientoinicial, terrenos son presentados a susvalores
revaluados menos cualquier importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia
por un perito independiente debidamente calificado, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habría calculado
utilizandolos valores razonables alfinal de cada período.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
denominación de reserva de revaluación de propiedades,planta y equipos,
excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en quese carga la disminución previa
Una disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, mantenido en
la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de
dichos activos, si hubiere.

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la
baja en cuentas del activo,

2.8.4. Método de depreciación y vidas útiles

El costo o valor revaluadode propiedades, planta y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada,valor
residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendoel efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuación se presentan las principales clases de propiedades, planta
y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Clases (en

Edificios 20
Instalaciones 10
Barcos 20
Maquinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

13
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2.8.5 Retiro o venta de propiedades,planta y equipos

La utilidad o pérdida que suna del retiro o venta de una partida de
propiedades,planta y equipos es calculada mediante la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados
del año.

Encasodeventa o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas, el saldo
dela reserva de revaluación es transferido directamente a resultados
acumulados.

2.9 Propiedades de inversión

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden
Ímicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.10 Activos intangibles devida útil indefinida

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos
el importe acumuladode pérdidaspor deterioro delvalor, si hubiese. Estos activos
nose amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuandoexista indicios
de queel activo puedeestar deteriorado.

2.11 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada período, el Grupo evalúa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determmnar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvosi el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerarla pérdida por deterioro como una disminución o un incremento
en la revaluación.

2.12 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante
el período del préstamo usando el método de interés efectivo,

14
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Se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después
dela fecha de emisión del estado desituación financiera.

2.13 Costos por préstamos

Sonatribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un períodode tiempo
sustancialpara su uso, son sumadosal costo de estos activos hasta el momento
en queesténlistos para su uso

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
período en que seincurren.

2.14 Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa deinterés efectiva El período de crédito
promedio con proveedores locales es de 30 a 45 días y con proveedores del
exterior de 90 a 120 días.

2.15 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiese.

2.15.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La
utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasasfiscales aprobadasalfinal de cada
período

2.15.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobrelasdiferencias temporarias determinadasentre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa

15
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2.15.3

de todaslas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que el Grupo dispongade utilidades gravables futuras
Contra las que se podría cargar esas diferencias temporaria deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar,frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos

Impuestoscorrientes y diferidos

Se reconocen comoingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
quese reconocefuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconocefuera del resultado, o cuando surgen delregistro inicial de una
combinación de negocios

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronaly bonificación por
desahucio) es determinado utilizando el Método dela Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas alfinal de cada
período por un actuario independiente debidamente calificado.

Loscostos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en elque se generan, así como elinterés financiero generadopor
la obligación de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo
o abono a otroresultado integral, en el período en quese producen El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integralse reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladasy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.
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2.16.2 Participación a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participación de
trabajadores en las utilidades del Grupo. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdocon disposiciones legales
vigentes.

2.17 Reconocimiento deingresos

Se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar

2.17.1 Venta de productos - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados dela propiedad de
los bienes;el importe de los ingresosy los costos incurridos, o por incurrir,
enrelación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable queel Grupo reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción

2.17.2 Servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del
contrato. El ingreso por servicios de maquila, es reconocido en el
resultado en proporción al grado derealización de la transacción a la
fecha deemisión de los estadosfinancieros y cuandoes probable que se
reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y los
costos incurridos. El grado derealización es evaluado de acuerdo con un
análisis del trabajo llevado a cabo

2.18 Costos y Gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente dela fecha en que se hayarealizado el pago,y se registran
en el período en el que se conocen

2.19 Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una normalegal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la
intención deliquidar por su importe neto o de realizar el activo y procederal pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados
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2.20 Instrumentos finacieros

Todoslos activosfinancieros se reconocen y dan de baja ala fecha de negociación
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
activos corrientes

Los instrumentos de deuday patrimonio son clasificados como pasivos financieros
/0 como patrimonio de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 meses despuésde la fecha del estado desituación financiera.

2.21 Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros consolidados En opinión de la
Administración del Grupo,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilización de la información disponible al momento,los cuales podrían
llegara diferir de sus efectosfinales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión
y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos
subsecuentes.

2.22 Normas nuevas y revisadassin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), efectivas a partir del1 de enero del 2013.
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Nu

Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIC1

Enmiendas a la NIC 1

Enmiendas a la NIF 7

NIC 19 (revisada en el
2012)

NIF 13

Título: Efectiva

Compensación de activos Enero 1, 2013
financierosy pasivos
financieros

Presentación de partidas en Enero 1, 2013
otro resultado integral

Presentación de estados Enero 1, 2013
financieros.

Revelaciones- Julio 1, 2012
Transferencias de activos
financieros

Beneficios a los empleados, Enero 1, 2013

Medición del valor Enero 1, 2013
razonable

2.23 Normas nuevas revisadasy emitidas pero aún no efectivas

El Grupo noha aplicado las siguientes NormasInternacionales de Información
Financiera — NIF y Normas Intemacionales de Contabilidad - NIC nuevas y
revisadas que hansido emitidas pero aún no son efectivas

NuE

NIF 9

Enmiendasa la NIIF 9 y
NIE

Enmiendas la NIC 32

Título Efectiva

Instrumentos financieros Enero1, 2015

Fechaobligatoria efectiva de
la NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
transición

Compensación de actwos y
pasivos Financieros Enero 1, 2014

La Administración anticipa que estas normas y enmiendasque serán adoptadas
en los estados financieros consolidados del Grupo enlos períodos futuros no
tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
del Grupo Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de
ese efecto hasta que un examendetallado haya sido completado.
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3. EFECTIVOYEQUIVALENTES DEEFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013, un resumen es como sigue:

Efectivo 223
Bancos 8,012
Inversiones temporales 1,450

Total 9,685

Bancos - representa depósitos en cuentas corrientes locales y del exterior, los cuales
o generanintereses

temporales - representan valores excedentes de cuenta corriente
entregados a institución financiera local con vencimientos diarios y generan intereses
del 2%

 

Al 31 de diciembre de 2013,un resumen delas cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son como sigue:

Clientes 39,689
Compañías relacionadas, nota 19 35,799
Anticipos a proveedores 3,992
Funcionarios, empleados y trabajadores 4,940
Fideicomisos, nota 23 1,976
Deudores varios 577
Fundaciones
Otros 1,210
Provisión para cuentas incobrables 11578)

Total 86,605

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de 30 a 60 días los cuales no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:
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Por vencer: 26,696

Vencidos:
Hasta 30 días 9,995
31260 días 1,299
61 a 90 días 479
91 a 180 días 142
Másde 181 1.078

Total 39,689

proveedores.- Al 31 de diciembre de 2013, incluyen pnncipalmente
importes entregados proveedoreslocales y del exterior para la compra de bienes o
entregadeservicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 días.

Durante el año 2013, la Compañía capitalizó anticipos a proveedores por US$10.2
millones con cargo a las propiedades, planta y equipos; correspondientes a compra y
montaje deplanta de fraccionamiento de "Aceites y grasas".

Funcionarios,empleadostrabajadores - Representa préstamos entregados por el
Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentos enliquidación de nómina o
mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su
entrega y no generanintereses

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013, un resumen delos inventarios es como sigue:

Productos terminados y semielaborados 34,008
Materiales, suministros, repuestos y otros 16,987
Matenas primas 16,469
Inventario en tránsito 14,487
Otros. —32

Total 82,003

terminadossemielaborados- Incluye principalmente productos
derivados de aceites y grasas por US$14.5 millones, higiene y cuidado personal por
US$3.3 millones,8 1 millones enlatados de deatun, sardinas y otros enlatados, y 2.6
toneladas de aceite de palma por US$2.4 millones

Materialempaque,suministros otros.- Correspondenprincipalmente suministros
de empaquetales como envases,pastas de tomate, fundas,cintas cajas entre otroslos
cuales seránutilizados en el proceso de producción

21



HOLDINGFABRIL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2013
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Materiasprimas-incluyen principalmente 7,068 toneladas de aceite de palma cruda
por US$6.6millones y 3,671 toneladas de soya importada cruda por US$4.4 millones

en«incluye principalmente importación 8,579 toneladas de aceite de
soya crudoy 1,625 toneladas de aceite girasol crudo, valorados en US $12.5 millones y
se encuentran en proceso de nacionalización

El Grupo ha constituido garantías con bancos locales y delexterior con inventarios de
productos terminados, semielaborados y materia prima por US$37.7 millones, ver nota
20.

6. OTROSACTIVOS CORRIENTES

Al 31 dediciembre del 2013,incluye principalmente pago anticipado de anuncios y
cuñas publicitarias relacionadas con las marcas “La Favorita” y “Olimpia”, que son
consumibles hasta el 31 de diciembre del 2014 por US$3.8 millones.

7. PLANTA

Al 31 de diciembrede 2013,las propiedadesplanta y equipos esta compuesto como
sigue

Costo o valuación 212,435
Depreciación acumulada (73,846)

Total 188,589

Clasificación
Terrenos infraestructura 20,995
Edificios e instalaciones 56,144
Maquinarias 95,331
Barcos 4,186
Muebles y equipos 5,934
Vehículos 6,002
Equipos de computo 675
Obras en curso 23,168

Total 212,435

Los movimientos de propiedadesy equiposfueron como sigue:
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7.1 Terrenos, edificios y maquinarias registrados al valor razonable

Al 31 de diciembre del 2013, el valor razonable de los terrenos, edificios y
maquinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable
establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

7.2 Activos en garantía

Al 31 de diciembre del 2013, EL Grupo haotorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maquinarias y equipos e instalaciones por US$28.2 millones,
ver nota 20.Adicionalmente, para garantizar el cumplimiento de todas y cada una
de sus obligaciones actuales y futuras con unainstitución financiera local, La Fabnl
S.A. mantiene en el Fideicomiso de Garantía “La Favorita y II”, un inmueble cuyo
saldo al 31 de diciembre del 2013 asciende a US$2.5 millones. Los riesgos,
beneficios y el control sobre el inmueble no han sido transferidos al Fideicomiso,
razón por la cual, este inmueble se incluye en el saldo de propiedades, planta y
equipos.

8. DE

Al 31 de diciembre de 2013, un resumen de las propiedades de inversión es como
sigue.

Edificios e instalaciones 2,795

Otros 293

Total 3,088

9. ACTIVI

Al 31 de diciembre del 2013, activos intangibles representa el costo de las marcas
comerciales: “La Favorita”, “Criollo”, "Marva”, “Hojaldrina”, “Achiote”, “Favorita Light”,
“B8C”y "Perla", adquiridas en el año 2003 y revaluadas en el año 2007.

 

En junio 29 del2013,la Compañía adquinóla marca “Ninacuro" por US$300,000, que
incluye principalmente productos de Impeza personal

Al 31 de diciembredel 2013, estas marcas se encuentran operando comercialmente y
noexisten indicios de deterioro.
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10. PRÉSTAMOS

Al 31 dediciembre de 2013, un resumen de los préstamoses como sigue

amortizado
Préstamos bancarios (1)
Papelcomercial (2)
Titularización de flujos futuros, nota 23
Emisión deobligaciones (3)
Intereses por pagar
Sobregiros bancarios

Total

Clasificación:
Corriente
Nocorriente

Total

71,939
34,789
13,325
12,564
1,109

——206

134,092

98,882
35,150

184,032

(1) bancarios.- Representan prestamos con instituciones financieras
localesy del exterior a unatasa deinterés efectiva que varia entre el 6.75% y 10%,

cuyos periodos de vencimientos fluctúan entre 1 y 5 años

(2) Emisión de papeles comerciales representa lo siguiente:

comercial:

Tercera emisión de papel comercial realizada por
La Fabril S.A., con vencimientos hasta junio de
2013 con una tasa de interés efectiva del 5% al 6%

Cuarta emisión de papel comercial realizada
por La Fabril S.A., con vencimientos hasta
agosto del 2014 y se negocian la tasa de
descuento en el mercado bursátil

Segunda emision de papel comercialrealizada
Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A., con
vencimientos hasta marzo 2014, con unatasa
deinterés efectiva que va de 4.9% a 7.6%.

Total

20,012

10,000
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(8) Emisión de obligaciones representa losiguiente:

obligaciones:

Cuarta emisión de obligaciones realizada
por La Fabril S.A., con vencimientos
trimestrales hasta agosto de 2014 con una
tasa de interés efectiva del 7.50% al 89%. 8,798

Tercera emisión deobligaciones realizada
porLa Fabril S.A., con vencimientos
trimestrales hasta enero del 2014 a una tasa
deinterésefectiva anualdel 7.74% al 7.99%. 216

Primera emision deobligaciones realizada
por Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.
con vencimientos trimestrales de capital e
intereses hasta noviembre de 2018 a una
tasa deinterés efectiva de 8.75% 3,550

Total 12,564

POR

Un resumen de cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior 45,596
Proveedoreslocales 27,417
Compañíasrelacionadas,nota 19 3,823
Anticiposdeclientes 2,007
Acreedoresvarios 1,961
Otros 1,215

Total 82,019

del - Al 31 de diciembre de 2013, proveedores del exterior
incluye principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya y girasol por
US$39.3 millones, los cuales no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30
a 45 días

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2013, proveedores locales representa
Compras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 90 a 120
días y no devengan intereses. El grupo mantiene letras de cambio por US$5.6 millones
emitidas a favor de proveedores para garantizar pagode facturas por comprade aceite
crudo de palmay palmiste, con vencimientos hasta 180 días promedio y no devengan
intereses.
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Anticiposdeclientes.- Al 31 de diciembre de 2013, corresponden a los anticipos
entregados porclientes parala compra de inventario, los cuales son correspondidos
en unperíodo de tiempo de hasta 60 días.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivosdel año corriente

impuesto
Retenciones enla fuente del impuesto a la renta 10,727
Anticipo de impuesto a renta 25
Impuesto a la Salida de Divisa - ISD 5,224
Crédito tribuatrio de IVA 982
Crédito tributario impuesto a la renta 119
Reintegro de impuestos 22

Total 17.099

Al 31 de diciembre de 2013,retencionesen la fuente del impuesto a la renta e
impuesto la salida de divisas - ISD, representancrédito tributario que será
recuperado mediante compensación con el impuesto a la renta de ejercicios
futuros o recuperados mediante reclamos al Serivico de Rentas Internas - SR!

12.2 impuestos

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 2,121
Impuestoa larenta 14
Retenciones en la fuente 482
Impuesto al valor agregado - IVA 302
Retencionesen la fuente de IVA 218

Total 3,197

12.3 CódigoOrgánico Producción -

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplementodel Registro
Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluyeentre otros aspectos tributarios los siguientes.

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto la renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011,
23% para el año 2013 y 22% a partir del año 2013

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados porinstituciones financieras.
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+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de
impuesto a la renta en pagos alexterior conforme la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagosde capital e
intereses por créditos otorgados porinstituciones financieras destinados
alfinanciamiento deinversiones previstas en este Código.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012
y 2013

124 determinaciónfiscal:

Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene glosas fiscales
correspondientes a impuesto a la renta de los años 2006 al 2008 por US$3.1
millones,incluyendo recargos,intereses y otros;las cuales fueron impugnadas
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administración del Grupo considera
que tales cargos son improcedentes y es posible obtener resultados
favorables en los procesos judiciales

13 PROVISIONES

Un resumendelas provisiones es como sigue

Beneficios sociales
Participación a trabajadores
Obligaciones con el IESS
Otros

Total

2,891
2,705
205

151

5.952

sociales Al 31 de diciembre de 2013, representan prestaciones a favor
del personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo.

Participaciónatrabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadorestienen derecho a participar en las utilidades del Grupo en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas o contables
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14. BENEFICIOS

Un resumen deobligaciones por beneficios definidos es como sigue

Jubilación Patronal 11,605
Bonificación por Desahucio 2.635

Total 14,240

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida,tendrán derecho ser jubilados por sus empleadores sm
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición deafillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron
como sigue.

Saldo al comienzo del año 9,824

Costo del servicio del período corriente 1,978
192

Costopor intereses 439
Reversión por salida de trabajadores (828)

Saldosalfinal del año 11.605

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013, por un actuario
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculadosutilizandoel método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del trabajador y
basados en la fórmula del plan,de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero
a través del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Al 31 de diciembre de 2013 la tasa de descuento y tasa
esperada de incremento salarial utilizada para propósitos de los cálculos actuariales
fueron 4% y 4.50%, respectivamente.
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15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

CapitalSocial - Al 31 de diciembre de 2013,esta compuesto como sigue:

Capital social 5
Superavit de capital 3,352
Total 2,357

Capital social - consiste en 5000 acciones de US$1 valor nominal unitario,las
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a dividendos

Superávit de Capital - Representa el incremento de capital en acciones
efectuado porla Fabril S.A, y distribuido a Holding la Fabril S.A. Holdingfabril

aumentocapital.- Al 31 de diciembre de 2013,representan las
aportaciónes de los accionistas de la cesion de acciones de las siguientes
compañías

Agricola El Naranjo S.A. 3,200
Gondi S.A. 5,378
INMORIECAgricola Inmobiliaria Onente S. A. 3,604
La Fabril S.A. 48,948
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A 2.434
Total 63,564

Reservas- Las reservas patrimontales incluyen:

Legal 6,093
Facultativa 46

Total 8,139

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede sercapitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposición de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado,distribuido o utilizado para cubrir
pérdidas.

acumulados,- Un resumende los resultados acumulados es como
sigue.
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Utilidadesretenidas - distribuibles 22,694
Reservade capital 2,815
Superávit por revaluacion 77
Revaluacion de marcas y terrenos 14,008
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF (5,676)

Total 39.918

Reserva de capital - Esta reserva podrá ser utlizada para compensar las
pérdidas acumuladas,los saldos deudores de las cuentas"reserva porvaluación
de inversiones” y “resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIF" y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá
utilizarse para cancelar elcapital suscrito no pagado y podrá ser devuelto en el
caso de la liquidación de la Compañía

Reservapor revaluacion de terrenos - Representa el efecto neto de los ajustes
efectuados resultantes de la valuación a valores de mercado,los cuales fueron
determinados según avalúo efectuado por profesionales expertos
independientes en el año 2012.

Revaluación de marcas comerciales - Representa el ajuste por valuación de
marcas y lemas comerciales aportadasal Fideicomiso "La Favorita”, el cual fue
determinado según estudio de mercadodel año 2007. El saldo acreedor de esta
reserva puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, el saldo
deudor de la cuenta "resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos,no podrá
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas
NIFAncluyelos valores resultantes de los ajustes onginados en la adopción por
primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que
excedaal valor delas pérdidas acumuladas las del últimoejercicio económico
concluido,si los hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
deliquidación de la Compañía

16. INFORMACIONPOR SEGMENTO

A continuación se detalla información financiera por segmentos, relacionada con las
operacionesdel Grupoal 31 de diciembre de 2013
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17. COSTOSYGASTOSPOR SUNATURALEZA

Un resumen delos costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es como sigue

Costo de ventas 405,843
Gastos de administración y ventas 86,600

Total 492,443

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue.

Consumo de materias primas y consumibles 339,992
Sueldos y beneficios a trabajadores 49,155
Gasto de distribución 20,921
Suministros, combustibles,lubricantes y mantenimiento 21,094
Publicidad 9,433
Depreciación y amortización 11,536
Servicios públicos 5,814
Provisión de cuenta por cobrar a compañía relacionada, 3,836
Servicio de consultoría, honorarios, seguridad 5,736
Castigo de inversiones permanentes 2,700
Seguros 1,743
Alimentación y refrigenos 588
Otros menores a US$500,000 19.955

Total 492,443

18 FINANCIEROS

Undetalle de los intereses por transacciones financieras es como sigue

Préstamos bancarios 5,873
Impuesto de Salida de Divisas - ISD 1,954
Emisión de obligaciones y papel comercial 1,704
Titularizacion deflujos futuros 1,105
Otros 1764

Total 12,390
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19, TRANSACCIONES

por(Nota 4)

Comerciales:

Manageracion S.A. (1) 13,712
Penedes L.L.C (2) y (4) 3,878
BEH Blue Energy Holding LLC(3) y (2) 6,327
Montsant LLC 2,470
La Fabril USA 2,386
Bluegrass Holding S.A 1,607
Energy £: Palma Energypalma S.A. 1,491
Carlos Esteban González- Artigas Díaz 1,200
Otros 2,728

Total 35,799

(1) Al 31 de diciembre de 2013,representa valores cancelados a proveedores e
institucionesfinancieras a nombre de Manageneración S.A,, esta cuenta no genera
interés y no tiene vencimiento establecido, nota 21 y 23

En octubre del año 2008, Manageneración S.A, paralizó sus operaciones por
“comunicación escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la
Compañía no se encuentra operativa, por lo tanto la Fabril S.A., como principal
accionista y garante delas obligaciones de Manageneración S.A, ha cubierto
todaslas obligaciones corrientes de ésta compañía relacionada

(2) El 30 de noviembre de 2012,la Compañía suscribió contrato de cesión de las
acciones mantenidas en Agrícola El Piñón S.A. a favor de Inmobiliaria del Oriente
S.A. INMORIEC por US$5.4 millones fueron cobradosde la siguiente manera.

+ Cesión de derechos de cobro poseídos por la compañía Agrícola Inmobiliaria
del Oriente S.A INMORIEC a BEH Holding L.LC.(antes llamada Bluegrass
Energy Holding L.L.C ) por US$768,878, Bluegrass Holding S.A. por US$62,616
y Penedes L.L.C. por US$1.1 millones, a favor de la Compañía

+ El saldo de US$34 millones será cancelado en un plazo de 10 añose intereses
anuales correspondiente a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador, incluyendo 2 años de gracia

(3)  BEH Blue Energy Holding LLC representa un acuerdo de sustitución de deuda por
2,7 millones suscrito en enero del 2011, mediante el cual esta compañía se
substituyó como deudor de los créditos mantenidos a esa fecha por partes
relacionadas de la Compañía. La Administración del Grupo, considera queestos
valores serán recuperados en su totalidad durante el año 2014,
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(4) PenedesLLC, representa acuerdo de sustitución de deuda, suscrito en diciembre
27 del 2010, mediante el cual, Penedes LLC se comprometió a cancelar la
Obligación mantenida por Gondi S.A. con Extractora Agrícola Río Manso Exa S. A
en el plazo máximo de5 años desdela fecha dela suscripción de este acuerdo

por

Energy é Palma Energypalma S A. 254
PenedesL.L.C. 2,500
Otras 1.069

Total 2,823

Durante los años 2013, el Grupo realizó las siguientes transacciones comerciales con
sus compañías relacionadas:

de de
2013 2013

Energy Palma S A 43 8,384
Otros 13 299

Total 56 8,623

 

La compensación delos ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el
año fuela siguiente

Beneficios a corto plazo 3,203
Beneficios definidos 1.607

Total 4,810

La compensación delos ejecutivos clave es determinada con baseen elrendimiento
de los individuos, las tendencias del mercadoy valores determinadosporlos peritos
actuarios.
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20. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2013, el resumen de los bienes entregados en garantías en
relación con las obligaciones por pagar a corto y largo plazo es comosigue:

Endeudamiento Garantías según
Prop. Cartera

Instituciones Corto Largo planta y Propiedades de
financieras plazo plazo Total equipos. deinversión Inventarios clientes Total

(1 (1
Bancoslocales 36,405 10.926 47,331 87,938 3,348 37,700 2329 131,813

(1) Representa valor razonable determinado por peritos independientes contratados
porel Grupo de acuerdo con requermientos de las institucionesfinancieras Al 31
de diciembre de 2013,el valor en libros de las propiedades, planta y equiposy
propiedades deinversión entregados en garantía ascienden a US$30 9 millones y
US$1.3 millones,respectivamente

21. CONTINGENCIA

En el año 2009,el Presidente de la República mediante decretosejecutivos No. 69, 230,
292, 365, 431, 460 y 515, ordenóla requisición detodos los bienes muebles e inmuebles
de la compañía relacionada Manageneración S.A. En ese mismo año, la Compañía y
Manageneración S.A. presentaron demanda ante el Centro de Mediación y Arbitraje de
la Cámara de Comercio de Manta contra la Corporación Reguladora del Manejo Hídrico
de Manabí - Secretaria Nacional del Agua por el incumplimiento de los contratos del
proyecto de Manageneración S.A., la cuantía de la demanda asciende a US$34 8
millones,

El 11 de marzo de 2014,el Tribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de Manta emitió
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneración SA, para la cancelación de
US$34 7 millones por parte de la Secretaría Nacional del Agua. A la fecha de
aprobación de los estados financieros,la Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto
acción de nulidad delfallo

La Fabril S.A como garante solidano de Manageneración S.A, hasta la fecha de
aprobación de los estados financiers, ha cancelado todas las obligacionesfinancieras
que mantenía vigentes estas obligaciones, dichos pagos se han registrado como
cuentas por cobrar, ver nota 19 y 23

22 INANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintosriesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por
el Apoderado General y Director de Finanzas,que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Presidente del Grupo medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectvidad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso porparte del Grupo,si es el caso.

22.1 Riesgo enlas tasas de interés

El Grupo mantiene préstamos tasas deinteréstanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por el Grupo manteniendo una combinación apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable

sensibilidad - El análisis de sensibilidad fue
determinado en base la exposición los tipos deinterés. Para los pasivos de
tasa variable, el análisis se prepara asumiendo queel importe dela obligación
pendiente al quefinalice el períodofue excepcional durante todoel año

A131 de diciembre de 2013,silas tasas de interós variable hubieran aumentado
/ disminuido 10 puntos y todas las demás variables se mantuvieran constantes,
el gasto de interés reconocido resultados del año 2013, hubiera aumentado /
disminuido por US$89,000.Esto es principalmente atribuible a la exposición del
¡Grupo a tasas de interés de sus préstamos tipo variable.

22.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo El Grupo ha adoptado una política de únicamenteinvolucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuandosea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número
importante de clientes distnbuidos entre diversas industrias y áreas
geográficas. La evaluación de crédito continuase realiza sobre la condición
financiera delas cuentas por cobrar.

El Grupo través de la Gerencia Financiera de Ingresos, efectúa el análisis y
monitoreo de de los clientes y su recuperación de créditos, así como de realizar
los respectivos andlisis de los clientes y sus garantías en el eventual caso que
se identifique algún tipo de riesgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar
probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden originarel los
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créditos y la evalución de este nesgo es periódicamente analizada por la
Dirección y Gerencia Corporativa Financiera.

22.3 Riesgo de liquidez

La alta Gerencia y Dirección Financiera tienen la responsabilidad final porla
gestión deliquidez. La Junta Directa ha establecido un marco detrabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que se puedan manejarlos
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la
gestión de liquidez del Grupo. El Grupo maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivosfinancieros.

Tasade Menos 3 meses
interés del 1a3 a 1as

promedio mes Meses año años Iotal
Diciembre 31,
2013

Tasa de interés fija 6,71% 1,636 37,750 26,657 17,041 83,084
Tasa de interés 8,23% 2870 12,174 7,177 12395 34616
variable
No devengan 54,027 012 399 835 66.213
interés

Total 58.533 60936 34,173 30271 183913

22.4 Riesgo de capital

El grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio

Categorías deinstrumentos financieros - El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivosfinancieros medidos al costo amortizado

Activos financieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo 9,685
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 86,605

Total 26,290
Pasivos financieros:
Préstamos corto y largo plazo 99,682
Cuentas por pagar 134,032

Total 283,714
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23. COMPROMISOS

FideicomisoFavorita: El 22 de agosto de 2002, el Grupo adquirió la totalidad de los
derechos fiduciarios que corresponden al patrimonio autónomo del Fideicomiso
Mercantil de Garantía "La Favorita” por US$13.8 millones; el cual registra el terreno y
planta industrial de aceites ubicada en Guayaquil con el propósito de garantizar
obligaciones. En este Fideicomiso se registra la participación de: La Fabril S.A. en
calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios y Deudora. Adicionalmente son
beneficiarios acreedores Citibank N.A. (70% participación), Austrobank Overseas
Panamá S.A. (15% participación) y Banco del Austro S.A. (15% participación). Este
fideicomiso tiene como objeto principalmente mantener la titularidad de los activos
entregados como aportación patrimonial, y tiene la autorización para realizar lo
siguiente:

+ Suscribir los contratos necesarios para la administración, mantenimiento y
operación de los referdos activos por cuenta de la Compañía. En agosto 14 de
2002, el Fideicomiso mediante escritura pública suscribió con la Compañía
“Contrato Precario de Administración y Operación”, el cual notiene vencimiento ni
honorariosestablecidos; y puede ser terminado porlas partes.

+ Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisos financieros
que suscriba la Compañía en calidad de deudora con Bancos acreedores
beneficiarios de este fideicomiso

+ El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido, pero se
encuentra sujeto a la cancelación de las obligaciones financieras contraídas con
los beneficiarios acreedores

El 5 de marzo de 2007, considerando que La Fabril S.A es la única beneficiaria del
Fideicomiso "La Favorita”, la constituyente solicitó a la fiduciana registrar reforma al
contrato de fideicomiso mercantil. Incorporar en el objeto del fideicomiso la facultad
para.

+ Vender, arrendar, permutar y en general transferir a cualquier título o modo, de
forma total o parcial, los activos o los bienes que compongan el remanente del
patrimonio autónomo de acuerdo con las instrucciones, términos y condiciones
quedeberán ser estipulados por escrito por el beneficiario inicial.

+ Constituir gravámenes sobre todos o parte delos activos o bienes que compongan
el remanente del patrimonio autónomo con el fin de garantizar obligaciones del
fideicomiso o de terceros de acuerdocon las instrucciones,términos y condiciones
que deberán serestipulados por escrito por el beneficiario inicial.

+ Constituir nuevos fideicomisos y transferir a los mismos a título de fiducia mercantil
irrevocable, total o parcialmente, los activos o los bienes que compongan el
remanente del patrimonio autónomo
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+ Establecer quefideicomiso se entenderá vigente y subsistirá en todos susefectos
mientras se halle pendiente de pago la obligación, ó se halle pendiente de
cumplimiento las instrucciones relacionadas con la restitución de bienes.

+ El 26 de abril de 2007,el Fideicomiso Mercantil de Garantía "La Favorita”,transfirió
en calidad de constituyente,al Fideicomiso “La Favorita dos” terrenos y edificios
por US$3.3 millones y maquinarias y equipos por US$3.8 millones, ubicadaen la
Planta Sur de la ciudad de Guayaquil.

FideicomisoLaDos: El 26 de abril de 2007, la Compañía constituyó el
Fideicomiso "La Favorita”; el cual registra el terreno y planta industrial de aceites
ubicada en Guayaquil con el propósito de garantía. En este fideicomisose registra la
participación de. La Fabril S.A. en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios y
Deudora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Corporación Andina de Fomento -
CAF (100% participación). Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo
siguiente:

+ Mantenerla titularidad delos activos entregados como aportación patrimonial

+ Suscmbir los contratos necesarios para la administración, mantenimiento y
operación de los referidos activos por cuenta de la Compañía. En marzo 16 de
2007, el Fideicomiso mediante escritura pública suscribió con la Compañía
“Contrato Precario de Administración y Operación", el cual notiene vencimiento ni
honorarios establecidos; y puede ser terminado porlas partes

+ Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisos financieros
que suscriba la Compañía en calidad de deudora con el Banco acreedor
beneficiario de este fideicomiso.

+ El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se
encuentra sujeto a la cancelación de las obligacionesfinancieras contraídas con
el Beneficiario acreedor.

Los bienes aportadosalfideicomiso representan US$7.8 millones,los cuales incluyen
US$736,077 poraportes de maquinarias de la planta de biodiesel realizados por La
Fabril SA

FideicomisoFabril: El 10 de marzo de 2003, se constituyó el Fideicomiso Mercantil
“La Fabril" cuya finalidad es garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A.
mantenga con Towerbank International Inc , sociedad constituida bajo las leyes de la
República de Panamá Para estefin la Compañía se comprometió en aportarfacturas
de sus clientes, materias primas y/o productos terminados, mediante la Fiduciaria del
Pacífico S.A. En virtud deeste contrato, la Compañía es responsable de realizartales
activos y mantener en el patrimonio autónomo deeste fideicomiso, el importe de
garantías correspondientesaltotal de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedora favor de La Fabril S.A.
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Lavigencia de este fideicomiso es de un año y puede prorrogarse por acuerdo entre
las partes. Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados por US$17.5 millones, los cuales
garantizan línea de crédito aprobada por Towerbank Intemational Inc. por US$10
millones, la cual no ha sido utilizada por La Fabril SA

 

es: Representa Fideicomiso Mercantil de
Administración yGarantía constituido mediante escritura pública el 22 de septiembre
de 2004; el cual registra la participación de La Fabril S.A. comoconstituyente, la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabi, comobeneficiario y Fiducia $
A. Administradora de Fondosy Fideicomisos Mercantiles como Fiduciana. Este contrato
se suscribió para dar cumplimiento al Contrato de Administración Accionaria, suscrito
el 29 de mayo de 2003, en el cual se estableció la obligación de la constituyente para
celebrar un contrato defideicomiso mercantil al cual transferiría la totalidad de las
acciones suscritas y pagadasenel capital social de Manageneración S A. y tiene como
objeto principal la tenencia y administración de 1,099,500 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00, propiedaddela constituyente la fechade este contrato.

El 13 deabril de 2005,la Fiduciaria a pedido de la Constituyente,transfirió el usufructo
de las acciones al Fideicomiso Mercantil de garantía y flujo denominado

Manageneración - Usufructo, con el propósito de constituir una fuente de pago y un
mecanismo de garantía de las obligaciones adquiridas por Manageneración S. A. para
financiar los proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honda y La Esperanza

En septiembrey noviembre de 2009, el Presidente de la República mediante decretos
ejecutivos No. 69 y 146, ordenó la requisición de todoslos bienes muebles e inmuebles
de la compañía Manageneración S.A.

En diciembre de 2009,el Grupo y Manageneración S.A. presentaron una demandaante
el Centro de Mediación y Arbitraje de la Cámara de Comercio de Manta contra la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabí - Secretaria Nacional del Agua
por el incumplimiento de los contratos del proyecto de Manageración, cuya cuantía
asciende a US$34.8 millones.

El 11 de marzo de 2014,el Tribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de Mantaemitió
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneración S.A y la demandadainterpuso
acción denulidad de tal fallo.

it izacic is El 13 de octubre

del 2009, el Grupo constituyó el Fideicomiso de Titularización de Flujos Futuros, cuyo
objeto es desarrollar un proceso de titularización de flujos futuros sobre las ventas que
realice la Compañía en los segmentos “Panificadores Artesanales y Semindustriales”,
por un importe de US$10 millones, los cuales fueron colocados en su totalidad

La tasa de interés que reconocerán los títulos será igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador, vigente a la fecha de emisión delos títulos
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másun margen detres puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2013,la Compañía
ha cancelado la totalidad de la deuda y la tasa deinterés aplicada es del 7.03% al
7.28% anuales.

 

s: El 8 de agosto
de 2011, el Grupoconstituyó el Fidelcomiso de Tiularización deFlujos Futuros, ouyo
Objeto es desarrollar un procesodetitularización de flujos futuros sobre las ventas que
realice a los clientes y distribuidores del segmento de “Distribuidor Exclusivo”,
“Distribuidor Favorita”;y “Subdistribuidores” de la línea de aceites y grasas vegetales
por un valor de US $21.2 millones,los cuales fueron colocados en su totalidad.

Lastasas de interés quereconocerán lostítulos son como siguen:

+ Parala serie A se reconocerá unatasa de interós igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuadorvigente en la semana de emisión de
los títulos mas un margen de 2.50% anual.

+ Para la serie B se reconocerá una tasa deinterés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semanade emisión de
lostítulos mas un margen de 2.75% anual

+ Para la serie C se reconocerá unatasadeinterés anual y fija a 7 5%,la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.

+ Para la serie D se reconocerá una tasa deinterés anual y fija a 10%,la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.

Fideicomiso MercantildeAdministración El 20 de agostode 2013,el Grupo
constituyó el Fideicomiso de Administración de Flujos, cuyo objeto es constituun
patrimonio autónomo, con personería jurídica, que administre los recursos y flujos que
el Grupo transfiere en este acto y los que aportare enel futuro al Fideicomiso y realizar
las provisiones necesarias para ser entregadas al Agente Pagador “Banco de
Guayaquil S.A* a fin de que cumpla con su labor de pago de las obligaciones
colocadas favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el remanente a La Fabril,
de tal manera que sirva como fuente de pago de las Obligaciones emitidas por la
Constituyente.

Las tasas de interés y plazo que reconocerán los títulos son como siguen

+ Sere A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1,440 días y se
reconocerá una tasa de interés anualfija de 7,50% con pagos trimestrales de
interés y amortización de capital, cada noventadías.

+ Serie B, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1800 días y se
reconocerá unatasa de interés anual fija de 7,75% con pagos trimestrales de
interés y amorttización de capital, cada noventa días.
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+ Serie C, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 2170 días y se
reconocerá una tasa de interés anual fija de 8,00% con pagos trimestrales de
interés y amortización de capital, cada noventa días.

El plazo de vigencia de estefideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra
sujeto a la cancelación de la emisión.

ESTADOS

Los estadosfinancieros consolidados por el año terminadoel 31 de diciembre de 2013,
han sido aprobados por la Administración del Grupo el 31 de julio de 2014 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración del
Grupo, los estados financieros consolidados serán aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

HE 1 Pl

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (Agosto 11, 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros
consolidados adjuntos

lerado General
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