
HOLDING LA FABRILS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2012

L INFORMACIÓN GENERAL

Holding La Fabril S.A., es una Compañía Anónima consttuida en el Ecuador en julio 26 del 2012,en
la ciudad de Manta, provincia de Manabí, República del Ecuador mediante autorización Resolución
No.SC.DIC.P12 00511 del 6 de agosto del año 2012 inscrito en el Registro Mercantil del Cantón
Montecristi fojas 173-190 tomo 1-2677 libro de repertorio mercantil tomo 1-245y respectivoslibros
índices general “G”*C”“C”del 22 de agosto del 2012,entre sus actividades se encuentra realizar
inversiones a nombre propio en accionesy participaciones de compañías, sociedades o personas
Jurídicas nacionales o extranjeras.

Evento Relevante: En diciembre del 2012,el accionista prinerpal Catalunya Trust realizo la cesión de
las acciones de las s1guientes compañías subsidiarias

 

 

 

 

 
 

 

  

ASOCIADA VALOR DE %
INVERSION PARTICIPACION

Agrícola El Naranjo S. A US$ 1.916.973,52 99 99%
Gondi S. A. US$ 2.042.473 00 99.99%
INMORIEC Agricola Inmobiharia Oriente
SA. | US$3.604.000.40 98.32%
La Fabril S. A. US$ 48.948.320.00 97 15%
Extractora Agrícola Rio Manso EXA S. A. US$ 2.433.471.92 95.42% |   
 

Lainformación contenida en estos estadosfinancieros es responsabilidad de la Admunistración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Información Financiera - NIF

2.2. Bases depreparación

Los estados financieros de Holding La Fabril S. A. han sido preparados sobre la base del costo
histórico excepto por ciertas partida de propiedades instrumentos financieroslas cuales se
medirían a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más
abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
enelintercambio de activos

 

  
  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación
estos estadosfinancieros
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Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferiora tres meses

Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no dertvados con pagosfijos o determinables, que
nocotizan en un mercadoactivo Se clasifican en activos corrientes,excepto losvencimientos
superiores a 12 mesesdesdela fecha del estado desituación financiera, que seclasifican como.
activos no corrientes

 

 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métodode la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios

Los inventarios son medidosal costo ó valor neto realizable, el menor. Son valvados utilizando
el método del costo promedio ponderado.

Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado menos todoslos costosy gastos de
distribución y venta.

Propiedades, plantay equipos

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden micialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mástodos
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo y la puesta en
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración de la Compañía

 

Adicsonalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamosdirectamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo

Después del reconocimiento iictal, las propiedades, planta y equipos, excepto terrenos,
son registradas al costo menosla depreciación acumulada y el importeacumulado de
cualquier pérdida por deterioro Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
resultados en el período en que se producen,

2.6.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación

Despuésdel reconocimiento inicial, los terrenos son presentadosa sus valores revaluados
menos cualquier importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuaran con suficiente frecuencia por un perito independiente
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debidamente calificado, de talmanera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habríacalculadoutilizando los valores razonables al final de cada período.
Cualquier aumento en la revaluación de losterrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación
de propiedades, planta y equipo, excepto sirevierte una disminución en larevaluación
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del
valor en libros de la revaluación de los terrenos es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, mantenido enla reserva de revaluación relacionado con una
revaluación anterior de dichosactivos,si hubiere.

El saldo de revaluación de terrenosincluido en el patrimonio es transferido directamente
a resultadosacumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

2.6.4 Método de depreciacióny vidas úsiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métodode línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación
sonrevisadosal final de cada año,siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las

  

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Partidas

Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, plantay equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del
activo y reconocida en resultadosdelaño.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas,el saldo de la reserva
de revaluación es transferido directamente a resultados acumulados.

Propiedades de inversión

Las propiedadesde inversión son aquellas mantenidas para producir rentas,plusvalías o ambasy
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedades de mversión clasificadas como mantenidas para la venta (o sean

 

   



incluidas en un grupo de activos para su disposición que sea clasificado como mantenido para la
venta)

2.8 Activos intangibles de vida útil indefinida

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros y se miden intcialmente alcosto.
Posteriormente, los activos intangibles son medidos a su valor razonable y no se amortizan, pero
se evalúan y documentan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible pueda estar deteriorado.

2.9 Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la Compañía, ejerce una ifluencia
significativa, la cual no constituye unasubsidiaria niparticipación en un negocio conjunto.
Influencia significativa representa el poder para participar en decisionesrelacionadas con la
política financiera y operativa de la compañía en la quese invierte, pero no implica un controlo
control conjunto sobre estas políticas

  

 

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúalos valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
algunapérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidadgeneradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna)

Losactivos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación de
que podríahaberse deteriorado su valor.

Laspérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como unadisminución o un incremento en la revaluación.

2.11 Préstamos

Representan pasivos financieros que sereconoceninicialmentea su valor razonable, neto de los
costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado,cualquier diferencia entre los fondosrecibidos (neto de los costos de transacción) y
elvalor de redención se reconoce en elestado de resultados duranteel período del préstamo
usandoel métododeinterés efectivo

Lasobligaciones bancarias se clasifican como pasivocorrientea menos que la Compañía tenga
derechoincondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fechadel estado de situación financiera.

   



2.12 Costosporpréstamos

Loscostos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de
activoscalificados, los cuales constituyen activos que requieren de un período de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversión temporal en préstamos específicos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalización.

2.13 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determiables, que
no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
métodode la tasa de interés efectiva.

 

2.14 Impuestos

Elgasto por impuesto la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuestodiferido,si hubiese.

214.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagarcorriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de mgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período

2.142. Impuestos diferidos

El impuestodiferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en

libros de los actvos y pasivos mcluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Sereconocerá un activo por impuestosdiferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles,en la medida en que resulte probable que la Compañía
dispongade utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias
temporarias deducibles

 

Los activosy pasivos por impuestos dhferidos deben medirse empleandolas tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo serealice o el
pasivo se cancele.

La Compañía compensa activos por impuestosdiferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y sólo sitiene reconocido legalmenteel derecho de compensar, frente a   
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autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compañíatiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientesy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como mgreso o gasto, y ser
incluidos enel resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transacción o Suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyocaso el impuesto también se reconoce
fuera delresultado; o cuando surgendelregistro inicial de una combinación de

negocios.

2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sealegal o
 ampli ita) comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelarla obligación,y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, alfinal de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.16 Beneficios a empleados

2.161 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desaltucio

El costo delos beneficios definidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio)
esdeterminadoutilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
convaloraciones actuariales realizadas al final de cada período por un actuario

independiente debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actuanales
sereconocen inmediatamenteen los resultados del año

2.17 Reconocimientode ingresos

2.171 Ingresospor Dividendos -Se reconocen los dividendos provenientes de una subsidiaria,
negocio conjunto o asociadaen el resultado de periodo, cuando se establezca su
derecho a recibirlo

2.18 Costosy Gastos

Los costosy gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida que
sonincurridos,independientemente dela fecha en que se hayarealizadoel pago,y seregistran
enel período en el que se conocen.

   



 

2.19 Compensación de saldosy transacciones

Como norma generalen los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
poralguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

 

Losingresos y gastos con origenen transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplanla posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención deliquidar porsu
mporte neto o de realizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados

 

2.20 Instrumentosfinancieros

Losinstrumentosfinancieros se definen como cualquier contrato que origina simultáneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimomo en
tra empresa, Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situación
financiera son efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagara partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta), y obligaciones
financieras (corriente y largo plazo) Las políticas contables para su reconocimiento y medición
se describen en las correspondientes notas de políticas contables

 

El reconocimientoinicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable
concambios en gananciasy pérdidas, será a su valor razonable más los costos de transacción

quesean directamenteatribuibles a la compra con emisión del instrumento financiero

 

La clasificación de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los
intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso.

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los fMuyos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplenlas
obligaciones de la Compañí:

 

2.21 Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere quela
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la
actwvidad económica de la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de
algunas partidas que forman partede los estados financieros, En opinión de la Administración,
tales estimaciones y supuestosestuvieron basados en la mejorutilización de la informaci
disponible al momento, los cuales podrían llegar a difenw de sus efectos finales.
  

Las estimaciones y juicios subyacentesse revisan sobre una base regular. Lasrevisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futurossi la revisión,
afecta tanto al períodoactual como a períodos subsecuentes.   



2.22 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera —
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevasy revisadas que han sido emitidas
pero aún no son efectivas:

NuE Título Efectiva a partir

NIUF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

NIUE 13 Medicióndel valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de
activos financieros y pasivosfinancieros Enero 1,2013

Enmiendas a la NIIF y Fecha obligatoria efectivade la NIF
NIUE 7 y revelacionesdetransición Enero1, 2015

Enmiendas a la NIIF 10, NIF. Estados financieros consolidados, acuerdos.

11 y NIF 12 conjuntosy revelaciones sobre
participaciones en otras entidades.
Guíade transición Enero 1, 2013

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activosy activos

Financieros Enero1, 2014

Enmiendasa las NIF Mejorasanualesa las NIF Ciclo

(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto sobre losimportes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar
unaestimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

..«Diciembre 31
2012

(en U.S. dólares)

 

Inversiones temporales 5,000

Total 5,000

Al 31 de diciembre del 2012,representa depósitoen un bancolocalparala cuenta de integración de

capital, los cuales no generan mtereses

   



4. CUENTAS POR COBRAR
Diciembre 31...

2012
(en U.S.dólares)

Otras cuentas por cobrar 5,000

Total 5,000

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Los saldos y variaciones a diciembre del 2012, de las partidas que componenlas inversiones en
empresas asociadas y entidades controladas conjuntamente son las siguientes:

.. Diciembre 31 ...
2012

%de
Part Costo

(en U.S.Dólares)

 

Agrícola El Naranjo S.A. 9999 3,200,398,44
Gondi S.A 99,99 5,377,618,05
INMORIEC Agrícola Inmobiliaria Oriente S. A. 98,32 3,604,000,40

La Fabril S.A. 97,15 *48,948,320,00
Extractora Agrícola Rio Manso EXA S.A. 95,42 2.433,471,92
Total 63,563,808,81

En di 1bre del 2012, la Compañía recibió de su accionista inversiones en compañías subsidiarias

domiciliadas en el Ecuador, la cuales fueron contabilizadas al costo.

CUENTAS POR PAGAR

 

..«Diciembre 31...
2012

(en U.S. dólares)

Cuenta por Pagar La Fabril S. A. 5.062

Total 3,062

Al31 dediciembre del 2012, valor entregado en cali

 

lad de préstamoel cual no devenga interés,  



IMPUESTOS

7.1 Código- Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico dela Producción,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluyeentre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año
2013.

 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto la renta en pago deintereses de e
externos otorgados porinstituciones financieras.

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto la renta en.
pagos al exterior conformelatarifa de impuesto a la renta para sociedades.

 

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados porinstituciones financieras destinadosal financiamientode inversiones
previstas en este Código.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondienteal año 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de aprobación de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importanciarelativa.

 

PATRIMONIO

9.1 Capital Social

 

Al31 de diciembre del 2012,el capital social autorizado consiste de 20.000 acciones
respectivamente, de US$! valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a dividendos.

Holding La Fabril S.A., es una Compañía Anónima constituida en el Ecuador en julio 26
del2012, en la ciudad de Manta, provincia de Manabí, República del Ecuador mediante
autorización Resolución No.SC.DIC.P12 00511 del 6 de agosto del año 2012 inscrito en el
Registro Mercantil del Cantón Montecristi fojas 173-190 tomo1-2677libro de repertorio
mercantil tomo1-245 y respectivos libros índices general “G” “C”“C”del 22 deagosto del
2012
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10.

9.2 Aporte Futura Capitalización

Al 31 de diciembre del 2012 representa la contrapartida de las siguientes inversiones cedidas
por su accronista del exterior:

- Diciembre 31.
2012

% de
Part Costo

(en U.S. Dólares)

Agrícola El Naranjo S.A. 99,99 3,200,398,44
Gondi S.A. 99,99 5,377,618,05
INMORIEC Agrícola Inmobiliaria Oriente SA. 98,32 3,604,000,40
La Fabril S.A. 97,15 48,948,320,00
Extractora Agrícola Rio Manso EXA S.A 95,42 2.433,471,92
Total 63.563,808,81

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgosfinancieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por el
Apoderado General y Director de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud,proponeral Presidente de la Compañía medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

 

A continuación se presenta una definición de losriesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmenteen uso por parte
¿e la Compañía, ses el caso.

10.1. Riesgo enlas tasas de interés

La Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tantofijas como variables El riesgo es
manejado por la Compañía manteniendo una combinación aproptada entre los préstamosa
tasafija y a tasa variable,   

10.2. Riesgo de crédito



Elriesgo de crédito se refiere al riesgo de que unade las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha
adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales,cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada porlos incumplimientos.

 

  Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua
se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañíaa travésde los principales funcionarios, efectúael análisis y monitoreo de de
los clientes y su recuperación de créditos,así como de realizarlos respectivos análisis de los
clientes y sus garantías en el eventual caso que se identifique algún tipode riesgo. Esto es
realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes niesgos que se pueden
originar en los créditos y la evaluación de esteriesgo es periódicamente analizada por la
Dirección y Gerencia Corporativa Financiera.

103 Riesgo de liquidez

 

La Junta de Directorio, Dirección y Gerencia Corporativa Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que estos puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano largo plazo así como la gestión de
liquidez de la Compañía. La Compañía manejael riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los Mujos
efectivos proyectados y reales y conciliandolos perfiles de vencimientode los activos y
pasivos financieros.

104 Riesgo de capital

 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimientoa sus accionistas a través de la
optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorías de instrumentosfinancieros

La Compañía mantiene lossiguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

.. Diciembre 31,...
2012

(en U.S. dólares)

Activosfinancieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo -
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 5.000

Total 5,000

Pasivosfinancieros:



Préstamos a corto y largo plazo e
Cuentas por pagar 5.062
Total 5,062

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012y la fecha de emisión de los estados financieros (Abril 16 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

 

 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administración de la Compañía en abril 16 del 2013y serán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

LA
Cari lez/Ártigas Loor

 

 


