ABRIL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Holding La Fabril S.A., es una Compafiia Andnima constituida en el Ecuador en julio 26 del 2012, en
la ciudad de Manta, provincia de Manabi, Rephblica del Ecuador mediante autorizacion Resolucion
No.SC.DIC.P12 00511 del 6 de agosto del afio 2012 inscrito en el Registro Mercantil del Canton
Montecristi fojas 173-190 tomo 1-2677 libro de repertorio mercantil tomo 1-245 y respectivos libros
indices general *G™ *C" *C" del 22 de agosto del 2012, entre sus actividades se encuentra realizar

inversiones a nombre propio en acciones y participaciones de compatiias, sociedades o personas
Jjuridicas nacionales o extranjeras.

Evento Relevante: En diciembre del 2012, el accionista principal Catalunya Trust realizo la cesion de
las acciones de las siguientes compaiiias subsidiarias.

ASOCIADA VALOR DE A
INVERSION | PARTICIPACION |
| Agricola E|l Naranjo S. A. US$ 1.916.973,52 99.99%
Gondi S. A. US% 2.042.473.00 99.99%
INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente
S.A. | US$ 3.604.000.40 98.32%
La Fabril S, A. USS 48.948.320.00 97.15%
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A, US$2433471.92 | 95.42%

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumpliniento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

2.2 Bases de preparaciin

Los estados financieros de Holding La Fabril S, A. han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertas partida de propiedades e instrumentos financieros las cuales se
medirian a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas

abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
estos estados financieros.



2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto losvencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que seclasifican como
activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios

Los inventarios son medidos al costo & valor neto realizable, el menor. Son valuados utilizando
el método del costo promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado menos todos los costos v gastos de
distribucion y venta.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1  Medicidn en el momento del reconacimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo,
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en

condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de la Compaiia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipos, excepto terrenos,
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
cualquier pérdida por deterioro. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen,

2.6.3  Medicidén posterior al reconocimiente: modelo de revaluacidn
Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados

menos cualquier importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuaran con suficiente frecuencia por un perito independiente

e
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debidamente calificado, de talmanera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculadoutilizando los valores razonables al final de cada perfodo.
Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso ¢l aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa, Una disminucion del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacidn anterior de dichos activos, si hubiere,

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente
a resultadosacumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

2.6.4 Método de depreciacidn y viday stiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partidas Vida (til {en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultadosdel afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean




2.8

2.9

incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como mantenido para la
venta).

Activos imtangibles de vida atil indefinida

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros y se miden inicialmente al costo.
Posteriormente, los activos intangibles son medidos a su valor razonable y no se amortizan, pero
se evaltan y documentan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible pueda estar deteriorado,

Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales la Compafiia, ejerce una influencia
significativa, la cual no constituye una subsidiaria ni participacion en un negocio conjunto.
Influencia significativa representa el poder para participar en decisiones relacionadas con la
politica financiera v operativa de la compaiiia en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre estas politicas.

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangililes

Al final de cada periodo, la Compaiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
algunapérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidadgeneradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Los activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

211 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaceidon incurridos. Fstos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.




2.12 Costos por présiamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccidn o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta,

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

2.13 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva

214 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido, si hubiese.

2.14.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.14.2  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a




autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compailia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.14.3  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

215 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.I6 Beneficios a empleados

2.16.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo delos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
esdeterminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
convaloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un actuario
independiente debidamente calificado. Las ganancias y pérdidas actuariales
sereconocen inmediatamente en los resultados del afio.

2.17 Reconocimiento de ingresos

2.17.1 Ingresos por Dividendos -Se reconocen los dividendos provenientes de una subsidiaria,
negocio conjunto o asociada en el resultado de periodo, cuando se establezea su
derecho a recibirlo.

2.18 Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.




2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.20 Instrumentos financieros

2.21

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultineamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion
financiera son; efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta), v obligaciones
financieras (corriente y largo plazo). Las politicas contables para su reconocimiento y medicion
se describen en las correspondientes notas de politicas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable
concambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable mas los costos de transaccidn
guesean directamente atribuibles a la compra con emisidn del instrumento financiero.

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina. Los
intereses, pérdidas v ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso.

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transficre de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia,

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.




2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivay

L.a Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicitn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Estados financieros consolidados, acuerdos
11y NIIF 12 conjuntos y revelaciones sobre
participaciones en otras entidades:
Guia de transicion Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen el 2011}  Inversiones en asociadas v negocios Conjuntos  Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas normas v enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros no tendrin un impacto sobre los importes de
los activos vy pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.Diciembre 31...

2012
{en U.5. dolares)

Inversiones temporales 5.000

Total 5,000

Al 31 de diciembre del 2012, representa depdsitoen un banco local para la cuenta de integracion de
capital, los cuales no generan intereses.




4. CUENTAS POR COBRAR

...Diciembre 31...
2012
(en U.S. dolares)
Otras cuentas por cobrar 5,000
Total 2,000

5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Los saldos y variaciones a diciembre del 2012, de las partidas que componen las inversiones en
empresas asociadas y entidades controladas conjuntamente son las siguientes:

... Diciembre 31 ...
2012
% de
Part Costo
{en LS. Délares)

Agricola El Naranjo S.A. 99,99 3,200,398,44
Gondi S.A. 99,99 5,377,618,05
INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente S. A. 08.32 3.604,000,40
La Fabril S.A. 97.15 48.948,320,00
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. 95,42 243347192
Total $3.563,808,81

En diciembre del 2012, la Compaiiia recibié de su accionista inversiones en compaiiias subsidiarias
domiciliadas en el Ecuador, la cuales fueron contabilizadas al costo.

6. CUENTAS POR PAGAR
...Diciembre 31...

2012
{en U.S. dblares)

Cuenta por Pagar La Fabril 5. A. 5.062

Total 5,062

Al 31 de diciembre del 2012, valor entregado en calidad de préstamo el cual no devenga interés.



7. IMPUESTOS

7.1

1 ‘ n - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
prmnulgd- en cl Suplemmm -:iel R'Eg'lstr{l {'.‘lﬁmal No, 351 ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Exoneracitn de retencitn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos olorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

9. PATRIMONIO
9.1  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social autorizado consiste de 20.000 acciones
respectivamente, de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un
derecho a dividendos,

Holding La Fabril S.A., es una Compaiiia Anénima constituida en el Ecuador en julio 26
del2012, en la ciudad de Manta, provincia de Manabi, Repiblica del Ecuador mediante
autorizacion Resolucion No.SC.DIC.P12 00511 del 6 de agosto del afio 2012 inscrito en el
Registro Mercantil del Cantén Montecristi fojas 173-190 tomo 1-2677 libro de repertorio
mercantil tomo 1-245 y respectivos libros indices general “G" “C" “C" del 22 de agosto de
2012

10



10.

9.2  Aporte Futura Capitalizacidn

Al 31 de diciembre del 2012 representa la contrapartida de las siguientes inversiones cedidas

por su accionista del exterior:

Agricola El Naranjo S.A.
Gondi S.A.

INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente 5. A,

La Fabril S.A.
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A.
Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa el
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

... Diciembre 31 ...
2012
%o de
Part Costo
(en U.S. Délares)
99.99 3,200,398 44
99.99 5.377.618,05
98,32 3.604,000,40
97,15 48,948,320,00
95,42 2.433.471,92
63.563,808,81

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por el

Apoderado General y Director de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Presidente de la Compaiia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y

controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion
v cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte

de la Compafiia, si es el caso,

I0.1  Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables, El riesgo es
mangjado por la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a

tasa fija y a tasa variable.

10.2  Riesgo de crédito




El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaitia. La Compaiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas peogrificas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

La Compaiiia a través de los principales funcionarios, efectia el andlisis y monitoreo de de
los clientes y su recuperacion de créditos, asi como de realizar los respectivos anilisis de los
clientes v sus garantias en ¢l eventual caso que se identifique algin tipo de riesgo. Esto es
realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden
originar en los créditos y la evaluacion de este riesgo es periddicamente analizada por la
Direccion y Gerencia Corporativa Financiera.

103 Riesgo de liquidez

La Junta de Directorio, Direccion y Gerencia Corporativa Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que estos puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

10.4  Riesgo de capital
La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31....

2012
(en U.S. délares)

Activos financieras:
Efectivo e equivalentes de efectivo -
Cuentas por cobrar corto y largo plazo

Total

Pasives financieros!




Préstamos a corto y largo plazo
Cuentas por pagar 3,062

Tolal 5,062

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 16 del 2013)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

12, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracidén de la Compafiia en abril 16 del 2013 v serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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