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A los Safiores Acclonistas de
HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de HOLDING LA FABRIL SA
HOLDINGFABRIL, que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultade integral, de carnbios en &l
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como |as notas a los

estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos malteriales, la posicion financiera de HOLDING LA FABRIL S.A,
HOLDINGFABRIL, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Comtabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinitn

Nusstra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuerde con estas normas se describen mas adelante en
esta informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros separados’. Somos independientes de HOLDING LA FABRIL SA.
HOLDINGFABRIL, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Comparfiias, Valores
y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demds responsabilidades de etica de
conformidad con el referido Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica en la Nota 5, HOLDING LA
FABRIL S:A. HOLDINGFABRIL, también prepard estados financleros consolidados conforme
lo requieren las Naormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por &l
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuadar.
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Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

lL.a Administracidn es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual
comprende &l Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros separados y nuestro Informe de auditoriz. Se espera que esta
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no incluye esta
Informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados (inancieros separados, nuestra responsabilidad
es |eer esta Informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
Informacion contiene inconsistencias matariales en relacion con los estados financisros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmeante incorreota.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a | Junta de acclonistas, §i
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar este asunto a los accionistas da |a Compania.

Hesponsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros
separados.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con MNormas Internacionales de  Informiacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Conseje de Narmas Intemacionales de Contabilidad (IASE),
y del contral intemo determiinade per la Administraclén como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros separados libres de erraores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, 1a Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponds, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |z base
contable de negoclo en marcha, a menos que 2 Administracidn tenga la intencion de liquidar
la Compania o cesar sus operaciones. o bien, no tenga otra altemativa realista gue hacerlo.

La Administracién s responsable de la supervisian del proceso de reponte financiero de la
Cormparia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados.

Los objetives de nuestra auditorle sor obtener seguridad razonable gque los estades
financieros separados en su conjunto estan libres de errores matenales, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
can Narmas Intemacionales de Auditoria (NI1A), detectara sismpre un error material cuando
este exista. Errores pueden surglr debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualments o en su conjunte, pueden razonablemente preverse que Influyan en |as
decisiones economicas que los uswarios toman basandose en los estados financieros
Separados.

Como perte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaciones de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional 'y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durarite toda la auditoria. También:



» |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a los referldos riesgos vy obtenemas evidencla de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion,

El niesgo de no detectar un error matesial debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incarreccion material debido a error, va que &l fraude puede Implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones Inlencionadamente errdneas o
vuineracion dal contral interne.

« Obtenermos conocirmiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
dissfar procedimientos de auditoria que sean apropiados en circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. '

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y la carrespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

¢« Concluimos sobre lp adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulr si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
fque puedsan generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafia para
continuar como negocio en marcha.

Si concluimes gue existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria & las respectivas revelaciones en los estades
financieros separados o, si |as referidas revelaciones no son adecuadas, exprasar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventas o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compafia deje de ser una empresa en
funocionarniento,

« Evalyamos la presentacion genaral, la estructura y &l contenido de los estados
financleros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados represantan las transacciones y eventos subyacentes de un mede que logren
una presantacion razonable. B

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
giros asuntos, el alcange v el momente de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identifiquemeos en el transcurso de |a auditoria.
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Esiado Separado de Situacion Firensiara

Al 31 de giclembre del 2017

(En ddiarés de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Bancos 3
Cuartas por cobrar 4,13

Impuesios
Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORFRIENTES
Ihversiones an subsidiarias 5

TOTAL

BASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Fréstamuos &
Cuenlas por pagar 7,18
Impuestos

Total pasivos cormanies

PASIVOS NO CORRIENTES

Fréstamos &
Cuantas por pagar 713
Total pasives no cortientes

Total pasivos

PATRIMONIO 0
Capital spaial

Aportes para lluras caplializaciones

Aesultados acurmulados

NOTAS 3112117 311216

184,831 B0, 042
Z3.737.20 23,689,448
61 61
23932183 24850648
_B7. 752262  B7.448.900
§304,132 4872072
O, 716 1.404.800
2 257 15655
__T268.118 B.F78.524
g 445 202 14,822 264
14675983 14,822 264
21544108 21100788
5,000 5,000
69,172,408  79.133.451
_20562.830
_S0740337 912056680
1119 A4 1 ]g :H ]ﬁ m

el

Tetal patrimanic:
TOTAL
/Sr. Santlago/Terdn Dammer

Appderado Especial

Wer natas a los estades linancierns seperados

CPA! Julin Solis Franco
Contador Genaral




| Fi A H

Estado Separado de Resultads Integral
For el afio tarminado el 31 de diciembre dal 2017
(En diélares de |os Estados Unidos del América)

NOTAS
INGRESOS: 11
Dividendos ganatios
Vanta de acciones
Intereses ganados
Tetal ingrasas
GASTOS:
Admimistiativos 12
Financiarus é
Total gastos
UTILIZAD DE OPERACION
Menos pérdida por detariore de Inversion 14

UTILIBAD ANTES DE IMPLIESTO A LA RENTA
Mznos gasto por Impuasto 2 la renta,

uTiLIBAD DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

AL

/351 Barntiatio Teran Dammer
soderado Especial

\ar nolasa los estados financieros separados

2017 2016
10600000 14,204,699
50,000 -

- 1.300

10.650.000 14,206.188
84 408 531.510
1547957 _ 198,686

_ 1732366 _ 2230.205
8 817.654 11.875.584
__420308 8738700
8497326 3239234
__ 169 -
H4g5630 3208234

CPA. Julio Solis Franco
S Comador Ganaral

o
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Estado separado de Cambics en &l Patrimorio de los Accionistas
For gl afho terminddo ) 81 da ditlsmbrs del 2017
(En ddlares de los Estades Unidos dal Amirica)

Capltal Apore futuras Hesullados

sheig| capitalizaciones  zcumulados Iotal
ENERD 1 2018 5500 72752 447 827875 Hiss5452
Ulilioige del &fin . = 3.238.234 3.230.234
Cugntias por cobrar Enargy & Palma 5.4 6,695,000 - FRcE iR (]
Divictendos rasiinns 181104 - 131108
Dividendoe pagados = 450 (0G) - rasi o)
DICHESERE 31, 2018 S.000 70,733 451 12567200 91 205 660
Utilides del gho - - B.486,E30 8,494,630
CURRER [0r Pagar acsonsmEs, Nomw 7 (5. 180.70) - (B.1ER.707)
Cusnas tor cobirer GUndl SA, - (2180503} - {3,180 808
Divelugitn de aporas 3 adolonists - {1 686 243) = 41588343
DICIFMBRE 31, 7017 S.000 S2372.208  Z0Nf2838 _BA7ANSAT

B éjezgx;'é ré;: ‘—"ifm'f;wﬂ ,-/j’
7 Sr. Sanffagd Tedan Dammer CPA. Julio Soiis Franco
rado Espacial - Contador. General

Ver nolas & los estados financieros separados
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Estado Separado de Flljos de Efectivo
Por gl @ 1erminado €1 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos del América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pagado a proveedores, rabajadores y relacionadas

Dividendos ganados

Intereses pagados

Vernita de acclones

Efective nelo proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EEECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Cuentas por cobrar a largo plazo

Devolucitn de apores a accionislas

Préstamos a accionislas

Adguisician de inversionas

Efectivo nele wilzado en actlvidades da-Inversian

FLUJOS OE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO!

Nugvos préstamos

Pago de préstamos

Efegtivo neto (utllizado en) proveniente de
actvidades de financiamiento

BANEOS:

{Disminucitn) aumenio neto durants el afio

Saldos al inicio dal ano

Saidos al linal del afio, Nota 3

Al

~ & iyﬁo Teran Dammer
ado Especial

Vear nolas 2 los estados Iinanclercs separados

2017

(553.928)
8,860,137
{1,548.653)

{2,703.433)
(1.568,343)

(56 478}
11,287.945
(1.698.686)

—2.532.783

(7.132.377)
{450,000)
(110,451)

1707 564}

[8.400,482)

3634472
43236448}

40

CPA, Julio Solis France
Caontador Genaral
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Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dblares de los Estados Unidos de América)

8

INFORMACION GENERAL

Holding la Fabril 5.A. (“La Compania"), fue constituida el & de agosto de 2012 e inscrita
en el Registro Mercantil de la cludad de Manta el 22 de agoste de 2012 Su actividad
principal consiste en realizar inversiones a nombre propic, en acciones y
particlpaciones de compafilas, socledades o personas |juridicas, nacionales o
extranjeras, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a fravés de los vinculos
de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados y conformar asi un grupo empresarial,

Su domicilio esta ubicado en Km 5 1% via Montecristi - Manta.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabllidad
de la Administracion de la Compariia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, mencionamos las practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracién:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros separados de la Compania al 31 de diciembre del 2017
han sido preparados de conformidad con las Normmas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (|ASB).

2.2 Moneda funcional

La meneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. dolar), el cual es la monada de circulacion en el Ecuador.

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades donde ejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre
una base consolidada; sin embargo, también permile que entidades controladas,
entidades controladas conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados
financiercs separados cuando la entidad asi lo elija, o se lo requiera por
regulaciones locales,

Los estados financleros separados han sido preparades sobre las bases del
costo histérico.

El costo histdrico estd basado generalmente en e valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



HOLDING LA FABRIL S A. HOLDINGFABRIL

Notas a los Estades Financieros Separados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En délares de los Estados Unidos de Amérnica)

2.4

2.5

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientements que ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cueanta las caracteristicas del activo ¢ pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar e! precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, El
valor razonable a efectos de mediclon y o de revelacion en los estados
financleros separados, se determina sobre una base de este tipo, excepto por
las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pars activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos & los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectameante.

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activo 0 pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados
en U.S. dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias.- La Compafiia mide su inversion en subsidiarias al

costo, Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en los
resultados del afo cuando surja derecho a recibirlo.

Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre la cual la Compafia tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficies de
sus actividades.

Al final de cada periodo sobre &l cual se informa, la Compania evalla los Importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
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Notas a Jos Estados Financieros Separados
Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

26

2.7

2.8

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para
SU uso son sametidos a una comprobacién de deterjoro anualmente, ¢ cuande
existe cualguier indicacién que podria haberse deteriorado su valer,

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconccen inmadiatamente en
resullades, salvo si el activo se reglstra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacidn, Durante el afio 2017, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o Intangibles, que deban ser registrados en Ios estados
linancisros separados de la Companila.

Impuestos

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuésto a la renta por
pagar corriente, el cual se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de Ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que no serén
gravables o dedusibles. E| pasivo de la Compenia por concepto del impuasto
corriente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

Los impuestos corrientes se reconacen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultaclo, excepto en |a medida en que hayan surgide de una transacclén o
slceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registre inicial de una combinacién de
negocios.

ravi _ i ncias

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligaclon presente (va sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila
tenga gue desprenderse de regursos economices, para cancelar la obligacién, v
puede hagerse una-estimagion fiable del importe de 1a obligacion

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor estimacion del
desemnbolso necesario para cancelar |a obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientss.

" i e i

2.8.1 Ingresos por dividendos e Ingresos por intereses.- El Ingresc por
dividendos de las inversiones en acclones es reconocido una vez que se han
establecide los derechos de los accionistas para recibir este page (siempre
y cuando sea probable que |a incorparacion de baneficios econdmicos para
la Compafila v que Ips ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemeants).

10
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MNotas a los Estados Financieros Separados
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.9

210

2.11

Los ingresns por interesas de un activo financiera se reconocen cuando sea
probable gue la Carmpafia reciba los baneficios ecenomicos asociados con
la transacclon y el importe de los Ingresos de actividades ordinarias pusda
ser medida de forma fiable. Los Ingresos por intereses son registrados sobre
uria base de tiempa, con referencia al capital pendiente y 2 la tasa de interés
sfectiva aplicable, |2 oual 25 la tasa que lgualz los flujos de efactivo futliros
astimados a lo largo de la vida esperada del instrumenta financiero o, cuando
sea adecuado, 8n un periodo mds corto, con &l imperte neto en libros en &l
recenoecimiento inlcial.

2.82\Venta de acciones- Se revonocan cuando la Compefila transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |z propiedad de |as
acciones; el Importe de los ingresns y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion ocon la fransaceion pueden ser madidos con fiabllidad v es probable
gue la Compania reciba los beneficios economicos asociades con a2
fransaccion.

Gastos

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medidd que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se haya reallzadp el pago, v se registran
en el periodo mas cercano anal que se conocen.

ir iones

Como norma general en los estados financieras separados no s& compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos. salvo aguellos cases en que la
compensacion sea requerida o parmitida per alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |z transaccion,

Stlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
finangieros separados por su importe neto, los saidos deudores y acreadores con
origen en transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma,
contampia la posibilidad de cornpensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmante o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparia tiene
la intencion de liguidar por su imporie neto o de realizar ¢l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrume fi of] ativ

Se reconocen cuando |la Compania pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. Se midan Inicialments al valgr razonable.

Los costos de transaccion que son directamente afribuibles a la adquisicion o

emision de activos financieros se agregan o deducen del valor razonable de 0s
activos financieros, cuando sea apropiadeo, &l momento dal reconocimiento inicial.
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Activos financieros - Se clasifican dentro de las sigulentes categarias: efectivos v
sus equivalentes y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La clasificaclon depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas campras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo
en el mercado.

atod 53 § efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
as un métudu da cék:uru dal custu amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiera 2 lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos:basicos
de intereses pagados ¢ recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de |a tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto, con el importe neto an libros en el reconacimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
Instrumentos de deuda distinlos a los actives financleros clasificades al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.11.1 Bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.11.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un marcado activo e incluyen
cuentas por cobrar relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento nicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2113 i i i cigras.- Un actlvo financiero
eatarﬁ da!erlnraﬁn cuandcr axlsta mncfanma objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la expenencia pasada de la Compafiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de dias de
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2114

vencimiento promedio, asl como cambios observables en las
condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objstiva de

‘detarioro de valor podria incluir:

-  Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;
o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra 0 en otra forma de
reorganizacion financiera; ©

- La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero
debidoe a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrades al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presents de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efsctiva origlnal del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro & traves de una cuenta de provision. Cuando se considera
que una cuenta pbr cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de Iz cuenta de provision sa reconocen
en el estado del resultado de! periodo.

Baja de activos financieros- La Companla da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherantes a |a propledad del activo
financiero.

Se reconocen cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposicionas
contractuales del Instrumeanto. Se miden inicialimente al valor razonable.

Los costos de transaccion gue son directaments atribuibles a la adquisicién o
emision de pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
pasivos financleros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
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Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financiaros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente & menos que la
Comparila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menes 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

S gs efectiva.- Es un método de calculo del costo
armrtizadu de un paswu ﬁnarmrem y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa ce interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los filujos de sfectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados ¢ recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de fransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con &l impeorte neto en libros en el momento de recanocimiento
inicial.

La determinacitn de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas cuentas
por pagar con vencimianto mayar a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

2.12.1 Préstamos.- Representan pasivos financleros con  Instituciones
financieras locales y del extarior que se reconocen iniclalmente al costo,
neto de los costos de |a transaccion Incurridos.

Estos préstamas estan medidos y se registran subsecuentermente en su
totalidad a su costo amortizado, y se clasifican como pasivo carriente a
menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el page
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no carriente.

2.12.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
como pasivos corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amontizado.

2.12.3 Baija de un pasivo financiero.- La Compafiia daré de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones, La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar s& reconoce en
el resultado del periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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2.14

imac s contabl

La preparacion de los presentes estados financigros separados en conformidad
con NIIF requiare que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad scondmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuagltn y presentaclén de algunas partidas que
forman pane da los estados financieros: En opinidn de la Administracidn tales
gstimaciories y supuestos estuvieron basados en la mejor Utilizacién de |a
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus
efectos finales.

Las estimaclones v julclos subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios &n estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
regonacen en el periodo de la revisian v periodos futures si el camibio afecta @Ento
al periodo actual comao a periodos subsecuentes.

uem i rﬂwsadas qua sun Iaudatuﬂameme efﬁcimas en el gﬁ“_f_:l. actual

Durante =l afio en curso, la Compafiia ha evaluado la aplicacidn de las siguisnles
modificaciones a lzs NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), v que fueron laudatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc
del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion

La Companla ha evaluado |a aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afo en curso. Las modificaciones reguieren que una entidad revele
informacion que permita a los usuanos de los estados financieros separados
evaluar los camblos en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que
no san en efectiva.

De acuerdo con las dispesiciones del periodo de ftransicion cs estas
modificaciones, la Compania ha revelado infarmacian comparativa para gl periodo
anterior. La aplicacion de estas modificaciones ne ha tenido ningln impacto
material en los estados financieros separados de la Compania.

Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
de las perdidas no realizadas

La Compafila ha evaluado la aplicacion de estas modificacionss por primera vez
en el ano en curso. Las enmiendas aclaran come una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras |as cuales puedan ser utillzadas
como diferencias temporales deducibles; La aplicacién de estas medificaciones
ng ha tenido ningun Impacto material en los estados financleras separados de la
Compania en razon que la Administracidn evalia |a suficiencla de las ganancias
fisuales futuras de una manera gue es consistente con estas modificaciones.
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2.15 Normmas nuevas

La Compariia no ha aplicado las siguientas Normas Internacionales de Informagian
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas en razdn gue no sor
atn efectivas;

NIIF [itulo Fecha (*)
NIIF 2 Instrumentos finarciaros. Enero 1, 2018
NIIF 18 Ingresos procedantes de contratos
con clientes  (y  respectivas Enerc 1,2018
aclaraciones),
NIIF 16 Arrandamienios. Engro 1, 2012
Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28. Enero 1, 2018
las NIIF Ciclo 2014—-2016
CINIIF 23 La incertidumbre frants a los Enero 1, 2019
fratamientos del Impuesto a
las ganancias.
Meioras anuales a Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 17, Enerc 1,2018

las NIIF Ciclo 2015-2017 NIC 12y NIC 23,

( * ) Efectivas a partir de periodos gue inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIF 8 - Instrumentos financieros

Ern noviembre del 2009, se introdujgron nuavos requisitos para la clasificagion y
medicién de actives financiercs. Esta norma se modificé posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los reguisitos pera le clasificacion y medicion de
pasives financieros, asi como su baja en |os estados financieros separados, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura
general.

En julic del 2014, se emitid ofra version revisada de |a NIIF 8, principalmente para
incluir lo sigutente:

. Heguerimlentos de delericre para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicion &l

introducir una categeria de medician a "valor razonable con cambios an ofro
resultado Integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

ESPACIO EN BLANCO
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Los raquisitos claves de |a NIIF ©:

Tedos |os activos financieros que se clasifican dentro dal alcance de |a
NIIF 8, se reconoceran posteriormente a 'su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienan
dentro de un modelo de negocio cuye objetivo sea el de recaudar los flujos de
efective contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
dnicamente pagos de capilal £ Interesss sobre el capital pendiante por o
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
postanoras.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negoclo cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, ¥ gue tengan términos contractuales dsl
activo financiero gue dan lugar en fechas especifivas a fiujos de sfectivo que
solo constituyen pegos de cepital e intereses sobre el imporie del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

- Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores
razanables a| final de los periodos contables postariores. Ademas, bajo la
NIIF 8, las entidades pueden hacer una gleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, |os camblos posteriores an el valor razonable de una
inversion en acclones o particlpaciones de patrimonlo (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por &l
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), v solo
con &l ingreso por dividendos generalmente recongcido en el resultado del
periodo.

En la medicion de Ips pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios er resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en gl valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presante en otro resultado integral, &
menos gque, &l raconocimisnto de los efeclos de los cambios en el rissgo de
crédito del pasivo en olro resultado Integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo.

Los cambios en €| valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalided del imperte del cambio en el valor razonable del
pasiva financiero deslgnado a valor razonable can carnbios en resultades se
presenta en el resultado del perfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 8 establece un modelo de

deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida credlticia Incurrica, de conformidad con la NIC 39.
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El modelo de deteriore por pérdida crediticla esperada requiere que una
entidad contabllice las pérdidas crediticlas esperadas y cambios en esas
peérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticic dasde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario gue ocurra un evento antes que se reconozcan
las pérdidas crediticias,

+ La NIIF @ mantiane los tres tipos de mecanismos de contabilldad de cobertura,
gue en la actualldad se eslablecen en la NIC 33. De conformidad con la
NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabllidad de cobertura
son mucho mas flexibles, especificamente, &l ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacién econdémica’. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de |a cobertura. También se afadieron
requerirmnientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

Con base en un endlisis de los activos y pasivos financieros de la Compadia al
31 de diciembre de 2017, considerando l0s hechos y circunstancias que existan
a esa fecha, la Administracion de la Compafiia ha evaluado el impacio de la
NIIF 8 en |os estados financieros separados de la siguiente manera:

Clasificanion v madicié

Las letras de cambio y bonos clasificados como mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones y préstamos registrades a su costo amortizado son
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtenet los
flujos de efectivo contractuales que son Unlcamente pagos del principal e
intereses sobre el saldo del capital pendiente.

En consecuencia, éstos activos financieros seguiréan siendo medidos
posteriormente a costo amortizado en la aplicacion de la NIIF 9;

Thulos negociables cotizados en mercade de valores que son clasificados
como inversiones disponibles para la venta que se miden a valor razonable y
son activos que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo cbijetivo
se consigue tanto mediante la recaudacion de los flujos de efectivo
contractuales como con |a venta de los titulos en el mercado abierto, y los
términos contractuales de estas titulos dan lugar a fiujos de efectivo en fechas
especificas que son Unicaments pagos del principal e intereses sobre el saldo
del capital pendiente.

ESPACIO EN BLANCO
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En consecuencia, |os titulos negociables cotizados en mercado de valores
continuaran siendo medidos posteriormente a valor razonable a través de ofro
resultado integral en la aplicacion de la NIIF 8, y las ganancias o las pérdidas
en el valor razonable acumuladas en la reserva por revaluacion de inversiones
seguiran reclasificandose posteriormente al resultado del periodo cuando
estos titulos sean vendidos o reclasificados;

Acciones no cotizadas en mercado de valores clasificadas como Inversiones
disponibles para la venta reconocidas a valor razonable y éstas inversiones
califican para ser designadas como medidas a valor razonable a través de
otro resultado integral bajo NIIF ; sin embargo, las ganancias o pérdidas en
el valor razonable acumuladas en la reserva por revaluacion de inversiones ya
no seran reclasificados postenarmente al resultado del periodo bajo NIIF 9, lo
cual es diferente del tratamiento contable actual. Esto afectara a los valores
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral de la
Compafiia, pero no afectard el resultado integral total;

Todos Ios demds activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos
con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 38.

Deterioro

Los activos financieros medidos & costo amortizado, instrumentos de deuda
cotizados gue se miden a valor razonable a través de otro resultado integral
de acuerdo con la NIIF 9, cuentas por cobrar por arrendamiento financiero,
cuentas por cobrar a clientes bajo contratos de construccion, y contratos de
garantia financiera estaran sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo
con NIIF 9.

La Compania espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las
pérdidas de crédito esperadas por todo &l plazo de! activo para sus cuentas
por cobrar comerciales, segun sea requerido o permitido por la NIIF 9.

En relacién con los préstamos a partes relacionadas y contratos de garantia
financiera, la Administracion ha evaluado que ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito de los préstamos a partes relacionadas,
pero no para los contratos de garantla financiera, desde el reconocimiento
iniclal hasta el 31 de diciembre de 2017. En consecuencia, la Administracion
de la Compania espera reconocer las pérdidas de crédito esperadas para
todo el plaze y por 12 meses para estos activos, raspectivamente.

En general, la Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida
de crédito esperada de la NIIF 2 daré |lugar a un reconocimiento mas temprano
de las pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se
incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.
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Aparte de lo mencionado anteriormente, la Administracién de la Compafiia no
pravé que la aplicacion de los requisitos de contabilidad de coberturas de NIIF 8
tendra un impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compafiia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos
can clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingrescs, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
intarpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. El principio
fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a camblo de esos bienes o servicios. Especificameante,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar |as obligaciones de gjecucion o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de iransaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Pasao 5: reconocer el ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de gjecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servioios relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en |a
MNIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas
medificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros separados adjuntos.

3. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan depositos en instituciones financleras
locales, los cuales no generan intereses y sin restricciones de disponibilidad.
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4. CUENTAS POR COBRAR
327 31218

Helacionadas, Nota 13 23,037,281 22,158,499
Otras __700000 _1.800.946
Total £3.737.291 23950445

Al 31 de diciembre del 2017, otras comresponden a valores adeudados por terceros,
originados por la venta de acciones de la Compafila Stoller S.A.

5. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diclembre del 2017 representan la participacién accionaria en las siguientes
sociedades nacionales y extranjeras. Un detalle es como sigus:

Salgo contablie *

Elaboracion de ductos 48 848 350 45 848 320 g7 5%
LaFabril SA[2) Alimenticios. pe

Agricuiturs. ganaderia, cazs 28R43413 20,645,414 20.51%
Energy & Paima Eriergypalma SA. y actividades de servicios

ConExas.

Agriculture, ganaderia; caza 3,200,398 3,200,398 100%
Agricala El Naranjo S.A AENSA y agnvidatles de servicios

ponaxas,
Extractora i Al i

Compra y extracoidn da 2433 472 2433472
Mansa EXA S.A. fruta de paima africana

Sivicultura y extraccion o 100%
Forastal Cabo Passdo S.A. (1) madsra ! 417,800 -

g 7.60%

Compafia de Transparte Transparia por via 1emesira ]
Monserrate S.A (1) ¥ por wiberlas. 100 .

Elaborasion de proouctos 1,107.510 1,107,510 0%
La Fabril USA Allmenticics.

Procesadora de harina de - 1,000,000 0%
Stoller S.A pescaso.

3 " i ' : L1 1

H o de ga:hmu fa’-a:tmﬂd 2,006,445 3,784 E00%
Energla S A v VIS

Produccidn, captssian, 789 . S585%

distnbugion y
EferbMass CpmErigizacion de vapar

para le produccidn de

wnergla.
Crras - 2 DO1%
Tatal ElL752262 B7.846.900

La Compariia también preparé estados financieros consolidados confarme lo requieren
las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se preserian por requerimiento
de |la Superintendencia de Compafias.
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De cenformidad con la NIIF 10 de Consclidacidn de Estados Financleros, la
Administracion segrega la subsidiaria para efectos de realizar el proceso de
consolidacidn de los estados financieros. Se considera subsidiaria y que entran en el
perimetre de consolidacion aquella entidad donde se tiene una participacién mayor al
50% ylo la Administracion de le Compania tenga Influencia significativa en las
decisiones financieras y operativas de las mismas.

(1) Durante el afio 2017, la Compafiia efectlid aumento de capital en Forestal Cabo Pasado
S.A. y Companiia de Transporte Monserrate S.A., por el valor de US$411,800 y US$100,
respectivarmente

{2) Al 31 de diciembre del 2017, Holding La Fabril S.A. Haoldingfabril posee gl 86.52% de
participacidn accionaria en La Fabril S.A,, dentro de un Fideicomiso de Garantia
denominado Towertrust. Adicionaimante, Holding La Fabril S.A. Holdingfabril y La Fabril
S.A. possen el 80.51% de participacién accionaria en Energy & Palma SA
Energypalma, Nota 13

6. PRESTAMOS
311217 311120186
Institucicnes financieras 15,789,301 19,694,336
Sobregiro contable 10,123 -
Total 15799424 19,694,336
Clasificacién:
Corriente 6,304,132 4872072
No corriente 2405292 14822204
Total 15799424 19694336

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos con instituciones financieras corresponden a
impartes recibidos de entidades bancarias locales y del exteror las cuales se
encuentran garantizadas con las acciones que la Compafia tiene sobre |as
subsidiarias. Un detalle de los préstamos con instituciones financieras es como sigue:
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% Intarés

Locales:

Banco Produbanco S.A, 8.12 Septiembre 2020 4241858 5535575
Bance Fichincha C.A. 8.95 Agosio 2020 1,759,240 2,260,199
Banco Internacional S.A. 8.02 Moviembre 2018 1,631,785 2085546
Banco del Pacifica S A B.95 Marzo 2021 1,471,444 1850551
Tower Ban 7.50 Akl 2022 B.ER5.174 _7.972.465
Tatal 15.788,301 18684336

Durante el afio 2017, se reconocieron en los resultados del afio gastos financieros por
US$1.6 millones relacionados con préstamos con instituciones financieras locales y del
exterior.

7. CUENTAS POR PAGAR

aaneny 3112/16

Relacionadas, Nota 13 5,257,365 415,000
Proveedores 885052 __ 980899
Total 5142417 _1.404839
Qlasificacidn;

Corriente 961,716 1,404 898
No corrienta S0 -
Total L.142,417 1,404,890

Al 31 de diclembre del 2017, proveedores incluye principalmente saldos por pagar a
Carlos Gonzéles e Inmantecristi S.A., por el valor de US$461,652 y US$415,000,
respectivamente.

8. ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera,
a continuacion se detalian los aspectos mas importantes de la mencicnada Ley:

« Serén considerados deducibles para el céloulo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejerciclos antariores (deducibles o na).



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL

Notas a los Estados Financieros Separados
Por el afio terminado €l 31 de diclembre dal 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Se incrementa la tarifa de impuestio a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla &l deber de Informar sobre sus
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la comespondiente a sociedades més 3 puntos porcentusles. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen
juridico especifico.

Las sociedades que tengan |la condicién de exportadores habituales (que
mantengan o incrementen el smpleo), tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para el cédlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se& pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, degimotercera Yy
decimoouarta remuneraciones, aportes pafronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo emplao y la'adquisicidn de nueves activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras reallzadas en efectivo superiores a US§1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece |la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporien. Esta devolucion también aplica al 15D
pagado en comisionas del turismo receptivo.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendancia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operacionas con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estén
obligados a presentar el estudic de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han gldo efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con paries relacionadas
durarite el afio 2017, no supera el importe acumulade mencionado, por la cual la
Compariia no tiene cobligatoriedad de presentacion del referido estudio.
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 Gestién de riesgos financieras

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Cornpariia
esta expuesto a distintos rigsgos de naturaleza financiera que pueden afaclar de
manera mas o menos signiflcativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Comparia dispone de una organizacion y de sistemas de Inforrmacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, propaner a la Administracion medidas de mitigacidn,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

9.1.1 Riesago de credito.~ Se refiere al rigsgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compariia.

La Compafla ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes, con el propésito de mitigar = riesgo de perdidas
financieros ocasionada por incumplimientos. La evaluacion de crédito
continua sé realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar,

9.1.2 Riesqgo de liquidez — La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera gue la gerencia plueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo de
la Compania.

La Compafiia manele el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de ios
activos y pasivos financieros.

9.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudiaran
afectar los ingresos de |la Compafiia o el valor de los actives financiercs
que tiene.
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8.2

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y confrolar las exposiciones & este riesgo dentro de
pararnstros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las
exposiciongs del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesge
‘complementada con un andlisis de sensibilidad. Durante el ano 2017, no
ha habido cambios en la exposicién de la Compafia 2 los riesges del
mercado o la forma en la cual estos rigsgos son manegjados y medidos.

9.1.4 Riesgo de capital - La Cornpafila gestiong suU capital para asequrarse
que se encontrard en capacldad de cortinuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de |os saldos de deuda vy patnimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compariia scbre

una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia cansidera el

costo del capital v los rlesgos asoclados con cada clase ds capital.
teqorias de instrumentos financiert

El detalle de los actives y pasivos financieras medidos y registrados al costo
amortizado por la Compafla fusron coma sigue:

311217 311218

Activos financleros;

Bancos, nota 3 184,837 800,042

Cuentas por cobrar, Nota 4 23.737.291 23,930,445

Total 23832122 248509487
: ierns:

Cuentas por pagar, Nota 7 B,142 417 1,404,899

Préstamos, Nota 6 15798424 19,694,336

Total 21,941,841 _21,009235

Valor razonable de los instrumentos financieros .- L2 Administracian consideara

que los importas en libros de los actives y pasives financleros reconocidos al
costo amortizado en los estados financiercs separados se aproximan a su valor
razonable,

10. PATRIMONI

10.1 Capital sogial- Consiste en 5,000 acciones ordinarias de un valor nominal

unitario de LIS$1.00 ddlar. Las cuales otorgan un voto por accion y un derecho
por dividendos.
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1t

12

13

10.2 Aporte para fuluras capitalizaciones.- De conformidad con aprobacion an
Aclas de Junta General de Accionistas de pericdos anteriores y actual,
corresponden a los aportes realizados por sus acclonistas mediante la entregs
de acciones pringipaimente de las sigulentes companias: La Fabril SA,
Extractora Agricola Rlo Manso §.A. y Agricola Naranjo S.A.

ultad mu ~ Incluye las pérdidas y ganancias originadas por la
Compafia desde |a fecha de su constitucion.

INGRESQS

Durante el afio 2017, la Companila reconocié en fos resultados del afo los dividendos
ganades originados de la participacién accionaria en sus subsidiarias L.a Fabril S.A vy
Extractora Agricola Rig Manso SA. por US$3E milones y USS1T milldn,
respectivarnente.

GASTOS ADMINISTEAT B

2007 2016
Impuesto a la salida de divisas - 1SD 84,351 96,308
Honorarios 72,266 18,223
Gastos no deducibles 9,036 7.131
Iva al gasto 6,349 2,355
Comisionas bancarias 234 18,299
Otros __ 2173  _388.503
Total _184.409 531519

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafilas relacionadas efectuadas de
comdn acuerdo entre las partes incluyen las siguientes:

3217 31121186

Cuentas por cobrar:
Inmobiliaria Inmontecristi C.A. 11,392,843 7,492 944
Energy&Paima Engrgy Palima S.A. 6,851,802 6,951,902
Extractora Agricola Rio Mansa S.A. 1,000,000 -
Agricola El Naranjo S A, 1,220,774 1,141,438
Hidralto S.A 815,680  1.291,064
Corporacion Kunachia 5.A. 400,000 .
Monteeristi Golf Club S.A: __ 300000 -
Subtotal (FPASAN..) 22,081,229 16,877,349
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14.

5.

112Ny 3112016
VIEMEN... 22,081,299 16,877,349
La Fabrll S.A. 122,981 1,852,424
Forestal Cabo Pasado S.A &67.5671 72,071
EnerbMass 42,624 -
Gondi S.A, - 3356655
Otros 722746 -
Total 23.037.291 22,158.499
Cuentas por pagar:
Accionistas 5,180,701 -
La Fabril S.A. 76,664 -
Inmaobiliaria Inmontecristi C.A. - 415.000
Total 52573656 __ 415000

De acuerdo con las poliicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y por
pagar entre partes relacionadas no pueden ser compensadas contablemente sin la
autorizacion de Casa Matriz,

Durante el afio 2017, corresponde principalmante a la cesion de derecho relacionade
con la venta de inversion en Stoller a tercercs por US$296,000 y USS107,000
relacionados con la venta de acoiones de Gondi S A,

COMPROMISOS

Contrato de Préstamo

Contrato entre los suscrito entre Holding La Fabril S.A, (Sociedad Deudora), Towerbank
Imternational Inc, (El Banco), y La Fabril S.A,

La SOCIEDAD DEUDORA firma un contrato con EL BANCO, un Pagare por la suma de
US$10 millones.

La SOCIEDAD DEUDORA manlfiesta que se obliga a utilizar la suma adquirida, para
financiar la adquisicion del 50% restante de |as acciones emitidas y en circulacion de
las sociedades espaficlas Retos Enérgicos S.L. y Berona Energética S.L., Sociedades
que a su vez san propletarias del 80% de las acciones de la compafia Energy&Paima.
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16.

17.

Contrato de Fideicomisos de acciones.

Contrato entre |os suscritos, tales coma, Holding La Fabril S.A. (Fideicomitente),
Towerbank International Inc. (Beneficiario & Fideicomisaric), Tower Trust Inc.(Fiduciario)
y La Fabril 8.A. ' '

Los suseritos acuerdan celebrar un contrato de fidelcomiso irrevocable &l amparo de
las disposiclanes de |z ley 1ra. De § de enero de 1884,

Declara‘ LA FIDEICOMITENTE gue el presente fideicomise se conslituye, por este
medio, sobre los sigulentes bienes (BIENES FIDEICOMETIDOS), los que traspasa en
fideicomiso a EL FIDUCIARIO.

» Seiscientas sesenta v tres mil ciento trece acciones (663,113), acciones ordinarias
y nominativas, con un valer nomina! an libros de US$§10.00 cada una, y un valor de
LUS$18.10 considerando ¢l valor Patrimonial proporcional — VPP de cada una,
totaimente pagadas y emitidas por LA FABRIL S.A., |2 cual se declara que es (inica
titular, propistaria y tenedora y gue las mismas se encuentren libre de todo
gravarmer).

El siguiente contrato o fideicornisc se constituya con el fin de:

« Garantizarle a EL BENEFICIARIO el pago y rembolso oporiuno v total por parte de
LA FIDEICOMITENTE, del préstamo ctorgado por el valor de US$10 millones.

Entre el 31 de diclembra del| 2017 v la {fecha de emisién de los estades financieros
separados adjuntos (Junio 15 del 2018) no se produjercn eventos gue en opinidn de la
Adrministracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estades financleros separados adjuntos por el afic terminado el 31 de Diciembre
del 2017 fueron aprobados por la Administracién de la Compania el 23 de abrll del
20718 y seran presentados a los accionistas para su aprobacldn. En opinitn de |a
Adrninigtracién de la Cormpafila, los estados financiercs separados adjuntos seran
aprobados por los accionistas sin modificaciones adicionales.




