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v AS ECUADOR

INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directiva de
HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros consolidados gue se adjuntan de HOLDING LA
FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSID!ARIAS que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambios en €} patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estadoes financieres que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntcs presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de HOLDING LA FABRIL S.A.
HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamenics de la Opinion

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
gste informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” . Somos independientes de HOLDING LA FABRIL S.A, HOLDINGFABRIL.
Y SUBSIDIARIAS de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Coédige. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamaos que 1al como se explica en la Nota 2 HOLDING LA
FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS, también prepard estados financieros
separados conforme lo requieren fas Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados
financieros consolidados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros def Ecuador,
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Sin calificar nuestra opinién, informamos que nesetros no auditamos activos por US$313,249
millones, US$110,958 millones y US$28,872 millones e ingresos por US$460,429 millones,
US$86,504 millones y US$14,608 millones de las Compariias L.a Fabril S.A., Rio Manso Exa
y Energy & Paima Energypalma S.A., respectivamente, Compafilag auditadas por otros
auditores independientes, las cuales forman parte de! consolidado.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aguellas cuestiones gue, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de 10s estados financieros consclidados en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estas
guestiones.

Debido a la significatividad de los saldos mostrados en los estados financiercs consolidados
y por ser las cuestiones claves més significativas del Grupo hemos determinado para efecto
de revelacion las siguientes:

Obligaciones con entidades financieras

El Grupo efectdo la colocacién a! pidblico de papel comercial y emision de obligacicnes a
traves del mercado de valores por un total de US$50 millones, que fugron autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Segurcs a través de la Subdireccion de
Autorizacion y Registre. Estos recursos fueron destinados a la reprogramacion de pasivos a
corto plazo vy para financiar capital de trabajo.

El Grupo debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
oferta publica asi como las determinadas en las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores.

Esta drea es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a lo siguiente:

« Lo revelante del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas;

+ Reduccién operativa del aho originada por un decrecimiento de la economia, generando
asi una necesidad adicional de efectivo; v,

» Cumplimiente de los resguardos que constan en las ofertas pablicas,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir €l asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

o Obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto al papel comercial y a las
obligaciones colocadas al 31 de diciembre del 2016.

« Verificamos los movimientos del papel comercial y emision de obligaciones, relacionadaos
a: (i) nuevas colocaciones efectuadas, (i) papel revolvente emitido durante el ario, (iii)
descuentos sobre los intereses asociados al papel cupén ceroy (iv) los pagos efectuados
durante el afio.



+ lectura de cfertas publicas autorizadas por el Consejo Nacional de Valores.

+ Validamos el cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta pUblica, asi como
lo establecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Beneficios post empleg — Jubilacién patronal y desahugio

En septiembre del 2014, se publicé la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”,
la cual tiene vigencia desde 1 de enero del 2018, Esta enmienda aclara gue latasa de interés
para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo se determinara utilizando como
referencia los rendimientos del mercade al final del periodo sobre el que se inofrma,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Se
establece que para las monedas donde no exista un mercado amplioc de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en la moneda en la cual se liquidardn estos pasivos.

Esta érea es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a lo siguiente:

= Los beneficios antes indicados se basan en estimadoes y juicios significativos que realiza
la Administracion con el soporte de su actuario;

¢ Adopcidn contable de cardcter retroactivo a ser registrados desde el 1 de enero del
2015;y,

+ Lamagnitud del pasivo asociado es materialmente relevante.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron o
siguiente:

« Reuniones con la Administracién de la Compafiia y el actuario contratado para evaluar
los efectos en los estadoes financieros, con énfasis en la tasa de interés 2 ser utilizada.

« Evaluamos la competencia, experiencia e independencia del experto actuarial contratado
por ia Comparifa.

« Realizamos pruebas de auditoria a fin de verificar gue la informacién fuente relacionada
con (i) numero de empleados, (i) datos de los empleados; v, (iii) remuneracion base, sea
integra.

» Aplicamos pruebas a fin de verificar la razonabilidad de los movimientos atados a la
estimacion.

« Verificamos que las revelaciones, el esquema de presentacién y los célculos hayan sido
efectuados en consideracion con lo requerido por la NIC 19,



Responsabilidad de los Accionistas y Junta Directiva del Grupo por los Estados
Financieros Consolidados.

L.a Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB),
y del control interno determinado por la Adminisiracién comec necesaric para permitrr la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun correspondsg, los asuntos relacionados con negocic en marcha v ef uso de la base
contable de negccio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar
el Grupo © cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga ofra afternativa realista que hagerlo,

Los Accionistas y Junta Directiva, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero del Grupo.

Respensabilidad del Auditor en Relacién con la Auditaria de los Estados Financieros
Consclidados.

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grade de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacicnales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude ¢ error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunio, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros
consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantensmos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consclidados, debido a fraude ¢ error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulperacion dei control
interno.

*» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interna del
Grupo.



+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacionas
contables y la correspondientg informacion revelada por la Administracidn es razonable,

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluir si existe © no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros consolidados o, 8t dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que ef Grupo deie de ser una
empresa en funcionamiento.

» [Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros
consolidados representan las transacciones y evenlos subyacentes de un modo que
logren una presentacién razonahle,

Comunicamos a los responsables de la Administracién del Grupo respecio a, entre oros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativas, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de las entidades qgue cenforman el Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financiercs cansolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacién de la auditoria del Grupo, asi como Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

leelesn -
é‘é écuador Cia. L.tda. - pe Sanchez/
SC-RNAE No. 643 resentan@egal

Guayaquil, 26 de julio del 2017 /



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estado Consclidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de! 2016
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar 5~ 21
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 14

Otros activos
Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Otros activos financieros
Propiedades de inversidn
Activos intangibles

Activos biolégicos

Activos por impuesto diferido
QOtros activos 21

To 0w

Tota! activos no corrientes

TOTAL

Ak

2016 2015
22,833 11,746
74,484 79,416
55,697 72,176
20,22¢ 23,779

3.603 1,447

176,846 188,564
226,558 182,488
14,849 2,250

3,517 3,517

4,152 4,050

5,768 53,359

- 66

6,462 12.215

261,308 257.945
438,191 440,909

f

2/

Sr. Santiagd Teran Dammer
Apodérado Especial

Ver notas a los estados financieros consglidados

CPA. Julic Solis Franco
Contador Generai




HOLDIN FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estada Consolidado de Situacidén Financiera
Al 31 de diciembre del 2018
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 12 89,408 121,697
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 13- 21 56,154 69,350
Pasivos por impuestos cotfientes 14 7,084 9,151
Provisionss 19 8,121 10,127
Total pasivos corrientes 180,767 210,325
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 12 89,574 72,160
Obligacion por beneficios definidos 16 21,514 17,290
Pasivos por impuestos diferidos 302 913
Total pasivos no corrientes 111,390 _90.363
Total pasivos 2721957 200.888
PATRIMONIO: 17
Capital social 9,156 9,156
Aportes futura capitalizaciones 83,211 74,888
Regervas 10,505 8,811
Resultados acumulados 45 544 38,501
Patrimonio atribuible a los

propietarios de la controladora 154,416 132,356
Participaciones no controladoras 11,578 13,465
Total patrimonio 165 995 145,821
TOTAL 438151 446,609

i

Sr Santigho Teran Dammer CP@/_ Julio Solis Franco
Apoderado Especial ontador General

Ver notas a los estados financieros consaolidados




HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultado Integral

Al 31 de diciembre del 2018

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
INGRESOS
CGOSTO DE VENTAS 18
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y ventas 18
Otros ingresce {gastos), neto
UTILIDAD DE OPERACION
Gastos financieros 19
Pérdida por deterioro de inversidn 20

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto por impuesto & la renta corriente

Utilidad (Pérdida) del afio

QTR0 RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificarian posterior a resultados:
Nuevas mediclones de obligaciones por beneficios definidos
Ganancia por revaluacion de propiedad, planta y equipos -

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Utilidad del afio atribuibie a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladas

TOTAL
Resultado intregral el afo atribuible a:

Propietarias de la controladora
Participaciones no controladas

2016 2015
474,808 485,284
(357.711) (352.246)
117,005 132,338

(96,647) {97,521}
— 2038 —2138
27,483 36,953
(16,357} {17.,096)
_ {1421} _{25,164)
10,005 (5,307}
—(3.344) —{7.990)
9,820 701
83
16,481 ~12.533)
7,098 (13,798)
(438} 501
5,881 13,207}
16,919 {13,006)
— (436} . A7S
16,481 {12,533

e

a7 S'ént}a@o Teran Dammer CPA
Apoderado Especial

Ver notas a los estados financieros consolidados

Julio Salis Franco
ontador General
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HOLDIN FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estada Consolidado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2018
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 481,803 491,619
Pagado a proveedores, trabajadores y otros (428,007) (431,591)
Intereses pagados (15,942) (16,937)
Impuesto a la renta (3,810} (7.381)
Otros (5.412) 53
Efective neto proveniente de actividades de

operacién 28,832 20,763
FLINOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguiisicién de propiedades, planta y equipos, neto (13,826} (12,879)
Adquisicitn de Adquisicidn de Activos Biolégicos {1,802) (7,558)
Adauisicion de propiedades de Inversién 839 (113)
Entregas de dineros aterceros y relacionadas (4,841) -
Otrog 290 -
Adqguisicion de inversiones en acciongs (1.771) {434)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (21,111} (20.984)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones 121,934 130,306
Pago de obligaciones {125,811) (146,349)
Cividendos pagados - (220)
Otros 335
Préstamos (pagos) compafias relacionadas 7.108 (2,188)
Efectivo neto proveniente de (utllizado en)

actividades de financtamiento 3.566 (18.521)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento durante ¢l arno 11,087 (3,742)
Saldos al comienzo del afio 11,748 15,488
SALDOS AL FIAL DEL ANO 22 833 11,748

7 Sr. Te/ran Darnmer CPA, /Julio Solis Franco
Apod rado Especial ontador General

Ver notas a los estados financieros consalidado
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HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

Helding la Fabril S.A., es una compariia andnima constituida en Ecuador en agosto de
2012. Las principales actividades de la compafia y sus subsidiarias (gl Grupo) se
relacionan fundamentalmente con la produccion y comercializacion de aceies y grasas
comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar; compra y
extraccion de fruta de palma africana para la obtencién de aceite crudo de palma y
palmiste; entre otros.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes:

Lugar de Participacion

Ngﬂ;'}bsrizigz;a iV ringipal constitucién v accionaria
operaciones 2016
Agrico’a &l Naranjo S.A. Cria de ganado vacung Ecuador 100.00%

. ' Compra y extraccion de fruta de palma
%aﬁtﬁgfola Rio africana para la obtencién de aceite Ecuador 95.42%
e crudo de palma y palmiste

Forestal Cabo Pasado S.A.  Cultive y plantaciones de teca Ecuador 90.00%

Produccion de aceitas comestibles,
La Fabril §.A, mantesas margarinas, jabanes, Ecuador 86.04%
combustibles v productos de limpieza

Compra, cultivo, cosecha y extraccién
de fruta de palma africana para la Ecuador 36.55%
obtencidn de aceite rojo de palma

Energy & Palma S. A
Energypalma

Al 31 de diciembre del 2016, Holding La Fabril S.A. Holdingfabril posee el 11.09% de
participacién accionaria en La Fabril 8.A., dentro de un Fideicomisc de Garantia
denominado Towertrust. Adicionalmente, Holding La Falboril S.A. Holdingfabril y La Fabril
S.A. poseen el 90.51% de participacién accionaria en Energy & Pama S.A.
Energypalma.

Los estados financieros congolidados incluyen a la Compania de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A. Transmenserrate en s cual HOLDING LA FABRIL
S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS, posee menos del 50% de participacion
accionaria, pero su inclusién en la consclidacion de debe a gue Holding La Fabril
ejerce poder de control en la toma de decisiones y administracion

11



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de octubre del
2015, resalvié aprobar la disolucidn anticipada de Procesadora Valle Delsade S.A.
PROVASA, para efectos de la fusion por absarcion con Extractora Agricola Ric Manso
EXA S.A La fusion fue aprobada por la Superintendencia de Companias y Valores
mediante Resolucion No. SCVS.IRP.2015. 3671 emitida e! 30 de diciembre de 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quinindé el 13 de enero del 20186,

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Holding la Fabril S.A. HOLDINGFABRIL en la preparacién de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2015, e grupo clasificd la inversidn en Gondi S.A. como
disponible para la venta y reconocié en los resultados integrales del ejercicio la pérdida
por deterioro, con el proposito de ajustar el valor neto de los activos a su valor de
realizacion (Ver nota 20).

En el afio 2016, las Compafifas Inmariec Agricola Inmobitiaria Oriente S.A., Gondi S.A,,
Agricola el Pifion S.A., Procesadora Valle Delsade S.A. PROVASA. Y Pacificopesca S.A,,
no forma parte dei consolidade de HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y
SUBSIDIARIAS, debido a que se encuentra en liquidacién.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es respensabilidad
de la Administracion de!l Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedlaracién dg cumplimiento

Los estados financieros consclidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NHF.

2.2 DBases de preparacion

Los estados financieros consclidados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por clertas prepiedades, planta y equipos que son medidos a
sUS valores razonhables, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacidn. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagadc para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valeracién, independientemente de si ese precio es directamente cbservable 0
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, El Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a a fecha de medicidén. El valor razonable a efectos de medicién y o de
revelacion en los estados financieros consollidados, se determina sobre una base
de este {ipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similifudes con el
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valor razonable, pera no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo indicado en
la NIIF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

_'Nive[ 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo © pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Bases_de consalidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Holding
la Fabril S.A, HOLDINGFABRIL y las entidades coniroladas por la compania (sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compafia tiene control cuando:

a} Tiene poder sobre ia participada

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada,

¢} Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo evalla si controla una participada si los hechos y circunstancias indican

que hay cambios en uno o méas de los tres elementos del control mencionados
anteriommente.

La consolidacion inicia cuando Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL, adguiere

.el control de la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los
ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se

incluyen en el estado consolidado de resultados y en el ofro resultado integral
desde la fecha de controf de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
Holding La Fabril S.A. deje de controlar a la referida comparia.

Fl resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios, cuando legal vy

- econdmicamente corresponda,  El resultado global total de las subsidiarias se

13
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2.4

2.5

atribuye a los propietarios del Grupo vy & las participacionas no controladoras, adn
si esto diera lugar a los intereses mincritarios a un saldo deudor.

‘Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de lag
subsidiarias en relacién a las politicas contables del Grupc.

Todos los agctivos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos vy flujos de efectivo
relaciocnados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidacion.

2.3.1 Subsidiarias.- Son aguellas entidades sobre las que Holding La Fabril S.A,
HOLDINGFABRIL, tiene el poder para gobernar las polfticas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

L os resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,
segin sea el caso.

2.3.2 Participaciones no_controladoras.- Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no controla doras
podrian ser inicialmente medidas a su valor razohable o come la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de [os activos netos
identificables de la adguirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en
ibros de las participaciones controladoras serd el importe de dichas
participaciones a! reconocimiento inicial mas la porcidn de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonic
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras adn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas ultimas.

Fiectivo v equivalentes de efectivo

incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto 10s
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 dias,
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2.6

2.7

2.8

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su importe

en libros a su valor probable de realizacion. Esta provisién se constituye en funcion

de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar

mayores a 180 dias. Las variaciones de |la provisidn se reconocen en el estado de

resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor nete realizable, el
menaor. Son valuadoes al costo promedio ponderado. Las importaciongs en transito

‘se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una

provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la preduccion o venta.

Activas bioldgicos

lLos activos biologicos (plantaciones y ganado vacunc) se miden en el

reconccimiente inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos (os
costos estimados en el punto de venta de forma separada y per categoria de activo
bioidgico.

El crecimiento natural dei ganado se mide, de acuerdo a los reportes del veterinario
y especialistas internos del Grupo, con hase a estimaciones y ajustes anuales. E
valor razonable del ganado se determina mediante el método de flujo de efectivo
descontado. La expectativa del valor presente de los flujos futuros de fondos
esperados estd basada en la vida Util esperada menos los gastos necesarios de
cuidado del ganado y los costos de punto de venta. El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado del resultado integral.

Propiedades, planta vy equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- lLas partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion més todos ios costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme o establecido en fa NIC 16 y segln lo previsto por la
Administracion del Grupo.

2.8.2 Medicion_posterior al reconocimiento inicial: modelp del_costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos,
excepto terrenos, platnas prodcutoras y edificios, que son registradas al
cosio menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
cualquier pérdida por deteriora. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.
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Medicitn pasterior al rec imiento: mode! revaluacion. - Después
del reconocimiento inicial, terrenos, edificios y maquinarias son
presentados a sus valores revaluados menes cualquier importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con
suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habrla calculade utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
denominacion de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipcs,
excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, mantenido en
la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacion anterior de
dichos activos, si hililere.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la
baja en cuantas de! activo.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con € método de

linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depraciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan 1as principales clases de propiedades, planta
y equipos v las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Clases Vida dtil (en afios)
Edificios 20
Piantas productoras 20 - 25
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida

gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipes
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta vy el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del afio.

16



HOLDING LA FABRIL S A HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.9

210

2.1

2.12

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyesndo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiente inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo
menos a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Activos intangibles de vida (til indefinida

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos
el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, si hubigse, Estos activos
no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicics
de gue el activo puede estar deteriorado.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, el Grupo evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del acitivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si ef activo se registra a un importe revaluado, en cuyo Caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y ! valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante
¢l periodo def préstamo usando el método de interés efectivo.

Se clasifican como pasive corriente a menos que e Grupo tenga derecho

" incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues

de la fecha de emisién del estado de situacion financiera.
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2.13 Costos por prestamos

2.14

2.15

Son atribuides directamente a la adquisicién, construccion o produccidn de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso, son sumadoes al costo de estos activos hasta el momento
en que estén listos para su uso.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despuégs del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito
promedic con proveedores locales s de 30 a 45 dias y con proveedores del
exterior de 90 a 120 dias.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale & la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiese.

2.15.1 Impuesto corrignte.- Se basa en la utllidad gravabie (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.15.2 impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar ia utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferidc se reconcce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de fodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga
de ulilidades gravables futuras contra (as que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o &l pasivo se cancele.
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El Grupc compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y el Grupo tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como nefos.

2.15.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuestc también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1

2.16.2

Beneficios definidos: _Jubilacién patronal y bonificacién _por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacidén patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de |a
Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo por un actuaric independiente debidamente
calificado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asf como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el perfedo en que se producen, E
reconccmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente ¢n las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacicn g trabajadores.- El Grupo regonoce un pasivo y un gasto
por la participacién de trabajadores en las utilidades del Grupo. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen al valor razonable de la coniraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.17.1

Venta de productos.- Se reconocen cuando el Grupo transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
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2.18

2.19

2.20

en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.

2.17.2 Servicios.- Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El ingreso por servicios de maguila, es reconocido en el
resultade en proporcion al grado de realizacién de la transaccion a la
fecha de emisién de los estados financiercs y cuande es probable que se
reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y los
costos incurridos. El grado de realizacidn es evaluado de acuerdo con un
andlisis del trabajo llevado a cabo.

Costos vy Gastos

Se registran al costo histérico v se recanocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion fdos v transaccion

Como norma general en [os estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivog, tampoco los ingresos y gastos, salve aquelios casos en [os
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos caon origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos finacieros

Todos los activos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra © venta de un activo financiero y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaceién.,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientas.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde contractual,
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2.21.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Aplicacion_de Normas Internacionales de Informacioén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el 2fio actual

Durante e! afio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por ef Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vy
que son mandatoriamente efectivas a pariir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,

Modificaciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacion

El grupo ha aplicado estas enmiendas per primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de
operacion.

En adicidn, la enmienda clarifica que la paricipacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacidn debe presentarse por separado de aquellos
que surgen de fas operaciones de el Grupo, y delen presentarse por separado en
la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i} serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién
financiera y resultados de cperacion del Grupo.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 18 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingresc no es un principic apropiado para la amortizacion de un activo
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intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
gircunstancias:

— Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consume de beneficios
gcondmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de enerc de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el
Grupo usa el método de Iinea recta para la depreciacion y amaortizacion de
propiedades, planta, equipc y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion del Grupo considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para refleiar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, La Administraciéon del Grupo no anticipa que la
aplicacién de estas modificacicnes a la NIC 18 y la NIC 38 tendran un impacto
material en los estados financieros del Grupo.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia alade
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del perfodo de reporte. 1.a evaluacion de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para
las gue no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad,
se deben ulilizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la
gue se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar l0s pasives por beneficios definidos debe
ser determinada por referancia alatasa de los rendimientos dei mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuente utilizada por ¢l Grupo se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano,

Esta modificacion se ha aplicado de formaretroactiva resultando en un incremento

de jos pasivos por beneficios definides con el correspondiente ajuste a resultados
acumulados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.
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Otras modificaciones aplicables a partir def 1 de enero del 2016

La aplicacidn de las demas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en
las revelaciones o impontes reconocidos en los estados financieros del Grupo.,

Efectiva a partir
de periodos que

inicien en o

NIIF Titulo despues de
 Modificaciones alaNIC 1 iniciativas de revelacion Enerc 1, 2016
Modificaciones alaNiC  Clarificacion de los métodos aceptables  Enero 1, 2018

16y laNIC 38 de depreciacidn y amortizacion

Modificaciones a la NIIF  Entidades de nversitn: Aplicacién dela  Enero 1, 2016
10, NIIF 12 y la NIC 28 Excepcién de Consolidacién

Modificaciones ala NIC  Método de participacidn en los estados  Enero 1, 2016
27 financiercs consolidados

2.22. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

El grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) nuevas vy revisadas gque han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
Efectiva a partir
de periodos que
inicienen o
NiIE Titulo después de
NIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 18 Ingrescs procedentes de contratos
can clientes Enerc 1, 2018
Modificaciones a la Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
NIF 10 y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIC 7
Modificaciones a la Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
NIC 12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF ¢ Instrumentos financieros
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para fa
clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros,
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y en noviembre del 2013, incluydé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIIF g,
principalmente para incluir 1o siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambics en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF_S:

Todos los activos financieros gque se clasifican dentro del alcance de fa NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconocerén posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre g
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocioc cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
térrinos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pages de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimcnio se miden a sus valores razonables al final de los
periodas contables posteriores. Ademas, bajo ia NIIF 8, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar
ni que incluya una consideracion contingenie reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de créditc del referido pasivo, se presente en olro resuliado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
-de crédito de un pasivo financiero nc son posteriormente reclasificadoes al
resultado del periodo. Segn la NIC 32, la totalidad del importe del cambio en
¢l valor razonable del pasivo financiero designado & valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, Ef modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cebertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
gue se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para fa contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efactividad
por el principio de ‘relacién econdmica’. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacte sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntcs, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no es pasible proporcionar una estimacion razenable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado,

NIIF 15 Ingresos Procedenies de contraios con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconccimiente de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18 Ingresas, laNIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
coniractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingrese:

Faso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pasc 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
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Paso 4 distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresao cuando {0 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos més lineamientos detallados en la
NIIF 12 para poder analizar sifuaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el JASB emitiv "Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligacicnes de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIiF 15 en el futuro
puede tener un impacio scbre los importes reconocidos en los estades
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proparcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 Venta o Aportacidén de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
.una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resuliantes
de la perdida de control de una subsidiaria gue no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada © un negocio conjunto que se contabilicen
utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultade de la
controladora séio en ia proporcidn de la participacién de los inversionistas no
relacionados en esa asociada 0 negocio conjunto. De igual forma, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o
un negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se
reconocen en el resultado de |a anterior controladora solo en la proporcion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto,

L.a fecha efectiva de las modificaciones a la NilF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha gue alin no ha sido determinada, sin embargo, |a aplicacidn anticipada
es permitida. La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro tenga un impacio sobre los importes reconocidos en
los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requigren a Grupo proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evafuar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de! Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impactc material sobre los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda atasa fija, medidos a valor razcnable, para [0s cuales |a base tributaria
se mantiene al costp, da lugar a una diferencia tempaoraria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda aspara
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por &l uso, o si es probable
que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad eval(a si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo espeacifico, una entidad evalda la diferencia temporaria
deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo iipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarias.

3. Laestimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzaré los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

L.a Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones

en el futuro tenga un impacto material sohre los estados financieros
consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los prasentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
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supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

31

3.2

3.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del impone recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a 1a que pertenece el activo.

l.as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periedos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ef valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gue son detemminados en funcidén de un céalculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluys una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por ef Grupo para realizar €l célculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios.

Estimacion de vidas (tiles de propiedades, planta v equipo

La estimacion de las vidas Gtiles v el valor residual se efectian de acuerdo alo
mencionado en la Nota 2.12.3.
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3.4 Impuesto a la renta diferido

3.5

El Grupo ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros v la base fributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valgracion

Algunos de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a
efectos de informacién financiera. El Consejo de Administracién del Grupo ha
establecido un comité de valoracién, que estd encabezada por el Director
Financierc del Grupo, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las medicicnes hechas a valor razonable.,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, el Grupe utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 nc estan disponibles, el Grupo desarrclla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La comisién de valoracion
trabaja en estrecha colaboracion con 10s tasadores externos calificados para
establecer las técnicas de valoracion adecuados y vanables del modelo. El
Director Financiero reporta hallazgos de la comision de valoracién de la junta de
directores del Grupc cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en
el valor razonable de los activos y pasives.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion v 10s insumos utilizados en la
determinacion del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
en las notas 10, 11y 24,

EFECTIVO Y EQUIVALENTS DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Inversiones temporales 13,034 3,258
Bancos 8,867 8,450
Efectivo 32 38
Total 22833 11,746

Bancos - representa depdsitos en cuentas corrientes locales y def exterior, los cuales
no generan intereses.

Inversiones_temporales - representa excedentes en cuenta corriente entregados a
institucion financiera local con vencimientos diarios y generan intereses del 2% anual.
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5.

NTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son como
sigue;

... Diciembre 31...

2016 2015
Clientes 38,297 36,894
Compafias relacionadas, nota 21 20,209 22,699
Anticipos a proveedores 1,848 2,838
Deudores varios 2,196 1,478
Funcionarios, empleados y trabajadores 1,283 2,518
Fideicomisos, nota 25 2 1,618
Reclamo Judicial 8,750 10,414
COtros 2,461 956
Provisién para cuentas incobrabies {1.262) -
Total 14,484 79,4186

Clientes.- Representan créditos ctorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses.

Reclamo Judicial.- Al 31 de diciembre del 2016, representa valores cancelados &
proveedores e instituciones financieras a nombre de Manageneracion S.A,, esta cuenta
no genera interés y no tiene vencimiento establecido, Ver notas 23y 25.

En octubre del afo 2008, Manageneracidn S.A., paralizé sus operaciones por
comunicacion escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la Compariia
no se encuentra operativa, por ko tanta la Fabri! 8.A., como principal accionista y garante
de las obligaciones de Manageneracién S.A., ha cublerto todas las obligaciones
corrientes de ésta compania relacionada.

Funcionarios, empleados y Irabajadores - Representa préstamos entregados por el
Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentas en liguidacion de némina o
mediante cancelaciones directas del personal.

Anticipos a_proveedores - Al 31 de diciembre del 20186, incluyen principalmente
importes entregacios proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o
entrega de servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 dfas.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:
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... Diciembre 31...

2018 2015
Productos terminados y semielaborados 22,749 27,859
Materiales, suministros, repuestos y otros 14,453 16,472
Materias primas 12,810 23,038
Inventario en transito 32 9
QOtros 5,653 5797
Total 55,697 £2,176

Productos terminados y semielaborados incluye principalmente productos derivados
de aceites y grasas, productos de higieng y cuidado personal; semillas y plantas de
palma tipo hibrido: y aceite de palma.

Materias primas.- incluyen principalmente 1 soya importada cruda, toneladas de
aceite de plama cruda y toneladas de aceite de palmiste de crudo,

Material de empadque, suministros y otros.- Corresponden principalmente suministros
de empaque {ales como envases, pastas de tomate, fundas, cintas cajas entre otros
los cuales seran utilizados en e proceso de produccion

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
Costo o valuacién 340,368 276,858
Depreciacién acumulada (113.810) (94.370)
Total 228,508 182,468

ESPACIO EN BLANCO
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... Diciembre 31...

2016 2015
Clasificacion:
Maguinarias _ 133,618 124,556
Terrenos e infraestructura 66,879 63,014
Edificios e instalaciones 61,302 60,973
Plantas productoras 35,089 -
Obras en curso 24,221 9,138
Vehiculos 8,651 10,505
Equipos de computo 3,14¢ 2,748
Muebles y equipos 2,387 5,924
Instalaciones 1,398 -
Trailers 1,042 -
Herramientas 155 -
Equipos de oficina 2 -
Otros 2,474 -
(-)Depreciacion Acumulada (113.810) (94.370)
Total 226,558 182,488

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

Saldos al comienzo def ario 182,488 190,321
Reestructuracion de saldos, modificaciones NIC 16 43,144 -
Adiciones 17,700 12,878
Fusion de Rio Manso 6,520 -
Bajas por depreciacion 388 -
Reclasificacion 195 -
Cargo obras en proceso - -
Deterioro (793) -
Depreciacion acumulada (3,944) -
Ventas y bajas (4,299) (2,279)
Revalarizacion - 3,605
Reclasificacidn activos de Inversion, (nota 9) - 3,016

Transferencia de activos disponibles

Para ia venta, (nota 20} - -
(12,551) -
Depreciacion {14.911) {12.503)
Saldos al fin del afio 226.558 182,488
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7.1 Terrenos, edificios y maquinarias registrados al valor razonable

Al 31 de diciembre del 2016, e! valor razonable de los terrenos, edificios y
magquinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable
establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

7.2 Activos en garaniia

Al 31 de diciembre del 2016, EL Grupo ha otorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maguinarias y equipos e instalaciones por US$58.9 millones
(US358.9 millones en el 2015), ver nota 22. Adicionalmente, para garantizar el
cumplimiento de lodas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras con una
institucidn financiera del exterior, La Fabril S.A. mantiene en el Fideicomiso de
Garantia “La Favorita | y II”, terreno, edificios, instalaciones y maquinarias. Los
riesgos, beneficios vy el control sobre el inmueble no han sido transferidos al
Fideicomiso, razén por la cual, este inmueble se incluye en el saldo de
propiedades, planta y equipos.

8. QTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los otros activos financieros al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:

... Diciembre 31...

20186 2015
Pescamanabita (1) 8,001 -
Hidroalto Generacion de Energia S.A, 1,715 720
La Fabril USA 1,108 1,108
Stoller 1,000 -
Inmobiliaria Ef Charco ICHA S.A. 587 -
nveraurea 421 421
Otras 1017 1
Total 849 2,280

(1) En diclembre del 2016, se constituyé esta sociedad con el aporte de activos
productivos correspondientes a Pianta de Procesamiento de Pesca Fresca y Atun,
los cuales pertenecieron a Gondi S.A. {ex subsidiaria, cuyas acciones fueron
vendidas en marzo del 2017). Estos activos productivos fueron entregados a La
Fabril 8.A. por parte de Gondi S.A., como dacion en pago por sus deudas,

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:
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10.

11.

Terrenos
Otros

Total

Los movimientos del afic de las propiedades de inversion fueron como sigue:

Mueble de
Terrengs  Edificios Oficing

Al 1 de enero del 2014 2,581 2,588 18
Transierencia (822) {248) -
Ventas —_ = -
Al 21 de diciembre de! 2014 1769 2,340 18
Adiciones - 113 -
Transferencia, {nota 7) - (2.453) {18)
Al 31 de diciembre del 2015 1,769 -

Al 31 de dictembre del 2016 1,769 R} -

ACTIVOS INTANGIBLES

... Diciembre 31...
2016 2015
1,768 1,769
1.748 1748
3517 3.517

Equipos ¥
Herramientas Otresg Tatal
264 2,224 7.684
- @ (1,079)
— _{185) _(18%
264 2,029 6,420
. - 113
(264) ~(281) (3.018)
- 1,748 3,517
S 1748 38517

Al 31 de diciembre del 2016, activos intangibles representa el costo de las marcas
adquiridas en el afio 2003 y revaluadas en el afio 2007. Un detalle se presenta a

continuacion:

La Favorita
Marva
Hojaldrina
Especial B&C
Ninancuro
Otros

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
2,594 2,594

475 475
208 209
472 472
300 300
102 -
4,152 4050

Al 31 de diciembre del 2016, estas marcas se encuentran operando comercialmente y

no existen indicios de deterioro.
ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de activos bioldgicos es como sigue:
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12.

...Diciembre 31,...
2016 2015
No Carriente

Plantaciones agricolas:
En produccion 4 829 22,667
En desarrolio - 27,755
Provecto Forestal - 904
Provecto ganético y semillas - 955
Semovientes 890 1,078
Previveros y viveros 49 -
Total 5,768 53,358

Plantaciones agricolas.- Estan compuestos principalmente por cultivos de Palma
Africana de tipo Guinensis e Hibrido en produccién, desarrollo, iardin genético vy
Proyecto Forestal; ademds incluye también cultivos de teca y girasol en menos
proporcion. Al 31 de diciembre del 2016, fueron reclasificados los saldos de las plantas
productoras a la agrupacion de Propiedades, Plantas y Equipos, segtn modificaciones
en la NIC 16 “Propiedades, Plantas v Equipes” y NIC 41 “Agricultura”, en mencién a su

reconocimiento una vez cosechado el fruio.

ganado, y animales vivos en reproduccion.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, un resumen de los préstamos es coma sigue:

Semovientes.- Estdn compuestos principalmente por animales vivos en crecimientos,

... Diciembre 31...

2016 2015
Garantizados al costo amoertizado
Préstamos bancarios (1) 115,120 121,071
Emisidn de obligaciones (2} 32,912 18,912
Papel comercial {3) 30,000 32,892
Avales con instituciones financieras - 8,173
Titularizacién de flujos futuros, nota 25 - 4613
Intereses por pagar 860 1,085
Sobregiros bancarios 90 431
Otros - 6.700
Total 178,892 193,857
Clasificacion:
Corriente 89,408 121,897
MNo corriente 893.574 72160
Total 178.892 193857
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(1) Prestamos bancarios.- Representan prestamos con instituciones financieras
locales y del exterior a una tasa de interés efectiva que varia entre ¢l 6.75% y 10%;
cuyos periodos de vencimientos fluctian entre 1y 5 afios. Al 31 de diciembre del
2016, el Grupo presenta en garanta de los prestamos en mencién, las
propiedades, plantas y equipos descritos en la nota 7.2 - Activos en Garantia.

{2) Emisién de obligaciones.- Representa lo siguiente:

... Diciembre 31...
2016 2015

Quinta emisidn de cobligaciones realizada
por La Fabril 8. A., con vencimientos
trimestrales hasta noviembre del 2020 con una
tasa de interés efectiva del 7.50% al 8.50%. 19,500 -

Cuarta emision de obligaciones realizada
por La Fabril $.A., con vencimientos
trimestrales hasta noviembre del 2019 con una
tasa de interés efectiva del 7.50% al 8.50%. 7,625 10,312

Primera emision de cbligaciones realizada
par Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.
con vencimientos trimestrales de capital e
intereses hasta noviembre de 2018 a una
tasa de interés efectiva de 8.75% 3,200 4,200

Segunda emision de obligaciones realizada
por Energy & Palma Energypalma S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta mayo
del 2018 a una tasa de interés efectiva anual
del 8.25% al 8.50%. 1,241 3,225

Tercera emision de cbligaciones realizada
por Energy & Palma Energypalma S.A,,
con vencimientos trimestraies hasta mayo
del 2012 a una tasa de interés efectiva anual
del 8.25% al 8,50%. 1,125 -

Primera emision de obligaciones realizada
por Energy & Palma Energypalma S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta marzo
del 2017 a una tasa de interés efectiva anual
del 8.00% al 8.25%. 221 1175

Total 32.912 18912
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(3) Papeles comerciales.- Representa lo siguiente:

Sexta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta marzo
del 2017, ¥ se negociasn a una tasa

de descuento en | mercado busatil.

Sextima emision de papel comercial realizada por
La Fabril S3.A. con vencimientos hasta marzo

del 2017, y 8€ negociasn a una tasa

de descuento en | mercado busatil.

Quinta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientcs hasta noviembre
del 2015, y se negociasn a unatasa

de descuento en | mercado busatil.

Cuarta emision de papel comercial realizada por
La Fabril 8.A. con vencimientos hasta junio del 20156
y se negocian la tasa de descuento en el mercado
bursétil (2013-vencimientos hasta agosto 2014},

Segunda emisién de papel comercial realizada por
Energy & Palma Energypalma 8.A., con vencimientos
a 360 dfas, con tasa de interés efectiva de! 6% al 9%.

Total

... Diciembre 31._.
2016 2015
15,000 -
15,000 -
- 19,042
- 12,379
- 1,471
30,000 32,892

La emisién de papel comercial por US$30,000 mantiene una garantfa general.

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es come sigue:

Proveedores del exierior
Proveedoreas locales
Anticipes de clientes
Acreedores varios

Otros

Total

... Diciembre 31...
20186 2015
29,959 37,057
16,988 24,501
2,636 2074
80 587
6,441 5331
26,154 69,300
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14.

Proveedores del exierior - Al 31 de diciembre del 20118, proveedores del exterior incluye
principalmente facturas por compras de aceite crudo de sova vy girasol, los cuales no

generan intereses y tignen vencimiento promedio de 90 a 120 dias.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2016, proveedores locales representa
compras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 dias
y no devengan intereses. El grupc mantiene letras de cambio emitidas a favor de
proveedores para garantizar page de facturas por compra de aceite crudo de palmay

palmiste, con vencimientos hasta 60 dias promedio y no devengan intereses.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a los anticipos
recibidos de clientes para futuras compras de productos terminados, los cuales son

correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 30 dias.

IMPUESTOS
14.1 Activos y pasivos corrientes
... Diciembre 31...
2016 2015

Activos por impuesto corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a |a renta 12,339 13,134
Impuesto a ia Salida de Divisa - ISD 7,836 7,863
Anticipo de impuesto a renta 17 705
Crédito tributario impuesto a la renta 1 2,052
Crédito tribuatrio de IVA - 3
Reintegro de impuestos 3 22
Total 20,229 23779

Al 31 de diciembre del 20186, retenciones en la fuente del impuesto a la renta e
impuesto a la salida de divisas — ISD, representan crédito tributario que sera
recuperado mediante compensacién con el impuesto a la renta de ejercicios
futuros o recuperados mediante reclamos al Serivico de Rentas Internas - SRI.

14.2 Pasivos por impuestos corrientes:

... Diciembre 31...

2016 20158
Impuesto a la renta 3,883 5017
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 1,865 1,870
Retenciones en la fuente 466 552
Impuesto al valor agregado — VA 438 1,385
Retenciones en la fuente de IVA 421 318
Impuestos a las tierras rulares 11 9
Total L£084 2.151
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14.3

Ley organica de lincentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

El 18 de diciembre de 2015 se emitis la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Pulblico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucidon de proyectos bajo [a modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversidon extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de carécter tributario
establecidas en dicha Ley:

[.as inversicnes para la ejecucion de proyectos publicos en la medalidad de
asociacién publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas y a [os tributos al comercio exterior.

Las sociedades gue se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
pUblicos en asociacién publico-privada, gozarédn de una exoneracion del
pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 anos.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos vy beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales,
asi comoe por inversiones en valores en renta fija que se negocien atraves de
lag bolsas de valores del pafs o del Registro Especial Bursatit.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 380 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Al cierre del afio 2015, las declaraciones de Impuesto a la Renta de las
Sociedades Consolidadas y correspondientes a los afios 2013 en adelante,
se encuentran aperiuradas para la revisién del ente de control, cuando asi
se estableciere mediante Acto Determinativo.

14.4 Actas de determinacion fiscal:

Al 31 de diciembre del afio 2018 y 2015, el Grupo mantiene una provision por
1J5$288,000 y US$802,000 respectivamente, para atender glosas fiscafes en
la determinacién del Impuesto a la Renta de los afios 2008 al 2008, tales actos
determinativos se encuentran impugnados ante el Tribunal Distrital Fiscal,
pendientes de resolucion. Durante el afio 2018, el Grupo recibid
principalmente titulos de crédito relacionados con la terminacion de Juicios
correspondientes al Impuestc a la Renta del ano 2006 por US$346,000; €l
pago de este valor fue descargado de esta provision. Adicionalmente la
Administracion del Grupo y sus asesores externos consideran que se van
obtener resultados favorables en la resolucién definitiva de tales actos.
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15. PROVISIONES

16.

Un resumen de las provisiones es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
Beneficios sociales 4,224 3,303
Participacién a trabajadores 2,325 3,862
Obligaciones con el IESS 881 988
Otros 691 1,864
Total | 8,121 10,127

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2018, representan prestaciones & favor del
personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a Wrabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienan derecho a participar en las utilidades del Grupo enun 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDCS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
Jubilacién Patronal 17,009 13,726
Bonificacion par Desahucio 4505 3.564
Total elol4 17,290

Jubilacign patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada. o interrumpida, tendran dereche a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion gque les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

ESPACIO EN BLANCO

40



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado &! 31 de diciembre de! 2016
{En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

...31 Dicietnbre...

2016 2015
Saldo al comienzo del afio 13,726 13,268
Ajustes actuariales por beneficios definidos 10,528 -
Salda reestructurados al comienzo del afio 24,254 13,263
Costo del servicio del periodo corriente e intereses 2,922 2,712
{Ganancia) Pérdida actuarial (9,348} {448)
Beneficios Pagados (764} (77)
Reversidon de reservas por salida de trabajadores (50} {(30)
Otros ajustes (5) (1.700)
Saldos al final del afio 17.009 13,726

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
log casos de terminacion de ka relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por ¢l trabajador, el Grupo entregara ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de la obligacién en bonificacion por
desahucio patronal es como sigue:

...Diciembre 31, ...

2016 2015

Saldo al comienzo del afio 3,564 3,106
Ajustes actuariales por beneficios definidos 792 -
Saldo reestructurados al comienzo del ano 4,356 3,106
Casto del servicio del periodo corriente e intereses 1,043 639
(Ganancia) Pérdida actuarial {641) 22
Beneficios Pagados (242) (4)
Reversién de reservas por salida de trabajadores (58) (11)
Otros ajustes 47 (188)
Saldo al final del afio 4,505 4.664

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016, por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método ios beneficios
definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio del trabajador y basados en la
férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
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presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las prokabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariles significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Al 31 de diciembre del 2016 la tasa de descuento y tasa
esperada de incremento salarial utilizada para propésitos de los célculos actuariales
fueron 4%.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social

Al 31 de diclembre de 2015, esta compuesto como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2014
Capital social ' 5 5
Superavit de capital 9,151 9,151
Total 9156 8,156

Superdvit_de Capital.- Representa el incremento de capital en acciones
efectuado por la Fabrii S.A., y distribuido a Holding la Fabril S.A
HOLDINGFABRIL

17.2 Aporte para aumento de capital

Representan las aportacidénes de los accionistas de la ceslon de acciones de las
siguientes compariias:

...31 Diciembre...

2016 2015
La Fabril S.A. 65,241 48,948
Energy & Palma 9,354 9,200
Gondi S.A, 5,378 5,378
INMORIEC Agricola Inmobiliaria Orlente 5. A. 3,604 3,604
Agricola Ef Naranje S.A. 3,200 3,200
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A 2,434 2,434
Otros - 2,124
Total 89.211 74,888
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17.3 BReservas

17.4

l.as reservas patrimeniales incluyen;
... Diciembre 31...

2016 2015
Legal 10,459 B,726
Facultativa 45 85
Estatutaria 1 -
Total 30505 881

Researva legal.- La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Heserva Facultativa- Representan reservas de [bre disposicion de los

accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizade para cubrir
perdidas.

Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es ¢como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
Utilidades retenidas - distribuibles 24913 16,094
Reserva de capital 2,765 6,236
Superavit por revaluacion 8,847 3,780
Revaluacion de marcas y terrenos 4,911 11.040
Total 45,544 3150

Reserva_de capital- Esta reserva podra ser utiizada para compensar las
pérdidas acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuacion
de inversiones” y ‘resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF" y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no pedré
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podra ser devuelto en el
caso de la liquidacién,

Reserva por revaiuacion de terrenos.- Representa el efecto neto de los ajustes
efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado, los cuales fueron
determinados segun avallo efectuado por profesionales experios
independientes en el afio 2012,
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Revaluacion de_marcas comerciales.- Representa &l ajuste por valuacién de
marcas y lemas comerciales aportadas al Fideicomiso “La Faverita®, el cual fue
determinado segun estudio de mercado del afio 2007. El saldo acreedor de esta
reserva puede ser utitizado para compensar pérdicas acumuladag, el saldo
deudor de la cuenta “resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrd
utilizarse para cancelar €l capital suscrito no pagado y podra ser devuelto en el
caso de liguidacion.

Resuitados acumulados provenientes de la adopceion por primera vez de las

NIIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en [a adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo sblo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econdmico
concluido, s! los hubieren; utilizado en absorber perdidas; ¢ devuslto en el caso
de liquidacién.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es come sigue:

... Diciembre 31...

20186 2015
Costo de ventas 357,711 352,246
(Gastos de administracion y ventas 96,647 97.521

Total 454,358 450,467

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Consuma de materias primas y consumibles
Sueldos y beneficios a trabajadores
Servicios varios

Depreciaciones

Mantenimiento

Seguros

Transpoerie de Fruta

Insumos

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Jubilacion Patrenal y desahucio
Participacion laboral

QOfros menores a US$500,000

Total

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los intereses por transacciones financieras es como sigue:

Intereses bancarios

Intereses en emision de obligaciones y papel comercial
Comisiones y gastos bancarios

Otros

Total

20. PERDIDA POR DETERIORO DE INVERSION

... Diciembre 31...
2016 2015
283,699 285,000
682,742 53,947
Bh 207 52,386
14,911 12,503
10,732 16,268
3,858 2,987
3,754 3,423
3,654 7.825
2,995 1,502
2,975 3,066
2,922 2,660
2,322 3,695
4687 5,209
454358 450,467

... Diciembre 31...
2016 2015
10,681 10,635
4,968 3,837
2681 -
446 2.624
16,357 17,096

Al 31 de diciembre del 2018, principalmente representa los gastos no deducibles por
US $8,737 millones correspondientes al castigo de sociedades que en el ano 2017
fueron vendidos y se encuentran en proceso de liquidacion respectivamente.

Durante el afio 2015, el grupo dispusc para la venta los activos productivos de su
Companiia relacionada denominada Gondi S.A. per un valor de US$10.9 millones y
reconocié en los resultados consolidados pérdida por deterioro en esta inversion por

US%$25.1 millones.

Al 31 de diciembre del 20186, e Grupo adquirié el 99.99% de la participacion accionaria
de Pescamanabita S.A., por dacién en pago que realizé Gondi S.A. para abonar la
deuda que mantenia con La Fabril $.A. por aproximadamente US$18,550 millones.
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21,

22.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Cuentas por Cobrar: (Nota 5)

Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, reinversion o subrogacién de compafiias del Grupo, tales como Inmobilaria
Montecristi S.A. Inmontecristi por US$13,484 millones, Montecristi Golf Course S.A
Montecristigolf por US$1,716 millones y La Fabril USA por US$1,672, los cuales no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente préstamos para capital de
trabajo y reinversion en Bluegrass Holding S.A. por US$8,7 millones, Penedes L.L.C.
por US$6,1 millones y BEH Blue Energy Holding LLC por US$3,215, los cuales no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Compensacion def personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivaes y otros miembros clave de la gerencia durante el
afio fue la siguiente:

... Diciembre 31. ..
2016 2015
Beneficios a corto plazo 4,558 4,783
Beneficios definidos - 2169
Total 4,558 €952

La compensacion de los ejecutivas clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos, las tendencias del mercado y valores determinados por los peritos
actuarios.

CONTINGENCIA

En el afo 2009, el Presidente de la Republica mediante decretos ejecutivos No. 69,
230, 292, 368, 431, 460 y 515, ordend la requisicion de todos los bienes muebles e
inmuebles de la compafifa relacionada Manageneracion S.A. En ese mismo afio, La
Fabril S.A. y Manageneracion S.A. presentaron demanda ante el Centro de Mediacion
y Arbitraje de la Camara de Comercio de Manta contra la Corporacion Reguladora del
Manejo Hidrico de ManahT - Secretaria Nacional del Agua por e! incumplimiento de los
contratos del proyecto de Manageneracién S.A., la cuantia de la demanda asciende a

LJS$34.8 millones.

El 11 de marzo de 2014, el Tribuna! Arbitral de la Cédmara de Comercio de Manta emitié
sentencia a favor de La Fabril S.A. vy Manageneracién S.A., para la cancelacion de
US$34.7 millones por parte de la Secretaria Nagcional del Agua. A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, 1a Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto
accion de nulidad del fallo.

46



HOLDING [ A FABRIL S A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016
{En miles de délares de los Estados Unidos de América)

23.

La Fabril S.A. come garante solidario de Manageneracidén S.A., hasta la fecha de
aprobacion de los estados financieros, ha cancelado todas las obligaciones financieras

gue mantenia vigentes; dichos pagos se han registrado como cuentas por cobrar, ver
nota 25,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geslién de riesgos financieros.- En el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més © menos significativa el valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por €l Apoderado General y Director Financiero Corporativo v de Planeacién, gue
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente del
Grupo medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacién actualmente en usc por parte del Grupo, si es el caso.

23.1 Riesgo en las tasas de interés

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que el
Grupo mantiene préstamos a tasas de interés tanto fija. El riesgo es manejado
por el Grupo manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos atasa
fija y a tasa variable,

23.2 Riesqo de crédito

El riesge de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuitandc en una pérdida financiera para el
Grupe. El Grupo ha adoptado una poltica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas par cobrar comerciales estan compuestas por un ndmerc importante
de clientes distribuidos entre diversas industrias y édreas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

El Grupo a través de la Gerencia Financiera de Ingrescs, efectda el analisis y
maonitoreo de de los clientes y su recuperacion de créditos, asi como de realizar
los respectivos analisis de los clientes y sus garantlas en el eventual caso gue se
identifique algln tipo de riesgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar
probable impacto en ios diferentes riesgos que se pueden criginar el los créditos
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24.

233

23.4

y la evalucion de este riesgo es periddicamente analizada por la Director
Financiero Corporativo y de Planaacion.

Riesgo de liguidez

La alta Gerencia y Direccidén Financiera tienen la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue se puedan mangjar 10s
requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo plazo asi como la
gestion de liquidez del Grupoe. E} Grupo maneja, el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando ios perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capiial

El grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus
accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorfas de_instrumentos financiergs.- El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31...
2016 2015
Activos financieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo 22,833 11,748
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 80,946 79.416
Total 103,779 21162
Pasivos financieros:
Préstamos a corto y large plazo 178,982 193,857
Cuentas por pagar 56,154 62,350
Total 235,138 263,207

COMPROMISOS

Fideicomisc La_Favorita Des: El 26 de abril del 2007, la Compafia constituyd el

Fideicomiso “La Favorita”; el cual registra el terreno y planta industrial de aceites
ubicada en Guayaquil con el propdsito de garantia. En este fideicomiso se registra la
participacion de: La Fabril 8.A. en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios vy
Deudora; adicionaimente es beneficiario acreedor la Corporacién Andina de Fomento
- CAF (100% paricipacion). Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo
siguiente;

¢ Mantener la titularidad de los activos entregados como aportacion patrimonial.

48



HOLDING LA FABRIL S A HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidades
Por el ano terminadeo el 31 de diciembre del 2018
{En miles de délares de los Estados Unidos de América)

» Suscribir los contratos necesarics para la administracion, mantenimiento y
operacion de los referidos activos por cuenta de la Compariia. En marzo 16 del 2007,
gl Fideicomiso mediante escritura publica suscribié con la Compaiiia “Confrato
Precario de Administracién y Qperacién”, el cual no tiene vencimiento ni honorarios
astablecidos; y puede ser terminado por las partes.

» Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisos financiercs que
suscriba la Compafia en calidad de deudora con el Banco acreedor heneficiario de
este fideicomiso.

s El plazo de vigencia de sste fideicomiso noc se encuentra establecido; pero se
encuentra sujeto a la cancelacion de las obligaciones financieras contraidas con €l
Beneficiario acreedor.

» Los bienes aportados al fideicomiso representan US$3.9 miliones.

Fideicomiso La Fabril; £l 10 de marzo del 2003, se censtituyd el Fideicomiso Mercanti|
“La Fabril” cuya finalidad es garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A.
mantenga con Towerbank International Inc., sociedad constituida bajo las leyes de fa
Repuablica de Panama. Para este fin la Compania se comprometio en aportar facturas
de sus clientes, materias primas y/o productos terminados, mediante la Fiduciaria del
Pacifico S.A. En virtud de este contrato, la Compafia es responsable de realizar tales
activos y mantener en &l patrimonic auténomo de este fideicomiso, el importe de
garantias correspondientes al total de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedor a favor de La Fabril S.A.

En enero 7 del 2016, la Compainiia realizd el cambio de! acreedor beneficiario de este
Fideicomiso, y se de designo a La Fabril como Constituyente y Beneficiario del mismo.
Al 31 de diciembre del 2016, este instrumento financiere registra como activos
entregados en garantfa inventarios de materias primas y productos terminados por un
valor de US$28,605.074. Este Fideicomiso sera ulilizado por la Adminstracion de la
Compaiiia para garantizar futuras obligaciones financieras.

La vigencia de este fideicomiso es de un aio y puede prorrogarse por acuerdo entre
las partes. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados y materias primas, los cuales
garantizan linea de crédito aprobada por Towerbank International Inc. por US$10
miliones, la cual no ha sido utilizada por [a Fabril S. A.

Fideicomiso Manageneracién-Acciones; Representa Fideicomiso Mercantil de
Administracion y Garanifa constituido mediante escritura plblica el 22 de septiembre
del 2004; el cual registra la participacion de La Fabril S.A. come constituyente, la
Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabf, coma beneficiario y Fiducia
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles como Fiduciaria. Este
contrato se suscribié para dar cumplimiento al Contrato de Administracidn Accionaria,
suscrito el 29 de mayo del 2003, en el cual se establecid la obligacién de la
constituyente para celebrar un contrato de fideicomiso mercantil al cual fransferiria la
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totalidad de las acciones suscritas y pagadas en el capital social de Manageneracion
S.A. y tiene como obleto principal la tenencia y administracion de 1,092,500 accicnes
de valor nominal unitaric de US$1.00, propiedad de la constituyente a la fecha de este
contrato.

El 13 de abril del 20085, la Fiduciaria a pedide de la Constituyente, transfirié el usufructo
de las acciones al Fideicomisoc Mercanti de garantia y flujo denominado
Manageneracidon - Usufructo, con el propdsito de constituir una fuente de pago y un
mecanismo de garantia de las obligaciones adquiridas por Manageneracion S. A. para
financiar los proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honda y La Esperanza.

En septiembre y noviembre del 2009, el Presidente de la Repiblica mediante decretos
gjecutivos No. 69y 146, ordend la requisicion de todos 10s bignes muebkles e inmuebles
de la compariia Manageneracion S.A.

En diciembre del 2008, la Compariia y Manageneracion S.A. presentaron una demanda
ante el Centro de Mediacién y Arbitraje de la Camara de Comercio de Manta contra la
Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabi - Secretaria Nacional del Agua
por el incumplimiento de los contratos del proyecto de Manageracidn, cuya cuantfa
asciende a US$34.8 millones.

El 11 de marze del 2014, ¢! Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de Marnta emitid
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneracion S.A. y la demandada interpuso
accidn de nulidad de tal fallo.

Fideicomiso Mercantil de Segunda Titularizacion de Flujos Futuros: El 8 de agosto
del 2011, la Compaiiia constituyé el Fideicomiso de Titularizacion de Flujos Futuros,
cuyo objeto es desarrollar un proceso de titularizacion de flujos futuros sobre las ventas
que realice a los clientes y distribuidores del segmento de "Distribuidor Exclusivo”,
“Distribuidor Favorita”; y “Subdistribuidores” de la linea de aceites y grasas vegetales
por un valor de US $21.2 millones, ios cuales fueron colocados en su totalidad.

Las tasas de interés que reconoceran los titulos son como siguen:

+ Para la serie A se reconocera una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de los
titulos mas un margen de 2.50% anual.

» Para la serie B se reconoceré una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emisién de los
fitulos mas un margen de 2.75% anual.

« Para la serie C se raconocerd una tasa de interés anual y fija a 7.5%, la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.

» Para la serie D se reconocera una tasa de interés anual v fija a 10%, la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.
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25.

26.

Fideicomiso Mercantil de Administracién de Flujos: El 20 de agosto del 2013, la
Compafila censtituyé el Fideicomiso de Administracion de Flujos, cuyo objeto es
constituir un patrimoenio auténomo, con perscneria juridica, que administre los recursos
y flujos gue la Compaiifa transfiere en este acto y los que aportare en el futuro al
Fideicomiso y realizar las provisiones necesarias para ser entregadas al Agente Pagador
‘Banco de Guayaquil S.A." afin de que cumpla con su labor de pago de las obligaciones
colocadas a favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el remanente a L.a Fabri,
de tal manera que sirva como fuente de pago de las Obiigaciones emitidas por la
Constituyente.

Las tasas de interés y plazo que reconoceran 10s titulos son como siguen:

¢ Serie A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1440 dias y se
reconocera unatasa de interés anual fija de 7,50% con pagos trimestrales de interés
y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

e Serie B, representa la suma de US$5S millones, a un plazo de 1800 dias y se
reconocerd una tasa de interés anual fija de 7,75% con pagos trimestrales de interés
y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

« Serie C, representa la suma de US$ES millones, a un plazo de 2170 dias y se
reconocera una tasa de interés anual fija de 8,00% con pagos trimestrales de interés
y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

El plaze de vigencia de este fideicomiso nc se encuentra establecido; pero se encuentra
sujeto a la cancelacién de la emision

APROBACION DE 1 OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Administracion del Grupo el 2¢ de junio del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion del
Grupo, los estados financieros consolidados serdan aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Fntre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (Julio 26 del 2017) no se produjeron evertos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados adiuntos.
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