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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directiva de

HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Opinión

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de HOLDING LA
FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS que comprenden el estado consolidado de

situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posición financiera de HOLDING LA FABRIL S.A.
HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
Operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentosde la Opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en
este informe en la sección "Responsabilidades de! auditor en relación con la auditoría de los
estadosfinancieros". Somos independientes de HOLDING LA FABRIL S A, HOLDINGFABRIL
Y SUBSIDIARIAS de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Código, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de *

auditoria

Asuntos de Énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 2 HOLDING LA
FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS, también preparó estados financieros
separados conforme lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados
financieros consolidados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador,
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Sin calificar nuestra opinión, informamos que nosotros no auditamos activos por US$313,249

millones, US$110,958 millones y US$28,879 millones e ingresos por US$460,429 millones,
US$86,504 millones y US$14,608 millones de las Compañías La Fabril S A, Rio Manso Exa
y Energy € Palma Energypalma S.A., respectivamente, Compañías auditadas por otros
auditores independientes, las cuales forman parte del consolidado.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio
profesional, han sido de mayorsignificatividad en nuestra auditoría de los estadosfinancieros
consolidados del período actual. Estas cuestones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoría de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la formación
de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre estas
cuestiones.

Debido la significatividad de los saldos mostrados en los estadosfinancieros consolidados
y porserlas cuestiones claves más significativas del Grupo hemos determinado para efecto
de revelación las siguientes,

Obligaciones con entidades financieras

El Grupo efectúo la colocación al público de papel comercia! y emisión de obligaciones a
través del mercado de valores por un total de US$50 millones, que fueron autorizadas porla

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros a través de la Subdirección de
Autorización y Registro. Estos recursos fueron destinados a la reprogramación de pasivos a

corto plazo y para financiar capital de trabajo.

El Grupo debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
oferta pública asi como las determinadas en las Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores

Esta área es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido lo siguiente:

*  Lorevelante del pasivo asociadoy de las transacciones contabilizadas,

+ Reducción operativa del año originada por un decrecimiento de la economía, generando
asi una necesidad adicional de efectivo; y,

+ Cumplimiento de los resguardos que constan en las ofertas públicas,

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

« Obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto al papel comercial y a las
obligaciones colocadasal 31 de diciembre del 2016.

*  Verificamos los movimientos del papel comercial y emisión de obligaciones,relacionados
a: (1) nuevas colocaciones efectuadas, (li) papel revolvente emitido durante el año,(11)
descuentos sobrelos intereses asociados al papel cupón ceroy (Iv) los pagosefectuados
durante el año.



«* Lectura de ofertas públicas autorizadas por el Consejo Nacional de Valores

+  Validamos el cumplimiento de los resguardos establecidos en la oferta pública, así como
lo establecido en las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Beneficios post empleo — Jubilación patronal y desahucio

En septiembre del 2014, se publicó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”,
la cualtiene vigencia desde 1 de enero del 2016, Esta enmienda aclara que la tasa de interés
para descontarlas obligaciones de beneficios post - empleo se determinará utilizando como
referencia fos rendimientos del mercado al final del periodo sobre el que se inofrma,

correspondientesa las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. Se
establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u

obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en la monedaenla cual se liquidarán estos pasivos

Esta área es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a lo siguiente:

« Los beneficios antes indicados se basan en estimadosy juicios significativos querealiza
la Administración con el soporte de su actuario;

+ Adopción contable de carácter retroactivo a ser registrados desde el 1 de enero del
2015; y,

+ La magnitud del pasivo asociado es materialmente relevante.

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

«*  Reumiones con la Administración de la Compañía y el actuario contratado para evaluar
los efectos en los estadosfinancieros, con énfasis en la tasa de interés a ser utilizada.

+  Evaluamos la competencia, experiencia e independencia del experto actuarial contratado
por la Compañía

+ Realizamos pruebas de auditoria a fin de verificar que la información fuente relacionada
con (1) número de empleados, (ii) datos de los empleados;y,(im) remuneración base, sea
Integra

+  Aplicamos pruebas fin de verificar la razonabilidad de los movimientos atados a la
estimación.

«  Verificamos quelas revelaciones, el esquema de presentación y los cálculos hayan sido
efectuados en consideración con lo requerido por la NIC 19,



Responsabilidad de los Accionistas y Junta Directiva del Grupo por los Estados
Financieros Consolidados.

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administración como necesario para permitir la

preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estadosfinancieros consolidados, la Administración es responsable
de evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando,

según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el Uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tengala intención deliquidar
el Grupo o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

Los Accionistas y Junta Directiva, son responsables de la supervisión del proceso de reporte
financiero del Grupo.

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Consolidados.

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando

este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materialessi,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros
consolidados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También:

*  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de
auditoría para respondera dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control
interno.

+  Obtenemnos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propóstto de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del
Grupo.



+  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones

contablesy la correspondiente información revelada por la Administración es razonable

a Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la

base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida,
concluir sí existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudassignificativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas
revelaciones en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que el Grupo deje de ser una

empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de tos estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros

consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentación razonable,

Comunicamos a tos responsables de la Administración del Grupo respecto a, entre otros

asuntos, el alcance y el momento derealización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
enel transcurso de la auditoría.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la información

financiera de las entidades que contorman el Grupo para expresar una opinión sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión y
realización de la auditoria del Grupo, así como únicos responsables de nuestra opinión de
auditoria.

    Lilo HA
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Estado Consolidado de Situación Financiera
Al 31 de diciembre del 2016

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS 2016 2015

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 22,833 11,746

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5-21 74,484 79,416

Inventarios 6 55,697 72,176
Activos por impuestos corrientes 14 20,229 23,779
Otros activos 3,603 1,447

Total activos corrientes 176,846 188,564

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 226,558 182,488
Otros activos financieros 3 14,849 2,250
Propiedades de inversión 9 3,517 3,517

Activos intangibles 10 4,152 4,050

Activos biológicos tf 5,768 53,359

Activos por impuesto diferido - 66
Otros activos 21 6,462 12,215

Total activos nio corrientes 261,306 287,945

TOTAL 439,151 446,509

Ae; PLL)
Sr. Santage Teran Dammer CPA Julio Solís Franco

Apodérado Especial Contador General

Ver notas a los estados financieros consolidados
 



HOLDING LA FABRIL S.A HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situación Financiera
Al 31 de diciembre del 2018

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)
 

 

 

 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2016 2015

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos 12 89,408 121,697

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 13-21 56,154 69,350

Pasivos por impuestos corrientes 14 7,084 9,151
Provisiones 15 8,121 10,127

Total pasivos corrientes 160,767 210,325

PASIVOS NO CORRIENTES.

Préstamos 12 89,574 72,160

Obligación porbeneficios defirmdos 16 21,514 17,290
Pasivos por impuestos diferidos 302 913

Total pasivos no corrientes 111,390 20,363

Total pasivos 272.157 200,688,

PATRIMONIO:
Capital social 9,156 9,156

Aportesfutura capitalizaciones 89,211 74,888

Reservas 10,505 8,811

Resultados acumulados 45,544 39,501
Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora 154,416 132,356

Participaciones no controladoras 11,579 13,465

Total patrimonio 165,995 145,821

TOTAL 439,151 46,509

sr.Santiago Teran Dammer CP Julio Solís Franco
Apoderado Especial 'ontador General

Ver notas a los estados financieros consolidados
 



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRI Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2018

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

INGRESOS
COSTO DE VENTAS 18

MARGEN BRUTO

Gastos de administración y ventas 18
Otros ingresos (gastos), neto
UTILIDAD DE OPERACIÓN

Gastosfinancieros 19
Perdida por detenoro de inversión 20

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto por impuestoa la renta corriente

Utilidad (Pérdida) del año

ROA: T INTEGI

Partidas que no se reclasificarian posterior a resultados.
Nuevas mediclones de obligaciones por beneficios defimdos
Ganancia por revaluacion de propiedad, planta y equipos. =

 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

Utilidad del año atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladas

TOTAL

Resultado intregral el año atribuble a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladas

TOTAL

AL
Sr. SantatigoeDammer

 

2016

474,806
(857,711)
117,095

(96,647)
7,035

27,483

(16,357)
(1.121)

10,005

9,820

CPA Julio Solís Franco
Apoderado Especial ontador General

Ver notas a los estados financieros consolidados

2015

485,284
(852,949)
182,838

(97,521)
—2.136
36,953

(17,096)
25,104)

(5,307)

11990)

113,297)

701

12,533)

(13,798)
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HOLDIN FABRYI

 

HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2016

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)
 

 

 

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes 481,803 491,619

Pagado a proveedores,trabajadores y otros (428,007) (431,591)
Intereses pagados (15,942) (16,937)
impuesto a la renta (3,810) (7,381)
Otros (5,412) 53

Efectivo neto proveniente de actividades de

operación 28,632 5763

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto (13,826) (12,879)
Adquisición de Adquisición de Activos Biológicos (1,902) (7,558)
Adquisición de propiedades de Inversión 939 (113)
Entregas de dmeros a terceros y relacionadas (4,841) -
Otros 290 -
Adquisicion de inversiones en acciones 1,771) 234)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (21,111) (20,984)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones 321,934 130,306
Pago de obligaciones (125,811) (146,349)

Dividendos pagados - (290)
Otros 335 -
Préstamos (pagos) compañías relacionadas 2,108 42,188)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento 3,568 18,521)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento durante el año 11,087 (3,742)
Saldos al comienzo del año 31,748 15,488

SALDOSAL FINAL DEL AÑO 22,833 11,748

sr dlfan Dammer CRA /Jullo Solís Franco
Sarado Especial 'ontador General

Ver notas a los estadosfinancieros consolidado
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HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGEFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

1 INFORMACIÓN GENERAL

Holding la Fabril S.A, es una compañía anónima constituida en Ecuador en agosto de
2012. Las principales actividades de la compañía y sus subsidiarias (el Grupo) se

relacionan fundamentalmente con la producción y comercialización de aceites y grasas
comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar; compra y
extracción de fruta de palma africana para la obtención de aceite crudo de palma y
palmiste; entre otros.

Las subsidiarias que se incluyen en Jos estados financieros consolidados son las
siguientes:

Lugar de ParticipaciónNombrede la Ss ipal rá ” .
Subsidiaria ivi naci constitución y accionaria

Pperaciones 2016

Agricola el Naranjo S.A Cria de ganado vacuno Ecuador 100.00%

Compray extracción de fruta de palma
Extractora Agricola Rio africana para la obtención de acelte Ecuador 95.42%Manso EXA S A,

crudo de palma y palmiste

Forestal Cabo Pasado S.A. Cultivo y plantaciones de teca Ecuador 90 00%

Produccion de aceites comestibles,
La FabrilS A, mantecas margarinas, jabones, Ecuador 86.04%

combustibles y productos de impreza

Compra, cultivo, cosecha y extracción
de fruta de palma africana para la Ecuador 36 59%
obtención de acette rojo de palma

Energy 8 Palma S. A
Energypalma

Al 31 de diciembre del 2016, Holding La Fabril S.A Holdingtabril posee el 11.09% de
participación accionaria en La Fabril S.A., dentro de un Fideicomiso de Garantía
denominado Towertrust. Adicionalmente, Holding La Fabril S.A. Holdingfabril y La Fabril
S.A. poseen el 90.51% de participación accionana en Energy 8 Palma S.A.

Energypalma.

Los estadosfinancieros consolidados incluyen a la Compania de Transporte de Carga
Pesada Virgen de Monserrate S.A. Transmonserrate en [s cual HOLDING LA FABRIL
S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS, posee menos del 50% de participación
accionaria, pero su inclusión en la consolidación de debe a que Holding La Fabni
ejerce poder de control en la toma de decisiones y administración
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La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de octubre del
2015, resolvió aprobar la disolución anticipada de Procesadora Valle Delsade S.A.
PROVASA, para efectos dela fusión por absorción con Extractora Agrícola Rio Manso
EXA SA La fusión fue aprobada por la Superintendencia de Compañías y Valores
mediante Resolución No SCVS.IRP.2015. 361 emitida el 30 de diciembre de 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quinindé el 13 de enero del 2016,

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Holding la Fabril S A. HOLDINGFABRIL enla preparación de sus estados financieros.

AÍ 31 de diciembre del 2015, el grupo clasificó la inversión en Gondi S.A. como
disponible para la venta y reconoció en los resultados integrales del ejercicio la pérdida
por deterioro, con el propósito de ajustar el valor neto de los activos a su valor de
realización (Ver nota 20).

En el año 2016, las Compañías Inmoriec Agrícola Inmobiliaria Oriente S.A., Gondi S A.,
Agricola el Piñon S.A., Procesadora Valle Delsade S.A. PROVASA.Y Pacificopesca S.A.,
no forma parte del consolidado de HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y
SUBSIDIARIAS, debido a que se encuentra en liquidación.

Lainformación contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administración del Grupo

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas internacionales de Información Financiera - NIF.

2.2 Bases de preparación

Los estadosfinancieros consolidados han sido preparados sobrela base del costo
histórico, excepto por ciertas propiedades, planta y equipos que son medidos a

sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas a
continuación. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable 0
estimado utilizando otra técnica de valoración. A! estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, El Grupo tiene en cuenta las características del activo o pasivo
quelos participantes del mercado tomarían en cuenta al far el precio del activo o
pasivo la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
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valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable seclasifican en el nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo indicado en
la NUF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos para la medición
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición.

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables parael activo o pasivo.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros,

Bases de consolidación

Los estadosfinancieros consolidados incluyen los estadosfinancieros de Holding
la Fabril S,/A, HOLDINGFABRIL y las entidades controladas por la compañía (sus
subsidiarias) Todaslas transacciones,saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidación Una compañía tiene control cuando:

aj Tiene poder sobre la participada

b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicación en la participada,

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo evalúa si controla una participada si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o más delos tres elementos del control mencionados
anteriormente.

La consolidación inicia cuando Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL, adquiere
el control de la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los

ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se
incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral

desdela fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
Holding La Fabril S.A. deje de controlar a la referida compañía.

El resultado y cada componente de atra resultado integral se atribuirán a los

propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios, cuando legal y
económicamente corresponda, El resultado global total de las subsidiarias se
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2.4

2.5

atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aún
si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las

subsidiarias en relación a las políticas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo

relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidación,

2.3.1 Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las que Holding La Fabril S.A
HOLDINGFABRIL, tiene el poder para gobernar las políticas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
año se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la

fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación,
según sea el caso.

2.3.2 Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada

respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no controla doras
podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el valor en

libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas

participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros líquidos, depósitos o inversionesfinancieras líquidas,
que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro, El período de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 días,
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2.6

2.7

2.8

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su importe
enlibros a su valor probable de realización. Esta provisión se constituye en función

de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar
mayores a 180 días. Las variacionesde la provisión se reconocenen el estado de
resultados del período.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el

menor. Son valuados a! costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito
se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios incluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Activos biológicos

Los activos biológicos (plantaciones y ganado vacuno) se miden en el
reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menoslos
costos estimados en el punto de venta de forma separada y por categoría de activo

biológico

El crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdoa los reportes del veterinario
y especialistas internos del Grupo, con base a estimaciones y ajustes anuales, El
valor razonable del ganado se determina mediante el método de flujo de efectivo
descontado. La expectativa del valor presente de los flujos futuros de fondos
esperados está basada en la vida útil esperada menos los gastos necesarios de
cuidado del ganado y los costos de punto de venta El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado del resultado integral

Propiedades, planta y equipos

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme lo establecido en la NIC 16 y según lo previsto por la
Administración del Grupo.

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos,
excepto terrenos, platnas prodcutoras y edificios, que son registradasal

costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de
cualquier pérdida por deterioro. Los gastos de reparaciones y

mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se producen.
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28.3

2.8.4

2.8.5

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación- Después
del reconocimiento inicial, terrenos, edificios y maquinarias son
presentados a sus valores revaluados menos cualquier importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con
suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habría calculado utilizando los valores razonablesal final de cada período.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
denominación de reserva de revaluación de propiedades,planta y equipos,
excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se cargala disminución previa
Una disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, mantenido en
la reserva de revaluación relacionado con una revaluación anterior de
Gichos activos, si hubiere.

El saldo de revaluación de terrenosy edificios incluido en el patrimonio es

transterido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación
son revisadosal final de cada año, siendoel efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales clases de propiedades,planta
y equipos las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación.

Clases Vida útil (en años)

Edificios 20
Plantas productoras 20-25
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida

quesurja delretiro o venta de Una partida de propiedades, planta y equipos
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo y reconocida en resultados del año.
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2.10

2.11

2.12

En casodeventa retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluación es transferido directamente a resultados
acumulados.

Propiedades de inversión

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Activos intangibles de vida útil indefinida

Representan, marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos

el importe acumulado de pérdidas por deterioro delvalor, sí hubiese. Estos activos
no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista indicios
de que el activo puede estar deteriorado.

Deterioro del valor de los activos tangíbles e intangibles

Al final de cada período, el Grupo evalúa los valores en fibros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el

alcance dela pérdida por deterioro (de haberalguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento
enla revaluación.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amorlizado y cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su

obtención) y el valor de redención se reconoce en el estado deresultados durante
el período det préstamo usando el método de interés efectivo.

Se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después

de la fecha de emisión del estado de situación financiera
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2.13 Costos por préstamos

2.14

2.15

Sonatribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un período de tiempo

sustancial para su uso, son sumadosal costo de estos activos hasta el momento
en queesténlistos para su uso.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
período en que se incurren.

Cuentas por pagal

Son pasivos fmancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el métododela tasa de interés efectiva. El periodo de crédito
promedio con proveedores locales es de 30 a 45 días y con proveedores del

exterior de 90 a 120 días

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagarcorriente y el impuesto diferido, si hubiese,

2.15.1 Impuesto corriente.- Se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles, El pasivo del Grupo por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada período.

2.15.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivosincluidos en
los estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que

el activo se realice o el pasivo se cancele
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2.153

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de unatransacción o suceso que se reconocefuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1

2.16.2

Jubilación
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones actuanales realizadasal
tinal de cada período por un actuario independiente debidamente

calificado

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen enel resultado
del año en el que se generan, así como elinterés financiero generado por
la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado desituación financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el período en que se producen, El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladasy no son
reclasificadasa la Utilidad o pérdida del período.

Participación a trabajadores.- El Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participación de trabajadores en las utilidades del Grupo. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% dela utilidad contable de acuerdo
con disposicioneslegales vigentes,

2.17 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o

rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar,

2.17.1 Venta de productos.- Se reconocen cuando el Grupo transfiere los

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o porincurrir,
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2.18

2.19

2.20

en relación con la transacción pueden ser medidos confiabilidad y es
probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción

2.17.2 Servicios.- Se reconocen por referencia al estado de terminación del
contrato. El ingreso por servicios de magulla, es reconocido en el
resultado en proporción al grado de realización de la transacción a la
techa de emisión de los estados financieros y cuando es probable que se
reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y los
costos incurridos. El grado de realización es evaluado de acuerdo con un
análisis del trabajo llevado a cabo.

Costos y Gastos

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el período en el que se conocen.

Compensación idos transaccion

Como norma genera! en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia dela transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos finacieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la techa de negociación
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos dela transacción.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
activos corrientes.

Los instrumentos de deuday patrimonio son clasificados como pasivosfinancieros
0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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2.21.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo
tenga derecho incondicional! de diferir el pago de la obligación por lo menos 12
meses después dela fecha del estado de situación financiera.

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modificacionesa las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

El grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las
enmiendas Clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación

específica requerida por las NIIF, s: la información resultante de tal revelación no
es material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones

particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de
operación.

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro
resultado integra] proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
Usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos

que surgen de las operaciones de el Grupo,y deben presentarse por separado en
la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no serán
reclasificadas posteriormente a resultados, y, (ii) serán reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición
financiera y resultados de operación del Grupo.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables
de Depreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.

Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortización de un activo
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intangible Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

— Cuandoelactivo intangible es expresado como medida de ingreso o;

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
económicos delactivo intangible se encuentran estrechamente relacionados

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o postenormente. En la actualidad, el
Grupo Usa el método de línea recta para la depreciación y amortización de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administración del Grupo considera que el método de línea recta es el más
apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los
respectivos activos, porlo tanto, La Administración del Grupo no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38 tendrán un impacto
material en los estados financieros del Grupo.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar las

obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al
final del período de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la

misma monedaen que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para

las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad,
se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa monedaa la fecha de reporte.

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuadory enla

que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido quela tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinadapor referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por el Grupo se determinaba por

referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificación se ha aplicado de formaretroactiva resultando en un incremento
delos pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a resultados
acumulados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015,
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Otras modificaciones aplicables a partir de! 1 de enero del 2016

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto materia! en

las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros del Grupo.

NF

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones a la NIC
16 y la NIC 38
Modificaciones a la NIF
10, NIF 12 y la NIC 28
Modificaciones a la NIC

27

Título

Iniciativas de revelación
Clarricación de los métodos aceptables
de depreciación y amortización

Entidades de Inversión: Aplicación de Ja
Excepción de Consolidación
Método de participación en los estados
financieros consolidados

Efectiva a partir
de períodos que

inicien en o

después

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

2.22, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas

El grupo no ha aplicado tas siguientes Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son
efectivas:

NE

NIF 9
NIF 1S

Modificaciones a la
NIF 10 y NIC 28

Modificaciones a la
NIC 7
Modificaciones la
NIC 12

Título

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos

con clientes
Venta o Aportación de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Iniciativa de revelación

Reconocirmento de Activos por

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Efectiva a partir
de períodos que

inicien en o
después

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Fecha a ser
determinada

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevasy revisadas.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos parala clasificación
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros,
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y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9,

principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financierosy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al

Introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves_de la NIF9:

Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda

que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Únicamente pagos de capital e tereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de
efectivo contractuales como porla venta de actos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultadointegral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
períodos contables posteriores. Además,bajo ja NIIF 9, las entidades pueden
hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de Una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar
ni que incluya una consideración contingente reconocida por el comprador en
una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el

resultado del periodo.

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados,la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasiiicados al
resultado del período. Según la NIC 38,la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a vator razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del período
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Respecto al deterioro de activos financieros,la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por

pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida creaiticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias,

La NIIF 9 mantienelostres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,

queenla actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NHUF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos
quese clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para ta contabilidad de
cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de “relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 9 enel futuro

puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazará el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocerel
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe querefleje la contraprestación que

la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios Específicamente, la
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2" identificar las obligaciones de ejecución en el contrato
Paso 3. determinarel precio de la transacción,
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Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el
contrato.
Paso 5: reconocerel ingreso cuando (o en la medida que)la entidad satisfaga la
obligación.

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)

se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es
transferido al cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poderanalizar situaciones específicas. Además,la NIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el JASB emitió "Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la
identiticación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, así como una guía de aplicación paralicencias.

La Administración del Grupo prevé quela aplicación de la NIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 serefieren a situaciones en las que hay
una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio

conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
dela pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transacción con una asociada o un megocio conjunto que se contabilicen

utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la

controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igualforma, las ganancias
y pérdidas resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o
un negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se
reconocen enel resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la
participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada O
negocio conjunto,

La fechaefectiva de las modificaciones a la NiIF 10 y la NIC 28 fue diferida para
una fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo,la aplicación anticipada
es permitida. La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en
los estadosfinancieros.
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Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a Grupo proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Admmistración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones

en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificacionesclarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa tija, medidosa valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,

independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera

recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
que el emisor pagará todoslos flujos de caja contractuales

2, Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilización de las pérdidas para deducirse de los ingresos
grevables de un tipo específico, una entidad evalúa la diferencia temporaria
deducible en combinación con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarlas.

3. La estimación deutilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de
algún tipo de activo de la entidad por un valor superioral saldo enlibros si hay
suficiente evidencia que es probable quela entidad alcanzará los mismos;y,

4. En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una

entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversión de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros

consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiera que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
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supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los

cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios

contables:

31

3.2

3.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio

de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a ta que perteneceelactivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono resultados conellímite
del valor enlibros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocidola pérdida

por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestosutilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor enlibros de las provisiones de estos

beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados
por la administración del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debeser utilizada para determinar el valor presente delos flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de

estos beneficios.

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo lo

mencionado en la Nota 2.12.3.
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3.4 Impuesto a la renta diferido

35

El Grupo ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos considerando que
todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertirán en el futuro,

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración

Algunos de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a
efectos de información financiera. El Consejo de Administración del Grupo ha
establecido un comité de valoración, que está encabezada por el Director

Financiero del Grupo, para determinar las técnicas y los datos de valuación
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los

indicadores del nivel 1 no están disponibles, el Grupo desarrolla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabola valoración La comisión de valoración

trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos calificados para
establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del modelo. El

Director Financiero reporta hallazgos de la comisión de valoración de la junta de
directores del Grupo cadatrimestre para explicar la causa delas fluctuaciones en

el valor razonable de los activos y pasivos

Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utilizados en la

determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
enlas notas 10, 11 y 24.

EFECTIVO Y EQUIVALENTS DE EFECTIVO

Un resumende efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Inversiones temporales 13,934 3,258
Bancos 8,867 8,450
Efectivo 32 38

Total 22,833 11748

Bancos- representa depósitos en cuentas corrientes locales y del exterior, los cuales
no generan intereses

Inversiones temporales - representa excedentes en cuenta corriente entregados a
institución financiera local con vencimientos diarios y generan intereses del 2% anual.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son como

sigue.

 

... Diciembre 31...
2016 2015

Clientes 38,297 36,894
Compañías relacionadas, nota 21 20,909 22,699
Anticipos a proveedores 1,848 2,838
Deudores varios 2,196 1,479
Funcionarios, empleadosy trabajadores 1,283 2,518
Fideicomisos, nota 25 2 1,618
Reclamo Judicial 8,750 10,414

Otros 2,461 958

Provisión para cuentas incobrables (1,262) -

Total 74,484 79,416

Clientes.- Representan créditos otorgados porla venta de productos con un plazo de

vencimiento de 30 a 60 días los cuales no generan intereses.

Reclamo Judicial.- Al 31 de diciembre del 2016, representa valores cancelados a

proveedorese institucionesfinancieras a nombre de Manageneración S.A, esta cuenta

no genera interés y no tiene vencimiento establecido, Ver notas 23 y 25.

En octubre del año 2008, Manageneración S.A., paralizó sus operaciones por

comunicación escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la Compañía

no se encuentra operativa, porlo tanto la Fabri! S.A., comoprincipal accionista y garante

de las obligaciones de Manageneración S.A., ha cubierto todas las obligaciones

corrientes de ésta compañía relacionada.

Euncionarios, empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados porel

Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidación de nómina o

mediante cancelaciones directas del personal,

Anticipos a proveedores - Al 31 de diciembre del 2016, incluyen principalmente

importes entregados proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o

entregade servicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 días,

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:
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«.. Diciembre 31...
2016 2015

Productos terminados y semielaborados 22,749 27,859

Materiales, suministros, repuestos y otros 14,453 15,472
Materias primas 12,810 23,039

Inventario en tránsito 32 9
Otros 5.653 EJ

Total 55,697 22,178

Productos terminados y semielaborados incluye principalmente productos derivados
de aceites y grasas; productos de higiene y cuidado personal; semillas y plantas de
palmatipo híbrido; y aceite de palma.

Materias primas.- incluyen principalmente 1 soya importada cruda, toneladas de

aceite de plama cruday toneladas de aceite de palmiste de crudo,

Material de empaque, suministros y otros - Corresponden principalmente suministros
de empaque tales como envases, pastas de tomate, fundas, cintas cajas entre otros

los cuales serán utilizados en el proceso de producción

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen delas propiedades, planta y equipos es como sigue"

... Diciembre 31...
2016 2015

Costo o valuación 340,368 276,858
Depreciación acumulada 113,810' 94,370

Total 226,558 182,488

ESPACIO EN BLANCO
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... Diciembre 31...

2016 2015
Clasificación:
Maguinarias 133,618 124,556
Terrenos infraestructura 66,879 63,014

Edificios e instalaciones 61,302 60,973

Plantas productoras 35,089 -

Obras en curso 24,221 9,138
Vehículos 8,651 10,505
Equipos de cómputo 3,149 2,748
Muebles y equipos 2,387 5,924

Instalaciones 1,399 -
Tráilers 1,042 -
Herramientas 155 -
Equipos de oficina 2 -
Otros 2,474 -

()Depreciación Acumulada (113,810) 94.370)

Total 226,558 182,488

 

Los movimientos de propiedades,planta y equipos fueron como sigue:

 

«-- Diciembre 31,

2016 2015

Saldos al comienzo del año 182,488 190,321

Reestructuración de saldos, modificaciones NIC 16 43,144 -
Adiciones 17,700 12,879

Fusión de Rio Manso 6,590 -

Bajas por depreciación 388 “
Reclasificación 195 -
Cargo obras en proceso - -
Deterioro (793) -

Depreciación acumulada (3,944) -
Ventas y bajas (4,299) (2,279)
Revalorización - 3,605
Reclasificación activos de Inversión, (nota 9) - 3,016

Transferencia de activos disponibles
Para la venta, (nota 20) - -

(12,551) -
Depreciación (14,911) (12,503)

Saldosalfin del año 226,558 182,488
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8.

71

7.2

Terrenos, edificios y maquinarias registrados al valor razonable

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los terrenos, edificios y

maquinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable
establecida por la NIIF 13, Adicionalmente, no han existido transferencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

Activos en garantía

A! 31 de diciembre del 2016, EL Grupo ha otorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maquinarias y equipos e instalaciones por US$58 9 millones

(US$58.9 millones en el 2015), ver nota 22. Adicionalmente, para garantizar el
cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras con una
institución financiera del exterior, La Fabril SA mantiene en el Fideicomiso de

Garantía “La Favorita | y 11”, terreno, edificios, instalaciones y maquinarias, Los

riesgos, beneficios y el control sobre el inmueble no han sido transferidos al

Fideicomiso, razón por la cual, este inmueble se incluye en el saldo de
propiedades, planta y equipos.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de los otros activos financieros al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:

.-- Diciembre 31...

2016 2015

Pescamanabita (1) 9,001 -
Hidroalto Generacion de Energia S.A, 1,715 720
La Fabril USA 1,108 1,108
Stoller 1,000 -
lamobiliaria El Charco ICHA S A. 587 -
Inveraurea 421 421
Otras 4.017 1

Total 849 2,250

(1) En diciembre del 2016, se constituyó esta sociedad con el aporte de activos
productivos correspondientes a Pianta de Procesamiento de Pesca Fresca y Atun,

tos cuales pertenecieron a Gondi S.A, (ex subsidiaria, cuyas acciones fueron

vendidas en marzo del 2017). Estos activos productivos fueron entregados a La
Fabril S.A. por parte de Gondi S.A., como dacion en pago por sus deudas,

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Un resumen de las propiedades de inversión es como sigue"
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10.

11.

Terrenos
Otros

Total

Los movimientos del año de las propiedades de inversión fueron como sigue.

Terrenos

Al 1 de enero del 2014 2,591

Transferencia (822)
Ventas —

Al 31 de diciembre del 2014 1769

Adiciones -
Transferencia, (nota 7) -

Al 31 de diciembre del 2015 1,769

A! 31 de diciembre del 2016 1769

ACTIVOS INTANGIBLES

Edificios

2,588

(248)

2,340

113
12,483)

Mueble de
Oficina

18

18

... Diciembre 37...
2016 2015

1,769 1,769
1748 1748

3517 EERNVA

Equipos y
Herramientas Otros Total

264 2,224 7,684

- (9) (1,079)

— (185) (1185)

264 2,029 6,420

- - 113

1264) 4281) (2,018)

- 1,748 3,517

PE 1748 23517

Al 31 de diciembre del 2016, activos intangibles representa el costo de las marcas

adquiridas en el año 2003 y revaluadas en el año 2007. Un detalle se presenta a

continuación:

La Favorita
Marva

Hojaldrina
Especial BC
Ninancuro
Otros

Total

«.» Diciembre 31...
2016 2015

2,594 2,594

475 475

209 209
472 472

300 300

102 =

4,152 4,050

Al 31 de diciembre del 2016, estas marcas se encuentran operando comercialmente y
no existen indicios de deterioro.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Undetalle de activos biológicos es como sigue:
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Diciembre 31,...

2016 2013
No Corriente

Plantaciones agrícolas
En producción 4,829 22,667

En desarrollo - 27,755
Proyecto Forestal - 904

Proyecto genético y semillas - 955
Semovientes 890 1,078

Previveros y viveros 49 -

Total 5,768 53,959

Plantaciones agrícolas.- Están compuestos principalmente por cultivos de Palma
Africana de tipo Guinensis e Híbrido en producción, desarrollo, jardín genético y
Proyecto Forestal; además incluye también cultivos de teca y girasol en menos
proporción. Al 31 de diciembre del 2016,fueron reclasificados los saldos de las plantas
productorasa la agrupación de Propiedades, Plantas y Equipos, según modificaciones
en la NIC 16 “Propiedades, Plantas y Equipos”y NIC 41 “Agricultura”, en mención a su
reconocimiento una vez cosechadoelfruto.

Semovientes.- Están compuestos principalmente por animales vivos en crecimientos,
ganado, y animales vivos en reproducción.

12. PRÉSTAMOS

Al 31 de diciembre del 2016, un resumen de los préstamos es como sigue"

 

.-- Diciembre 31...

2016 2015
Garantizados al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 115,120 121,071
Emisión de obligaciones(2) 32,912 18,912
Papel comercial (3) 30,000 32,892
Avales coninstituciones financieras - 8,173

Titularización de flujos futuros, nota 25 - 4,613

Intereses por pagar 860 1,065
Sobregiros bancarios 90 431
Otros - 6,700

Total 178,992 193,857

Clasificación.
Corriente 89,408 121,697

No corriente 89,574 72,160

Total 178,892 193,957
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(1) Prestamos bancarios. Representan prestamos con instituciones financieras
locales y del exterior a una tasa de interés efectiva que varia entre el 6,75% y 10%;
cuyos periodos de vencimientos fluctúan entre 1 y 5 años. Al 31 de diciembre del
2016, el Grupo presenta en garantía de los prestamos en mención, las
propiedades, plantas y equipos descritos en la nota 7 2 - Activos en Garantia.

(2) Emisión de obligaciones.- Representa lo siguiente:

.-- Diciembre 31...
2016 2013

Quinta emisión de obligaciones realizada
por La Fabril S A., con vencimientos

trimestrales hasta noviembre del 2020 con una
tasa de interés efectiva del 7.50% al 8 50%. 19,500 -

Cuarta emisión de obligaciones realizada
por La Fabril S.A., con vencimientos
trimestrales hasta noviembre del 2019 con una
tasa de interés efectiva del 7.50% al 8 50%. 7,825 10,312

Primera emision de obligacionesrealizada
por Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.
con vencimientos trimestrales de capital e
intereses hasta noviembre de 2018 a una
tasa de interés efectiva de 8.75% 3,200 4,200

Segunda emisión de obligacionesrealizada
por Energy 8 Palma Energypalma S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta mayo
del 2018 a una tasa de interés efectiva anual
del 8.25% al 8.50%. 1,241 3,225

Tercera emisión de obligaciones realizada
por Energy 8 Palma EnergypalmaS.A ,
con vencimientos trimestrales hasta mayo
del 2019 a unatasa de interés efectiva anual
del 8.25% al 8,50%. 1,125 -

Primera errisión de obligacionesrealizada
por Energy á Palma Energypalma $.A.,
con vencimientostrimestrales hasta marzo
del 2017 a unatasa de interés efectiva anual

del 8.00% al 8.25%. 221 1,175

Total 32,912 18,912

36



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas los Estados Financieros Consolidados
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

(3) Papeles comerciales - Representa lo siguiente:

Sexta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta marzo
del 2017, y se negociasn a una tasa

de descuento en | mercado busatil

Sextima emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta marzo

del 2017, y se negociasn a una tasa
de descuento en | mercado busatil.

Quinta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta noviembre
del 2015, y se negociasn a una tasa
de descuento en | mercado busatil

Cuarta emisión de papel comercial realizada por
La Fabril S.A. con vencimientos hasta junio del 2015

y se negocian la tasa de descuento en el mercado
bursátil (2013-vencimientos hasta agosto 2014).

Segunda emisión de papel comercial realizada por
Energy €. Palma Energypatma S.A., con vencimientos
a 360 días, con tasa de interés efectiva del 6% al 9%.

Total

 

.-. Diciembre 31...
2016 2015

15,000 -

15,000

- 19,042

- 12,379

z 1,473

20,009 22892

La emisión de papel comercial por US$30,000 mantiene una garantía general.

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue.

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Anticipos de clientes
Acreedores varios

Otros

Total

... Diciembre 31...
2016 2015

29,959 37,057

16,988 24,501

2,686 2,074

80 587

6,441 5,191

38,154 £9,350

37



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

14.

Proveedores de! exterior.- Al 31 de diciembre del 2016, proveedores del exterior incluye
principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya y girasol, los cuales no
generan intereses y tienen vencimiento promedio de 90 a 120 días.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2016, proveedores locales representa

compras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 días
y no devengan intereses El grupo mantiene letras de cambio emitidas a favor de
proveedores para garantizar pago de facturas por compra de aceite crudo de palma y
palmiste, con vencimientos hasta 60 días promedio y no devengan intereses,

Anticipos de clientes - Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a los anticipos
recibidos de clientes para futuras compras de productos terminados, los cuales son
correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 30 días

 

IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos corrientes

... Diciembre 31...

2016 2015
Activos por impuesto corrientes.
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 12,339 13,134

Impuesto a la Salida de Divisa - ISD 7,836 7,863
Anticipo de impuesto a renta 17 705

Crédito tributario impuesto la renta 1 2,052
Crédito tribuatrio de IVA - 3
Reintegro de impuestos 3 22

Total 20,229 23,779

Al 31 de diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto la renta e

impuesto a la salida de divisas — [SD, representan crédito tributario que será
recuperado mediante compensación con el impuesto a la renta de ejercicios
futuros o recuperados mediante reclamos al Serivico de Rentas Internas - SAI.

14.2 Pasivos por impuestos corrientes:
..- Diciembre 31...
2016

Impuestoa la renta 3,883

Impuesto a la Salida de Divisas — |SD 1,865

Retencionesenla fuente 466
Impuesto al valor agregado — IVA 438
Retenciones enla fuente de IVA 421
Impuestos las tierras rulares 11

Total LO084

2015

5,017
1,870
552

1,385
318

g

2151
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14.3 Ley organica de lincentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de

14.4

establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de
asociación público privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a

continuación se detallan ciertos incentivos y reformas de carácter tributario
establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de
asociación público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
públicos en asociación público-privada, gozarán de una exoneración del
pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 años

Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depósitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales,
así como porinversiones en valores en renta fija que se negociena través de
las bolsas de valores del país o del Registro Especial Bursátil,

Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagosrealizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados porinstituciones
financieras intemacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que

otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinadosal
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas

Al cierre del año 2015, las declaraciones de Impuesto a la Renta de las

Sociedades Consolidadas y correspondientes a los años 2013 en adelante,
se encuentran aperturadas para la revisión del ente de control, cuando así
se estableciere mediante Acto Determinativo.

Actas de determinación fiscal:

Al 31 de diciembre del año 2016 y 2015, el Grupo mantiene una provisión por
US$288,000 y US$902,000 respectivamente, para atender glosas fiscales en
la determinación del Impuesto a la Renta de los años 2008 al 2008,tales actos
determinativos se encuentran impugnados ante el Tribunal Distrital Fiscal,
pendientes de resolución. Durante el año 2018, el Grupo recibió
principalmente titulos de crédito relacionados con la terminación de Juicios
correspondientes al Impuesto a la Renta del año 2006 por US$346,000,el
pago de este valor fue descargado de esta provisión. Adicionalmente la
Administración del Grupo y sus asesores externos consideran que se van
obtener resultados favorables en la resolución definitiva de tales actos.
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15. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:
«.. Diciembre 31...
2016 2015

Beneficios sociales 4,224 3,303
Participación a trabajadores 2,325 3,862

Obligaciones con el IESS 881 998
Otros 691 1,964

Total 8121 10,127

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a favor del
personal del Grupo, de acuerdoa lo estipulado en el Código de Trabajo

Participación a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades del Grupo en un 15% aplicable
a las utilidades líquidas o contables.

16. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015

Jubilación Patronal 17,009 13,726
Bonificación por Desahucio 4.505 3,564

Total 21514 17,290

Jubilación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubitación que les corresponde en su condición deafiliados al instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como

sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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..-31 Diciembre...
2016 2015

Saldo al comienzo del año 13,726 13,269

Ajustes actuariales por beneficios definidos 10,528 -
Saldo reestructurados al comienzo del año 24,254 13,269

Costo del servicio del período corriente e intereses 2,922 2,712
(Ganancia) Pérdida actuarial (9,348) (448)
Beneficios Pagados (764) (77)
Reversión de reservasporsalida de trabajadores (50) (30)
Otros ajustes 5) (3,700)

Saldos alfina! del año 17,009 13,726

Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador
o porel trabajador, el Grupo entregará el 25% dela última remuneración mensual por
cada uno de los años de servicio,

A131 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento dela obligación en bonificación por
desahucio patronal es como sigue.

-. Diciembre 31,...

2016 2015

Saldo al comienzo del año 3,564 3,106

Ajustes actuariales por beneficios definidos 792 -
Saldo reestructurados al comienzo del año 4,356 3,106

Costo del servicio del período corriente e intereses 1,043 639

(Ganancia) Pérdida actuarial (641) 22
Beneficios Pagados (242) (1)
Reversión de reservasporsalida de trabajadores (58) (11)
Otros ajustes az 188

Saldoalfinal del año 4,505 4,564

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016, por un actuario
indepenciente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del trabajador y basados en la
fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor
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presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo,el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad Al 31 de diciembre del 2016 la tasa de descuento y tasa
esperada de incremento salarial utilizada para propósitos de los cálculos actuariales
fueron 4%

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social

A131 de diciembre de 2015, esta compuesto como sigue"

... Diciembre 31...
2016 2014

Capital social 5 5

Superavit de capital 9,181 9,151

Total 9,166 2,150

Superávit_de Capital.- Representa el incremento de capital en acciones
efectuado por la Fabril SA, y distribuido a Holding la Fabril S.A.

HOLDINGFABRIL

17.2 Aporte para aumento de capital

Representan las aportaciónes de los accionistas de la cesion de accionesde las
siguientes compañías:

 

..-31 Diciembre...

2016 2015

La Fabril S A 65,241 48,948

Energy 3 Palma 9,354 9,200
Gondi S.A 5,378 5,378

INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente S A. 3,604 3,604
Agricola El Naranjo S.A. 3,200 3,200

Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A 2,434 2,434

Otros - 2,124

Total 29,211 14,888

42



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2018
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

 

17.3 Reservas

Las reservaspatrimoniales incluyen.
-.- Diciembre 31...

2016 2015

Legal 10,459 8,726

Facultativa 45 85
Estatutaria 1 -

Total 10,505 8,811

17.4

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa- Representan reservas de libre disposición de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir
pérdidas

Resultados acumulados

Un resumendelos resultados acumulados es como sigue:

 

... Diciembre 31...
2016 2015

Utilidades retenidas- distribuibles 24,913 16,094
Reserva de capital 2,765 8,236
Superávit por revaluación 8,847 3,780
Revaluacion de marcas y terrenos 4.911 11,040

Total 45,544 37,150

Reserva de capital- Esta reserva podrá ser utilizada para compensar las
pérdidas acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuación

de inversiones” y “resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El

saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto en el

caso dela liquidación.

Reserva por revaluacion de terrenos.- Representa el efecto neto delos ajustes
efectuadosresultantes de la valuación a valores de mercado, los cuales fueron

determinados según avalúo efectuado por profesionales expertos
independientes en el año 2012
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Revaluación de marcas comerciales.- Representa el ajuste por valuación de
marcas y lemas comerciales aportadas al Fideicomiso “La Favorita”, el cual fue
determinado según estudio de mercado del año 2007. El saldo acreedor de esta
reserva puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, el saldo
deudor de la cuenta “resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto en el
caso de iiquidación.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las
NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por
primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que
excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico

concluido, si los hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidación

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es como sigue:

«.. Diciembre 37...
2016 2015

Costo de ventas 357,711 352,946

Gastos de administración y ventas 26,647 97.521

Total 454,359 450,407

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

a
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... Diciembre 31...

2018 2015

Consumo de materias primas y consumibles 283,599 285,006
Sueldos y beneficios a trabajadores 62,742 53,947
Servicios varios 55,207 52,386
Depreciaciones 14,911 12,503
Mantenimiento 10,732 16,268
Seguros 3,858 2,987
Transporte de Fruta 3,754 3,423
Insumos 3,654 7,825
Honorarios profesionales 2,995 1,502
Impuestos y contribuciones 2,975 3,056
Jubilación Patronal y desahucio 2,922 2,660
Participación laboral 2,322 3,695

Otros menores a US$500,000 4.687 5,209

Total 454,358 450,407

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los intereses portransacciones financieras es como sigue,

 

... Diciembre 37...
2016 2015

Intereses bancarios 10,681 10,635

Intereses en emisión de obligaciones y papel comercial 4,968 3,837
Comisiones y gastos bancarios 261 -
Otros 446 2,624

Total 6,357 17,098

20. PÉRDIDA POR DETERIORO DE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre del 2016, principalmente representa los gastos no deducibles por
US $8,737 millones correspondientes al castigo de sociedades que en el año 2017
fueron vendidos y se encuentran en proceso deliquidación respectivamente.

Durante el año 2015, el grupo dispuso para la venta los activos productivos de su
Compañía relacionada denominada Gondi S.A. por un valor de US$10.9 millones y
reconoció en los resultados consolidados pérdida por deterioro en esta inversión por

US$25.1 millones.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo adquirió el 99 99% de la participación accionaria

de Pescamanabita S.A., por dación en pago que realizó Gondi S.A. para abonar la
deuda que mantenía con La Fabril S.A. por aproximadamente US$18,550 millones
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21,

22.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES REI JONADAS

Cuentas por Cobrar: (Nota 5)

Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, reinversión o subrogación de compañías del Grupo, tales como Inmobilaria
Montecristi S A Inmontecrist por US$13,484 millones, Montecristi Golf Course S A
Montecristigolf por US$1,716 millones y La Fabril USA por US$1,672, tos cuales no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos

Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente préstamos para capital de
trabajo y reinversión en Bluegrass Holding S.A por US$8,7 millones, Penedes L.L.C.
por US$6,1 millones y BEH Blue Energy Holding LLC por US$3,215, los cuales no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos

Compensación del persona! clave de la gerencia

La compensación delos ejecutivos y otros miembrosclave de la gerencia durante el
año fue la siguiente"

.-. Diciembre31...
2016 2015

Beneficios a corto plazo 4,558 4,783

Beneficios definidos A 2,169

Total 4,558 8,952

La compensación de los ejecutivos clave es determinada con base enel rendimiento
delos individuos,las tendencias del mercado y valores determinados por los peritos
actuarios.

CONTINGENCIA

En el año 2009, el Presidente de la República mediante decretos ejecutivos No. 69,
230, 292, 365, 431, 460 y 515, ordenóla requisición de todos los bienes muebles e

inmuebles de la compañía relacionada Manageneración S.A. En ese mismo año, La
Fabril S.A. y Manageneración S.A. presentaron demanda ante el Centro de Mediación
y Arbitraje de la Cámara de Comercio de Manta contra la Corporación Reguladora del
Manejo Hídrico de Manabí - Secretaria Nacional del Agua porel incumplimiento delos
contratos del proyecto de Manageneración S A, la cuantía de la demanda asciende a
US$34.8 millones

El 11 de marzo de 2014,el Tribuna! Arbitral de la Cámara de Comercio de Manta emitió
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneración S.A, para la cancelación de
US$34.7 millones por parte de la Secretaría Nacional del Agua A la fecha de
aprobación de los estadosfinancieros,la Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto

acción de nulidad delfallo.

46



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Porel año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

23,

La Fabril S.A como garante solidario de Manageneración S.A,, hasta la fecha de
aprobación de los estados financieros, ha cancelado todaslas obligaciones financieras
que mantenía vigentes; dichos pagos se han registrado como cuentas por cobrar, ver
nota 25,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negociosy actividades de
financiamiento, el grupo está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puedenafectar de manera más o menos significativa el valor económico de susflujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados
por el Apoderado General y Director Financiero Corporativo y de Planeación, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Presidente del
Grupo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso

23.1 Riesgo en las tasas de interés

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a queel
Grupo mantiene préstamos a tasas de interés tanto fija. El riesgo es manejado
por el Grupo manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos atasa
tija y a tasa variable,

23.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo.El Grupo ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes

solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigarel riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante
de clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las
cuentas por cobrar

El Grupo a través de la Gerencia Financiera de Ingresos, efectúa el análisis y
monitoreo de de los clientes y su recuperación de créditos, así como derealizar
los respectivos análisis de los clientes y sus garantías en el eventual caso que se
identifique algún tipo de riesgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar
probable impacto enlos diferentes riesgos que se puedenoriginar el los créditos
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24.

23.3

23.4

y la evatución de este riesgo es periódicamente analizada por la Director
Financiero Corporativo y de Planeación.

Riesgo de liguidez

La alta Gerencia y Dirección Financiera tienen la responsabilidad final por la
gestión de liquidez. La Alta Gerencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera gue se puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola
gestión de liquidez del Grupo El Grupo manejael riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamentelos flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivosfinancieros.

Riesgo de capital

El grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuday patrimonio.

Categorías de instrumentos financieros.- El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivosfinancieros medidos al costo amortizado:

  

  

«.. Diciembre 31...
2016 2015

Activos financieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo 22,833 11,746
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 80,946 79,416

Total 103,779 21,162

Pasivos financieros:
Préstamosa corto y largo plazo 178,982 193,857
Cuentas por pagar 56,154 69,350

Total 235,138 203,207

COMPROMISOS

Fideicomiso La Favorita Dos: El 26 de abril del 2007, la Compañía constituyó el
Fideicomiso “La Favorita”; el cual registra el terreno y planta industrial de aceites
ubicada en Guayaquil con el propósito de garantía. En este fideicomiso se reg:stra la
participación de: La Fabril S.A en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios y
Deudora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Corporación Andina de Fomento
- CAF (100% participación). Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo

siguiente,

* Mantenerla titularidad de los activos entregados como aportación patrimonial.
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+ Suscribir los contratos necesarios para la administración, mantenimiento y

operación de los referidos activos por cuenta de la Compañía. En marzo 16 del 2007,

el Fideicomiso mediante escritura pública suscribió con la Compañía “Contrato
Precario de Administración y Operación”, el cual no tiene vencimiento ni honorarios
establecidos; y puede ser terminado por las partes.

+ Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisosfinancieros que
suscriba la Compañía en calidad de deudora con el Banco acreedor beneficiario de
este fideicomiso.

+ El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se

encuentra sujeto a la cancelación de las obligaciones financieras contraídas con el
Beneficiario acreedor,

+ Los bienes aportadosal fideicomiso representan US$3.9 millones.

Fideicomiso La Fabril: El 10 de marzo del 2003, se constituyó el Fideicomiso Mercantil
“La Fabril? cuyafinalidad es garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A

mantenga con Towerbank International inc., sociedad constituida bajo las leyes de la
República de Panamá. Para este fin la Compañía se comprometió en aportar facturas
de sus clientes, materias primas y/o productos terminados, mediante la Fiduciaria del
Pacífico S A. En virtud de este contrato, la Compañía es responsable de realizar tales

activos y mantener en el patrimonio autónomo de este fideicomiso, el importe de
garantías correspondientesaltotal de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedora favor de La Fabril S.A.

En enero 7 del 2016, la Compañía realizó el cambio del acreedor beneficiario de este
Fideicomiso, y se de designo a La Fabril como Constituyente y Beneficiario del mismo.

Al 31 de diciembre del 2016, este instrumento financiero registra como activos
entregados en garantía inventarios de materias primas y productos terminados por un
valor de US$28,605.074. Este Fideicomiso será utilizado por la Adminstración de la
Compañía para garantizar futuras obligaciones financieras

La vigencia de este fideicomiso es de un año y puede prorrogarse por acuerdo entre
las partes Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados y materias primas, los cuales
garantizan línea de crédito aprobada por Towerbank International Inc. por US$10
míllones, la cual no ha sido utilizada por La Fabril S. A,

Fideicomiso Manageneración-Acciones: Representa Fideicomiso Mercantil de
Administración y Garantía constituido mediante escritura pública el 22 de septiembre
del 2004; el cual registra la participación de La Fabril S.A, como constituyente, la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabí, como beneticiario y Fiducia
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles como Fiduciaria. Este

contrato se suscribió para dar cumplimiento al Contrato de Administración Accionaria,
suscrito el 29 de mayo del 2003, en el cuaj se estableció la obligación de la

constituyente para celebrar un contrato de fideicomiso mercantil al cual transteriría la

49



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)
 

totalidad de las acciones suscritas y pagadas en el capital social de Manageneración
$.A.y tiene como objeto principal la tenencia y administración de 1,099,500 acciones

de valor nominal unitario de US$1.00, propiedad dela constituyente a la techa de este
contrato.

El 13 de abril del 2005, la Fiduciaria a pedido dela Constituyente, transfirió el usufructo

de las acciones al Fideicomiso Mercantil de garantía y flujo denominado
Manageneración - Usufructo, con el propósito de constituir una tuente de pago y un
mecanismo de garantía de las obligaciones adquiridas por Manageneración$. A. para
financiarlos proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honda y La Esperanza

En septiembre y noviembre del 2009, el Presidente de la República mediante decretos
ejecutivos No. 69y 146, ordenóla requisición de todos los bienes muebles e inmuebles
de la compañía Manageneración S.A

En diciembre del 2009, la Compañía y Manageneración S.A presentaron una demanda

ante el Centro de Mediación y Arbitraje de la Cámara de Comercio de Manta contra la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabí- Secretaria Nacional del Agua
por el incumplimiento de los contratos del proyecto de Manageración, cuya cuantía
asciende a US$34.8 millones.

El 11 de marzo del 2014, el Tribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de Manta emitió
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneración SA y la demandada interpuso

acción de nulidad detaltallo,

Fideicomiso Mercantil! de Segunda Titularización de Flujos Futuros:El 8 de agosto
del 2011, la Compañía constituyó el Fideicomiso de Titularización de Flujos Futuros,
cuyo objeto es desarrollar un proceso de titularización de flujos futuros sobre las ventas
querealice a los clientes y distribuidores del segmento de “Distribuidor Exclusivo”,
“Distribuidor Favorita”; y “Subdistribuidores” de la línea de aceites y grasas vegetales
por un valor de US $21.2 millones, los cuales fueron colocados en su totalidad.

Las tasas de interés que reconocerán los títulos son como siguen.

+ Para la serie A se reconocerá una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emisión de los

títulos mas un margen de 2.50% anual,

» Para la serie B se reconocerá una tasa de Interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emisión de los

títulos mas un margen de 2.75% anual.

« Para la serie C se reconocerá una tasa de interés anualy fija a 7.5%, la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.

+ Para la serle D se reconocerá una tasa de interés anual y fija a 10%, la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.
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25.

26.

Fideicomiso Mercantil de Administración de Flujos: El 20 de agosto del 2013, la
Compañía constituyó el Fideicomiso de Administración de Flujos, cuyo objeto es
constituir un patrimonio autónomo, con personería jurídica, que administre los recursos
y flujos que la Compañía transfiere en este acto y los que aportare en el futuro al
Fideicomiso y realizar las provisiones necesarias para ser entregadas al Agente Pagador
“Banco de Guayaquil S A ” afin de que cumpla con su labor de pago de las obligaciones
colocadas a favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el remanente a La Fabril,
de tal manera que sirva como fuente de pago de las Obligaciones emitidas por la
Constituyente.

Las tasas de interés y plazo que reconocerán los títulos son como siguen:

+ Serie A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1440 días y se
reconocerá una tasa de interés anualfija de 7,50% con pagostrimestrales de interés
y amorttización de capital, cada noventa días.

* Serie B, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1800 días y se
reconocerá una tasa de interés anualfija de 7,75% con pagostrimestrales de Interés
y amorttización de capital, cada noventa días,

+ Serie C, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 2170 días y se
reconocerá una tasa de interés anualfija de 8,00% con pagostrimestrales de interés
y amorttización de capital, cada noventa días.

El plazo de vigencia deeste fideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra
sujeto a la cancelación de la emisión

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados porel año terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Administración del Grupo el 29 de junio del 2017 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Administración del

Grupo, los estados financieros consolidados serán aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros
consolidados (Julio 26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.
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