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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL y Compariias Subsidiarias

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Holding La Fabril S.A. -
HOLDINGFABRIL y Compafilas Subsidiarias que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 vy los correspondientes estados
consolidades de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efeclivo por

el afo terminado en esa fecha vy un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas explicativas.

Responsahilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
astogs estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIF, y del control interno determinado por la Gerengia como
necesario para permitic la preparacion de los estados financieros consolidados libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de! auditor

Nuestra responsabilidad as expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuesira auditoria. Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obitener certeza
razonable que los estados financieros consoclidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiercs
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicico del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieras
consolidados debido g fraude o error, Al efectuar asta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de la Compafila a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
exXpresar una opinién sobre la efectividad del controt interno de ia Compania. Una auditoria
también comprende la evaluacion gque las politicas contables Utilizadas son apropiadas v
que las estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonabies, asi como una
gvaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidades.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemas oblenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Qninién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros consolidacdios  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Molding la Fabril
S.A HOLDINGFABRIL y Compafiias Subsidiarias al 31 de diciembre del 2015, ¢l resullado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e! afio terminacdio en esa fecha, de acuerdo
con Narmas inlermacionales de Informacion Financiera - NIIF.

KRESTON AS Ecuaiior Cla. Lida. e %“?Jipé}}Sénohez M.
SC-ANAE No. 648 _Representante Legal
Octubre 31, 20146 o



HOLDING LA FABRIL 8.4, HOLDINGFARRIL ¥ COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidade de Situacisn Financierg
Al 371 de diciemlbre de 2015

(Cn miles de dolares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS Natas 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Cfectivo y equivalentes ce efectivo 4 11,746 15,488
Cuentas por cobrar comerciales vy

otras cuenlas por colrar 527 79,4186 85,372
Inventarios 5] 72,1786 81,924
Impuestos corrientes 14 23,778 18,237
Otros aciivos 1,447 4,480
Total actives corrientes 188,564 7218501
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos i 162,488 180,321
inversiones permanenies g 2,250 1,816
Propiedades de inversion g 3,517 5,420
Activos intangibles 10 4,080 1,060
Activos biologicos I 53.359 45,808
Activos por impueslo diferido 66 1.084
Clros activos 12215 297
Toial activos no corrientes 757,945 249,797
TOTAL 446,509 468.292
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HOLDING L A FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidadn de Situacion Financiera
Al 37 de dictembre de 2015

(£ miles de ddlares de ios Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIG

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos

Cuenlas por pagar comarciales y
olras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corientes

Provisiones

Toial pasivas corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Cuenlas por pagar comerciales vy
olras cuentas por pagar

Obligacion por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos Ng cormieries
Total pasivos

PATRIMCNIO:

Capital social

Aportes futura capitalizaciones

Reservas

Resultados acumulados

Patrimonio arribuible a los
propielarios de la controiadora

Participaciones no conroladoras
Total patrimonio

TAOTAL

.

Carlos, Eztghan Bonzélez-Artiges Loor
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Ver nolas a los estados financieros

MNotas
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2015 2014
121,697 110,754
59,350 65.827
9,151 7.300
10,177 8,043
210,325 191,934
72,160 98,977
. 48
17,650 16,375
913 1,248
90,723 116,648
301.048 308,587
9,156 5,713
74,888 76,314
8,811 7,222
39.141 57,083
131,096 146,332
13,465 13,378
145461 159,710
A48.500 468,297

oA, Julic Solis
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HOLRDING LA FABRIL S.A HOLDINGEABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Estadn Consalidado de Resultado Integral
Por el ano terminadeo el 31 de diciembre de 2075
(En miles do dolares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS
CQOSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

CGaswos de administracion y vemas
Otros ingresos {gastos), neto

UTILIDAD OE OPCRACION

Gasios financieros
Perdida por deterioro de Inversion

UTHIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menas gasio por impuesto a 13 renta coriente

Utilidad (Pardicia) det ano

OTRO RESUTLTADRD INTEGRAL

18
20

Partidas que no se reclasiticarian posterior a resulados:
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos
Ganancia por revaluacion de prapiedad, plania y equipos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Uiilidad del ano alribuible a
Propiatarios de la controladora
Parlizipaciones no controladlas

TOTAL
Resultado intregral @l ano atribuible a:

Propigtarios de la controladora
Participaciones na centroladas

TOTAL

205 2014
485,284 511,657
(352 046! {3£9.753)
132,333 127,904

(97,521) (80,280
2,158 7,699
36,953 35,223
(17,098} {17,284}
(25, 164) .
{5,307 17.839

[7.990) (6,215

-f13.297) 11,020
426 701

335 i1
{12.798) 10,530
501 490
(13,297 23,020
12,008} 11,854
473 JE8

el 2,832

/’\, 12,533
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HOLDING LA FABRI, S.A HOLDINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Fstado Consolidade de Flujo de Efectivo
Por L1 Ao Terminado B! 31 De Diciembre De 20715
(Crn miles de ddlares de jos Estados Unidos de Armérica)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recihido de clientes 481,618 496,789
Pagado a proveedores, trabajadares v otros (431,58%) (454,783)
Intereses pagados (16,637 {13,200)
Impuesto a la renta (7,381} {8,184)
Qires a3 A87
Efeciivo neto proveniente de aclividades de operacion 35,763 20,109
FLUJCS DE LIECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades, planta y equipes, neto (12.879} {31.808)
Aclquisicion de Adguisicion de Activos Biologicos {7,558) (5,858)
Adguisicién de propiedades de Inversion (113) -
Adquisicion de inversiones en accionas {154) (1,000
Efectiva nelo (utiizado en) actividades de inversion (20.584) (38.557}
FLUJOS DE EFECTIVO O ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones 130,308 192,240
Pago de abligaciones (146,349) (171,527)
Dividendos pagados (290) {(270)
Préslamos {pagos) companias relacionadas {7188} 3181
Efectivo nelo proveniente de {utilizado en)

actividades de financiamiento (18,5217} 23,624

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incresmento durante el ano (3.712) 5,181
Saldos al comienzo del ano 15,468 _Jaaaz
SALDOS AL FINAL DEL ANO _ 11,748 15,488

el D
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HOLDING LA FABRH_S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

1. INFORMACION GENEBAL

Holding la Fabril S.A., es una compafia andénima constitlida en Ecuador en agosto de
2012. Las principales actividades de la compafiia y sus subsidiarias (el Grupo) se
relacionan fundamentalmente con la produccidn vy comercializacién de aceites vy
grasas comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar, compra y
extraccidn de fruta de palma africana para 1a obtencion de aceite crudo de palma y

palmisie; y la produccion e industriglizacion de productos de mar para Consumo
humano; entre otros,

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consalidados son las

siguientes:
Lugar de Participacion
constituciony accionaria
Nombre de la Subsidiaria Actividad nrincinal operacionas 2015
l.a Fabril S.A. Produccion de aceites comestibles, Ecuador 97.15%
maniacas margarinas, Jabones,
cambustibles v productos de limpieza
Extractora Agricola Compra y extraccion de fruta de palma Ecuadar 95.42%
Rio Manso EXA 5.4, africana para la obtencidn de aceite
crudo de palma y paimiste
Erergy & Palma S. A, Compra, cultivo, cosacha y axtraccion de Ecuador 79.41%
Energypalma fruta de palma africana para la obtencidn
de aceite rojo de palma
Procegadora Valle del Extraccion y refinacidon de aceite crudo Ecuador 100%
Sade S.A de palma africana
Inmoriec Agricola Cosecha y comercializacidn de pifia Ecuadar 100%
Qriente S.A.
Agricola el Pifon S.A. Cultiva v cosechas tecnificadas de tada Fouador 100%
clage de productos agricolas & incluye su
extraccion e industrializacian, entre otros
Gondi S.A. Procesamiento ¢ industrializacion de Ecuador 100%
productos de mar
Facificopesca S.A. Pesca maritima y continental de especies Ecuador 100%
marinas
Agricola el Naranjo S.A. Cria de ganado vacuno y Ecuadar 100%

comercializacian de carnes y praductos
comestibles

Como se explica en las notas 23 y 25, ias propiedades, planta y equipos registradas en
los estados financieros de Manageneracion S.A., fueron incautados por el estado
ecuatoriano mediante decreto ejecutivo emitide por la Presidencia de la Republica y
los permisos ambientales para la generacion de energia eléctrica fueron suspendidos



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGEABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afic terminade el 31 de diclembre de 2015
(En miles de ddlares de Jos Estados Unidos de América)

por el Ministro de medio Ambiente, por lo cual Manageneracion S.A., paralizo sus
operaciones. En razén de lo indicado, el Grupo no incluye directamente a esta

sociedad en la preparacidn de los Estados Financieros Consolidados al 31 de
diciembre del 2015y 2014,

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de octubre del
2015, resolvid aprobar la disolucién anticipada de Procesadora Valle Delsade S.A.
PROVASA, para efectos de Ia fusion por abisorcidn con Extractora Agricola Rio Manso
EXA S.A. La fusion fue aprobada por la Superintendencia de Compadias v Valores
mediante Resclucién No. SCVS.IRP.2015, 361 emitida el 30 de diciembre de 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quinindé e 13 de enero del 2016. .

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Holding la Fabril 5.A. HOLDINGFABRIL en |a preparacidn de sus estados financieros.

Al 31 de diclempbre del 2015, el grupo clasificd la inversion en Gondi S.A. como
disponible para la venia y reconocio en los resultados integrales del ejercicio la
pérdida por deterioro, con ef propdsito de ajustar el valor neto de los activos a su valor
de realizacion (Ver nota 20).

La informacion contenida en estos estades financieros consolidados es
responsabitidad de la Administracion del Grupo.

2. POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracitn de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

2.2 DBases de preparacidn

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por ciertas propiedades, planta y equipos gue son
medidos a sus valares razanables, tal comao se explica en las politicas contables
incluidas a continuacion. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic gue se recibirla por vender un activo o el valor
pagacdo para ransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonabie de
un activo o un pasivo, El Grupo tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o
pasivo que los pariicipanties del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo © pasive a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y 0 de revelacion en los estados financieros consaolidados, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas



HOLDING LA FABRH. S A. HOLDINGEABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a log Estados Financieros Consalidadeos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3

similitucies con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 386.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 de caonformidad con lo indicado
en la NIIF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos para la

medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadoes incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nived 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bases de consclidacion

LLos estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Holding
la Fabril S.A. HOLDINGFABRIL v las entidades controladas por la compafifa (sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales
son eliminados en la consolidacion, Una compafiia tiene control cuando;

a) Tiene poder sobre la participada

b} Esté expuesio, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la partticipada,

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo evalla si controla una participada si los hechos vy circunstancias indican
gue hay cambios en uno © mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

La consolidacion inicia cuando Holding La Fabril S.A. HOLDINGFABRIL,
adguiere el control de la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el conirel de la
misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el
gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultades y en el otro
resultado integral desde la fecha de contral de las ganancias de la subsidiaria
hasta la fecha en que Holding La Fabril S.A. deje de controlar a la referida
compariia.

10



FIQLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Par ef afic terminado el 31 de diciembre de 2015
{(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios, cuando legal vy
econdmicamente corresponda.  Ef resultado global total de las subsidiarias se
atriouye a los propietarios del Grupo v a las participaciones no centraladoras,
aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con 1as trangacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidacion.

2.3.1Subsidiarias.- Son aquellas entidades sobre las gue Holding La Fabril S.A,
HOLDINGFABRIL, tiene el poder para goberner las politicas financieras v
operativas a fin de perciblr beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidiarias adguiridas o desincorporadas durante &l
afio se incluyen en el estado consolidade de resultado integral desde la
fecha de adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,
segun sea el caso.

2.3.2 Pariicipaciones no conirofadoras.- Se ideniifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no controla
doras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la
parte proporcional de las participaciones ne contreladoras de los activos
netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor
en libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones  al reconocimiento inicial mas la porcidn de las
parlicipaciones no contraladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras adn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Ultimas.

Eteciive v equivaienites de efectivo

incluye activos financieros liquideos, depoésitos o inversiones financieras liquidas,
gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Cuentas por cobray

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

11



HOLDING LA FABRIL §.A. HOLDINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de disiembre de 2015
{(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.0

2.7

2.8

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 80 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
importe en libros a su valor probable de realizacion. Esta provisién se constituye
en funcion de un analisis de la probabiiidad de recuperacion de las cuentas por
cobrar mayores a 180 dias, Las variaciones de la provisidn se reconocen en ¢l
estado de resuliados del perfodo.

invernianos

Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor neto realizable, el
menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adguisicién. Los inveniarios
incluyen una provigidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
dgeterminada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccitn o venta.

Activos bicldgicos

Los activos bioclogicos {plantaciones v ganado vacuno) se miden en el
reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable menos os
costos estimados en el punto de venta de forma separada y por categoria de
activo biolégico.

&l crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdo a los repartes del
veterinario y especialisias internos del Grupo, con base a estimaciones y ajustes
anuales. El valor razonable del ganado se determina medianie el método de flujo
de efectivo descontado. La expectativa del valor presenie de los flujos futuros de
fondos esperados estd basada en la vida Uil esperada menos los gastos
necesarios de cuidado del ganado y los costos de punto de venta. El mayor o
menor valor resultante se registra en el estado del resultado integral.

Propiedades, planta v eguipos

2.8.1 Medicion _en el momenio del reconocimienio.- lLas partidas de
propiedades, planta vy equipos se miden inicialmente a su costo.

FI costo de propiedades, plania y egquipos comprends su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcichamiento,
conforme lo establecide en la NIC 18 y segin lo previsto por la
Administracion de la Compafiia.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento inicial: modeglo del costo.-
Despuégs del reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy equipos,
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2.8.3

2.8.4

excepto terrenos vy edificios, que son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualguier perdida por
deterioro. Los gastos de reparaciones vy mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento. modelo ge revaluacion.-
Después del reconocimiento inicial, terrencs, edificios v maquinarias son
preseniados 2 sus valores revaluados menos cualquier importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valer. Las revaluaciones se
gfectlan con suficiente frecuencia por un peritc  independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del gue se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada pericdo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los iemrenos v edificios se
reconoce en otrd resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
denominacion de reserva de revaluacidn de propledades, planta v
equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de 1os terrenos es
registrada en resultados en la medida gue excede &l saldo, manlenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de
dichos activos, si hubiere.

El saldo de revaluacion de terrenog y edificios incluido en el patrimanio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce [a
baja en cuentas del activa.

Método de_depreciacion v vidas dtifes.- El costo ¢ valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y meétede de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades,
planta. v equipos v las vidas Utiles usadas en el cdleulo de la
depreciacidn:

Clages Yida 0l (en ahos)
Edificios 20
Instalaciones 10
Barcos 20
Maguinarias y equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de compuiacion 3

13
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2.8

2.1
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2.8.5 Reliro 0 venia de propiedades, plania v eguipgs.- La utilidad o perdida
que surja del retirc o venia de una partida de propiedades, planta vy
equipos es calculada mediante 1a diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados del ano.

En caso de venta ¢ retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluzcion es transferide directamenie a
resullados acumulados.

Fropiedades de inversion

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden
iniciaimente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
reconocimiento inicial, [as propiedades de inversion son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada v gl importe acumulado de las perdidas de
deteriaro de valar.

Activas intengibles de vida 0t indefinida

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos
gl imponte acumulado de pérdidas por deterioro del valor, si hubiese. Estos
activos no se amoriizan, pero se evallan por deterioro anualmente vy cuando
exisia indicios de que el activo puede estar deteriorado.

Detariore del valor de los activos tangibles e intangibies

Al final de cada periodo, e Grupe evalla los valores en libros de sus activos
tanpibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos
acilivos han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de |a pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro sg reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra @ un importe revaluado, en cuyo case se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremenio
en la revaluacion,

Présiamos

Representan pasives financieros gue se reconocen inicialimente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su coste amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos recibides (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del prestamo usando el método de interés efectivo.
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2.5

Se clasifican como pasiva corrlente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidon por lo menos 12 meses despuss
de la fecha de emision del estado de situacion financiera.

{Costos por prastamos

Son alribuidos directamente a la adquisician, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activog qué requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que astén istos para su uso,

Todos los otros costos por préstamoes son reconocidos en resultacos durante el
periodo en que se incurren.

Cuenias por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amarttizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El perfode de
crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 45 dias y con proveedores
del exterior de 80 a 120 dias.

Impuesios

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiese.

2.15.1 impuesto_corrignie.- Se basa en la ulilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, Ei pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.15.2 Impuestes diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos Incluidos
en los estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondienies utilizadas para determinar la utilidad gravable. &l
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando tas
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

£l Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuesios diferidos s, v sdlo sl tiene reconocido legatmente &l derechno
de compensar, frente a la autoridad fiscal, 10g importes reconocidos en
esas partidas; y el Grupo tiene la intencidon de liquidar sus activos vy
pasivos como netos,

2.156.3 Impueslos coirientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgide de una fransaccion o suceso que $& reconcce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1 Beneficios definidos: Jubilacién paironal v bonificecidn _por
desahucio.- £l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio) s determinado ulilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periedo por un actuario independiente debidamente
calificado,

Los costos par servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en ¢! que se generan, asl como el interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconoeen en &l estado de situacion financiera con cargo
0 abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas & la utilidad ¢ pérdida del pericdo.

2.16.2 Participacién a trabajadores.- £l Grupo reconoce Un pasive y un gasto
por le participacion de Uebajadores en las utilidades del Grupo. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la ulilidad cantable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.
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2.17 Reconocimiento de ingresos

2.18

2.19

2.20

3e reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

2.17.1 Venta de producios.- Se reconacen cuande el Grupo transhiere los
riesgos vy beneficios, de lipo significative, derivados de la propiedad de
los bienes; el imporie de los ingresos v los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos <on
fiabilidad v es probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.17.2 Servicios.- Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El ingreso por servicios de maquila, es reconocido en el
resultado en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la
fecha de emision de los estados financieros v cuando es probable que
se reciban los beneficios economicos asociados con la transaccion vy 10s
costos incurndes. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con
un analisis del trabajo llevado a cabo.

Cosios v Gasios

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran
en el periodo en el gue se conocen,

Compensacion de saldos v ransacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, tampoco tos ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gasios con origen en transacciones gueg, contractuaimente ¢ por
una norma legal, conternplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

instrumentos finacieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amentizado o al valor razonable y se presentan en activos no
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2.21

carrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidon financiera, gue se presentan como
activos corrientes.

Los instrumenios de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos
fimancieros © come patrimono de conformidad con ia sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienie a mencs que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o
menios 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Normas nusvas v revisadas emitidas parg ain no efectivas

la compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
informacién Financizra (NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero adn
no son efectivas, que parmiien anlicacion anticipada. Un delalle es coma sigue:

ot

I Jitylo Vigencia

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretacionas

NIIF 9 Insirumantos financieros Engro 1, 2018
NUF 15 ingresocs procedentes de contratos can clientes Enero 1, 2017

Modificaciones & las NHF y NIC emitidas

Modificaciones a la  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 1

Modificaciones g las  Mejoras anuales a las WIIF CGiclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016
NIIF

Modificaciones ala  Contahilizacidn de adquisiciones de Enero 1, 2016
NIF 11 intereses en Operaciones Conjuntas

Modificaciones ala  Clarificacion de los métodos aceptablas de Enero 1, 2016
NIC 16y la NIC 38 depreciacion y amortizacion

Modificaciones ala  Venta o Aportacion de Bignes entre un Enero 1, 2016
NIIF 10y NIC 28 inversionista v su Asoclada o Negocio Conjunto

Modificaciones a Entidades de Inversion: Aplicacitn de la Enero 1, 2018
NIF 10, NUF 12y Excepcién ds Consolidacian

NIC 28

Modificaciones ale  Método de participacidn en los estados Enero 1, 2018
NIC 27 financiercs separados

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas
en los estados financieros consolidados del Grupo en los periodos futuros no
tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos v las revelaciones
del Grupo. Sin embargo, no es pesible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con e propdsito
de determinar fa vatuacion y presentacion de aigunas partidas que forman parie de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
gstuvieron basados en la mejor utilizacion de ia informacion dispenible al mormento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
adminisiracion del Grupo ha utllizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 DBeierioio de aciivos

A la fecha de cierre de cada periodn, ¢ en aguella fecha que se cansiders
necesario, se analiza e} valor de los aclivos para determinar si existe algun indicio
de gue dichios activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se regliza una estimacion del importe recuperable de
dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independienie, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en ias estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando & valor del activo con abono a resultados con el
fimite del valor eniibros que el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcidn de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

Bl actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo acluarial, uliizata
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la
tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.
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4.

-
b

fd

2

3

3]

Estimacion de vidas (liles de proniedadss, planta v equino

La estimacion de las vidas Utiles y el vaior residua) se efectian de acuerdo a 1o
mencicnado en la Nota 2.12.3.

Impuesio a la renta diferido

La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuesios diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro,

Mediciones dei valor razonabile v los procesos de vaioracion

Algunos de los activos y pasivos del Grupo se valoran a su valor razonahle a
efectos de informacion financiera. E! Consejo de Administracion de la Compafia
ha establecido un comité de valoracion, gue estd encaberada por el Director
Financiere de la compadia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiadeos para las medicicnes hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, el Grupe uliliza datos
ohservables en el mercado en la medida en gue esté disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 ne estan dispenibles, el Grupo desarrolla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La comision de
valoracion irabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del
meadelo. El Director Financiero reporta hallazgos de 1a comision de valaracion de
ia junta de directores de la Comparia cada trimestre para explicar la causa de
las fluctuaciones en el valor razonable de tos activos v pasivos.

Informacidn acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la
determinacion del valor razonable de los distintos activos v pasives se describen
en las notas 10, 11y 24.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente es como sigue:

... Diciembre 31. ..

2015 2014
Efectivo 38 o2
Bancos 8,450 9188
Fondos en Fideicomisos - 481
Inversiones temporales 3.258 5.787
Total i1.748 15,488
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Bancoes - representa depdsitos en cuenias corrientes locales v del exterior, los cuales
no genaran intereses.

Inversiones femporales - representa excedentes en cuenta corriente entregados a
institucion financiera local con vencimientos diarios y generan intereses del 2% anual.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar sen

COMOo sigue;
... Diciembre 31...

24015 2014
Clientes 36,394 43,779
Compafias relacionadas, nota 21 22,699 21,630
Reclamo Judicial 10,414 12,074
Funcionarios, empleados y trabajadares 2518 6,293
Anticipos a proveedores 2,828 5,187
Fideicomisos, nota 25 1,618 1,823
Ceudores varios 1,479 1,414
Otros 056 4,718
Provision para cuentas incobrables - (1.544)
Total 79416 895372

Clientes.- Representan crédiios otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses.

Los saldos por cobrar a clientes tienen log siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...

2015 2014
Por vencen: 33,604 34,798
Vencidos:
Hasta 30 dias 1,068 4,893
31 a 80 dias 652 688
61 a 90 dias 268 584
91 g 180 dias 120 281
Vas de 131 id24 2,455
Total 26,804 43,778
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Reclamo Judicial.- Al 31 de diciembre de 2015, representa valores cancelados a
proveedores e instituciones financieras a nombre de Manageneracion S.A, esta
cuenta no genera interés y no tiene vencimiento establecido, Ver natas 23 vy 25.

En ociubre del aflo 2008, Marageneracion S.A., paralizd sus operaciones por
comunicacion escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la
Compafila no se encuentra operativa, por lo tanto la Fabri S A, como principel
accionista v garante de las obligaciones de Manageneracidn S.A., ha cubierto {odas
las obligaciones corrientes de ésta compafiia relacionada,

Funcionarios, empleados v irahaladoras - Representa préstamos entregados por el
Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentos en liouidacion de ndmina o
mediante cancelaciones direcias del personal.

Anticioos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2015, incluyen principalmente
impories entregados proveedores locales vy del exterior para la compra de bienes o
entrega de servicios, 10s cuales son liquidados en un periodo promedio de 80 dias,

Durante el afio 2014, la compaffa capitalizo anticipos a proveedores por US$ 1.9
millones con cargo a propiedades, planta y equipo-obiras en curso; principalmente por
la adquisicién de maguina envasadora de margarina y componentes para Iineas de
produccion de aceite por US$ 1 milton.

6. INVENTARIOS

Un resumen de las inventarios es comg sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Productos terminadeos v semiglaborados 27,858 31,713
Materias primas 23,038 30,230
Materiales, suministros, repuestos y otros 15,472 17,365
Inventario en transito _ g 1468
Otros 5,797 5440
Total 12,176 84 924

Productos _terminades vy semielaborades |ncluye principalmente  producios
derivados de aceites y grasas; productos de higiene y cuidado personal; enlatados de
de atun, sardinas vy otros; semillas v plantas de palma tipo hibrido; y aceite de palma.

Materias_primas.- incluyen principaimente 1 sova importada cruda, toneladas de
aceite de plama cruda y toneladas de aceite de palmiste de crudo.

Et Grupo ha constituido garantias con bancos locales v del exterior con inventarios de
productos terminados, semielaporados y materie prima por US$30.1 millones
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(US$24.7 millones en el 2014}, ver nota 22, Adicionalmentg, el grupo ha ctorgado en
garantia productos lerminados vy semielaborados por US$32.4 millones {US$19.7
millones en et 2014) a Fideicomiso La Fabril,

Material de empague._ suminisiros ¥y oiros- Corresponden  principalmente

suministros de empague tales como envases, pastas de tomate, fundas, cintas cajas
entre otros los cuales seran utilizados en el proceso de produccion

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
Costo o valuacién 276,858 278,412
Depreciacion acumulada : {94,370 (88,090
Total 182,488 190,522
... Diciembre 31...
2015 2014
Clasificacion.
Terrenos e infraestructura 83,014 56,458
Edificios g instalaciones B0 973 62,207
Maquinarias 124 5358 127,727
Barcos - 2,394
Muebles y equipos 5,824 8,485
Vehiculos 10,505 11,953
Equipos de computo 2,748 3,474
Ohras en curso G.138 5714
Total 276,868 276412
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Los movimientos de propiedades, planta y eguipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

Saldos al comienzo del ano 190,321 180,967
Adiciones 12,879 31,806
Revalorizacién 3,605 S11
Reclasificacion activos de Inversidn, (nota 8) 3,018
Ventas y bajas (2,279) (3,142)
Transferencias y ajustes - (8,773)
Transferencia de activos disponibles

Fara la venta, (nota 20) (12,557) -
Depreciacion {12.503) {11.448)
Saldos al fin del afio 182,488 80,321

7.1 Terrenos, edificios y maguinaries registrados al vaior razonable

Al 31 de diciembre del 2015, el valor razonable de los terrengs, edificios y
maguinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable

eslablecida por la NitF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre gl
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante e! afio.

7.2 Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2015, EL Grupo ha otorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maguinarias y eguipos e instalaciones por US3538.8 millones
(US$51.1 millones en el 2014), ver nota 22. Adicionalmente, para garantizar el
cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones actuales y fuiuras con
una institucion financiera del extarior, La Fabril S.A. mantiene en el Fidgicomiso
de Garantia "La Favorita | y II", terreno, edificios, instalaciones y maguinarias .
Los riesgos, beneticios v el control sobre el inmueble no han sido transferidos al
Fideicomiso, razon por la cual, este inmueble se incluye en el saldo de
propiedades, planta y equipos.

8. INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias asociadas al 31 de diciembre del 2015, es
la siguiente:
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La Fabril USA
fnveraures
Hidroalto
Otras

Total

©. PROPIEDADES DE INVERSION

... Diciembre 31...
2015 2014
1,408 1,108

421 .
720 -
— 708
2,250 1816

Un resumen de Ias propiedades de inversion es como sigue:

Terrenos
Edificios
Muebles de Oficina

Equipos y Herramientas

OHros

Total

Enero 1, 2014

Transierencia
Ventas

Diciembre 31, 2014

Adiciones
Transferancia, (nota 7}

... Diciembre 3
&

-
1

2014

1,763 1,762
- 2,339
- 18
- 264
1748 2.030
3217 8.420
Los movimientos del afo de las propiedades de inversion fueron coma sigue:
Mueble Equipos v
Jerrenos Editicios de Qfiging Heoamientzs Ql@s  Total
2,591 2,588 18 264 2,224 7,684
(822) (248) - - (@ (1,079)
R - - - - {185) _ (185}
1769 2,340 18 234 2,028 86,420
- 113 113
— (2.453) (18) (264) {281} (3.016)
1769 - - g R 1.748 3517

Diciembre 31, 2015
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10. ACTIVOS INTANGIRBLES

Al 31 de diciembre del 2015, activos imangibles representa el cosio de las marcas

adguiridas en el afio 2003 y revaluadas en el afio 2007.
continuasion:

La Favorita
Marva
Hojaldrina
Especial B&C
Ninancuro

Total

Un detalle se presenia a

... Diciembre 31...

2015 2014
2,594 2,594
475 475
209 209
472 472
300 300
4,050 4,050

Al 31 de diciembre del 2015, estas marcas se encuentran operando comercialmente y

na exislen indicios de deterioro,

11. ACTIVOS BIOEOGICOS

Un detalle de activos bioldgicos es cormno sigue:

No Carriente
Plantaciones agricclas

En produccion

En desarrollo

Proyecto Forastal

Proyecto genética v semillas
Semovienies

Total

LDiciernbre 37, ...

2015 2014
22,667 21,978
27,756 21,240

904 610

955 816
_1.078 1.164
53.359 45.808

Plantaciones agricolas- estén compuestos principalmente por cultivos de Palma
Africana de tipo Guinensis e Hibrido en produccién, desarrolio, jardin genético y
Proyecto Forestal; ademas incluye también cultivos de tecay girasol en menos

proporcion.

Semavienies.- estan compuestos principalments por animales vivos en crecimientos,

ganado, y animales vivos £n reproduccion
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LLos movimientos de propiedades, planta vy equipos fueron como sigus:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Saldos al comienzo del afic 45,808 A0 318
Adiciones 7,658 5,656
Ventas y bajas {180) (908)
Ganancia por medicién valor razonable 183 B1is
Reclasificaciones - 123
Saldaos al fin del afio 53,358 45,808

12. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2015, un resumen de los préstamos s como sigue:

... Uiciembore 31...

2018 2014
Garantizados al costo amoriizado
Préstamos bancarios (1) 121,071 137 449
Papel comercial {2) 32,892 37,250
Emision de obligaciones (3) 18,912 22,43
Avales con instiuciones financieras 8,173 -
Titularizacién de flujos futuros, nota 25 4,613 11,188
Intereses por pagar 1,065 908
Sobregires bancarios 437 501
Prestamos de companias _ 6,700 -
Total 193,857 209,241
Clasificacion:
Cortiente 121,687 110,764
Mo corriente 72,160 88977
Totatl 193,857 208,741

(1) Frestamos bancarios.- Representan prestamos con instituciones financieras
locales y del exterior a Una tasa de interés efectiva que varia entre el 6.76% v
10%; cuyos periodos de vencimientos fluctian entre 1y & anos
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{2) Papeles comearciales.- Representa lo siguiente:

Quinta emision de papel comercial realizada por
|z Fabril $.A. can vencimienlos hasta noviembre
del 2015, y se negeciasn a una tasa

de descuento en | mercado busalil,

Cuarta emision de papel comercial realizada por
La Fabrit S A. con vencimientos hasta junio del 2015
y 8g negocian la tasa de descuentio en el mercado
bursatil (2013-vencimientos hasta agosto 2014}.

Segunda emision de papel comercial realizada por
Energy & Palma Energypaima 5.4, con vencimientos
a 360 dias, con tasa de inlerés efectiva del 6% al 8%.

Total
{3} Emisidn de oblicaciones.- Representa lo siguignte:

Primera emision de obligaciones realizada
por Energy & Palma Energypalma S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta febrero
del 2017 a una tasa de interés efectiva anual
del 8.00% al 6.25%.

Segunda emision de obligaciones realizada
por Energy & Palma Energypaima S.A.,
con vencimientos trimestrales hasta febrero
del 2017 a unaiasa de interés efectiva anual
del 3.25% al 8.50%.

Cuarta emisidn de obligaciones realizada
por La Fabril S.A., con vencimientos
tiimestrales hasta noviembre del 2018 con una
tasa de interés aefectiva del 7.50% al 8.50%.

Primera emision de obligaciones realizada
por Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.
con vencimientos trimestrales de capital e
intereses hasta noviembre de 2018 auna

tasa de interés efectiva de 8.75%

Total

... Diciembre 31...

2015 2014
19,042 24 523
12,379 9,727

1,471 _2.000
32802 3250
... Diciembre 31...

2015 2014

1,175 2,745

3,225 2,359

10,312 12,733

4200 4,600

18,912 22437
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13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diclembre 37...

2018 2014
Froveedores del exterior 37,057 35,661
Proveedores locales 24,501 25,180
Compafilas relacicnadas, nota 21 - 1,118
Anticipos de clientes 2,074 2,624
Acreedaras varnos 587 172
Hros 5131 1,154
Tolal 62,550 658727

Proveedores def exigrior.- Al 31 de diciembre de 2015, proveedores del exterior
incluye principalmente facturas poy compras de acelle crudo de soya y girasol, 1os
cuales no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 90 a 120 dias.

FProveedores Jocales- Al 31 de diciembre de 2015, proveedores locales representa
compras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 dias
y no devengan intereses. El grupc mantiene letras de cambic emitidas a favor de
proveedores para garantizar pago de facturas por compra de acelte crudo de palima 'y
palmiste, con vencimientos hasta 80 dias promedio y no devengan intereses.

Anficipos de clientes- Al 31 de diciembre de 2015, corfesponden a los anticipcs
recibidos de clientes para futuras compras de productos terminados, 10s cuales son
correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 30 dias.

T4, IMPUESTOS

14,1 _Activos v pasives coirientes

... Diciembre 31...

2015 2014
Activos por impuesto corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 13,134 11,726
Anticipo de mpuesto a renta 705 16
Impuesto a la Salida de Divisa - 1SD 7,863 4,330
Crédito tribuatrio de IVA 3 607
Crédito tributario impuesto a la renta 2,052 1,536
Reintegro de impuestos 22 22
Total 23,109 18,237
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14,2

14.3

Al 31 de diciembre de 2015, retenciongs en 1a fuente del impuesto a la renta
impuesto a la salida de divisas - 18D, representan crédito tributario que serd
recuperado mediante compensacion con el impuesto a la renta de ejercicios
futuras o recuperados mediante reclamos al Serivico de Rentas internas - SR

Pasivos pof impuesios cormienies,

... Mciembre 31...

2015 2014
Impuesto a la Salida de Divisas — 1SD 1,870 1,798
Impuesto 2 la renta 5017 3,719
Retenciones en la fuente 552 628
Impuesto al valor agregado - IVA 1,385 469
Retenciones en la fuente de VA 318 geg
Impuestos a las tierras rulares 9 -
Tolal 84151 L300

i ey organica de lincentivos a ie Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Frivadas y la Inversion exlranjera, con el objetive de

establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion  plhlico privada vy establecer incentivos para promover el
financiamiento productiva, la inversién nacional vy la inversidén extranjera, a
continuacion se detallan clertos incentivos vy reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad
de asociacion plblico-privada podran cbtener exenciones al impuesio a la
renta, al impuesto a la salida de divisas y a {os tributos al comercio exterior,

Las sociedades gue se oreen o astructuren para el desarwlio de proyecios
publicos en asociacion publico-privada, gozardan de una exoneracion del
pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

Estardn exentos de! impuesto a ia renta los rendimientos y beneficios
cbitenides por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales,
asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien a fraves
de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursati.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizadoes al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o enlidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, gue
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas,

30



HOLDING LA FABRIL S.A, HOL DINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Nolas a los Estados Financieros Consolidados
Paor el afic terminado e 31 de diciembre de 2015
(En miles de délares de los Estados Unidos de America)

Al clerre del ano 2015, las declaraciones de Impuesto a la Renta de las
Scciedades Consolidadas y correspondientes a los anos 2013 en adelante,
se encuentran aperturadas para la revision del ente de conirol, cuando asf
se estableciere mediante Acio Determinativo.

14.4  Actas de determinacidn fiscal

T

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo mantiene glosas fiscales en la
determinacion del Impuesto a la Renta de los afios 2006 al 2003, tales
actos determinalivos se encuentran impugnadaos ante el Tribunal Distrital
Fiscal, pendienies de resclucion. La administracién del Grupo, maniens
provision de US$202,000 para atender cualquier pago que surja de la
resolucion final de tales actos, adicionalmente la Adminisiracion del Grupo
y sus asesores exiermos consideran que se van obtener resuliados
favorables en la resolucidon definitiva de tales actos.

ROVISIONES

Un resumen de las provisionas €s Como sigue:

... Diciembre 31...

2015 2014
Beneficios sociales ' 3,303 3,092
Participacion a lrabajadores 3,862 4,097
Obligaciones con ef IESS 008 380
intereses - 252
Otros 1.96 2058
Total 10427 8.0423

Beneficios _sociales - Al 31 de diciembre de 2015, representan prestaciones a favor

del personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulade en el Codigo de Trabajo.

Particinagion a irabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores ltienen derecho a participar en las utilidades del Grupo en un 15%
aplicable a las uliiidades liquidas ¢ contables.

. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resurmen de obligacionas por beneficios definidos es como sigue:

... Digiembre 37...
2015 2014
Jubilacién Patronal 14,086 13,269
Bonificacion por Desahucio 3.564 _3108
Total 17,650 18375
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Jubilacion paironai- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o0 mas hubieren prestado sus sevicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los movimientos en el valor presente de ta obligacién de jubilacidn patronal fueron

como sigue:
...31 Diciembre...
2015 2014
Saldo gl gomienzo del afio 13,262 11,760
Coslto del servicio del perindo corriente 2,160 1,761
- Costo por intereses 562 576
{Ganancia) Pérdida actuarial {(448) {620)
Beneficios Pagados (77) {176}
Reversidn de reservas por salida de trabajadores (30) (32)
Ganancias sobre reduccionas (1.340) -
Saldos al final del afio 14,086 13,269

i

Eonificacidn por desshugio.- De acuerde con dispasiciones det Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por e trabgjador, la Compafila entregara el 25% de la ditima
remuneracidn mensual por cada uno de los anos de servicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el maovimierto de la obligacidn en banificacion por
desahucio patronal es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
Saldo al comienzo del afo 3,108 2,660

441
118
{81)

Costo del servicio del periodo corriente 500
Costo por intereses 139
{Ganancia) Pérdida actuarial 22
Beneficios Pagados (4)
Reversidn de reservas por salida de trabajadores (11) (20)
Ganancias sobre reducciones {188

Saldo al final del ano 3,564 24086
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7.

L.os calcuios actuariales del valor presente de Ja obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2015, por un actuario
independiente. E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los cestos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculadoes utilizando el método de la unidad de crédito proyeciada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del trabajador vy
basados en la férmula del plan, de tal forma que se alribuye la misma cantidad de
beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariaies para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refigjan el valor ds
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de esios
oenaficios.

Le.s hipdlesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de descuento vy tasa
esperada de incremento salarial utilizada para propdésiios de ios célculos aciuariales
fueron 4%.

PATRIMIONIO
i7.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, esta compussto como sigue:

Diciembre 31...
25 2014
Capital social 5 5
Superavit de capital 9.151 5708
Total 2,156 5713

Capital social - consiste en 5000 acciones de USET valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a dividendos.

Supergvit de Capital.- Representa el incremenio de capital en acciones
efectuado por la Fabril S.A, y distribuido a Holding la Fabril SA
HOLDINGFABRIL

17.2 Aporie para aumenio de capiial

Representan las aportacidnes de los accionistas de la cesion de acciones de
las siguientes compafias:
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...31 Diciembre...

2015 2014
l.a Fabril 5 A, 48 948 43,948
Retos Fnergeticos 8,200 9,200
Gondi S.A. 5378 5,378
INMORIEC Agricola inmoebiliaria Oriente S. A, 3,604 3,604
Agricela Bl Naranjo S.A, 3,200 3,200
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A 2,434 2.434
Otros 2124 3.550
Total 74,868 76.214

17.3 PReservas

Las reservas patrimoniales incluyen:

2015 2014
L egal 8,726 7,13
Facultativa 85 s
Total 8811 1722

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere gque por lo menes el 10% de 2
utilidad anual sea aprapiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
glcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Reseiva_Facultativa.- Representan reservas de libre disposicion de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para
cubrir perdidas.

—
~J
b

Resultados acumulados

Un resumen de os resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...

2045 2014
Utilidades retéenidas - distribuibles 18,085 23,574
Reserva de capital 6,236 6,236
Superavit por revaluacion 3,780 1,600
Revaluacion de marcas y errenos 11,040 25673
Total 39,141 57,083
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Heserva de capital- Esta reserva podrd ser ulllizada para compensar ias
perdidas acumuladas, los saldos deudores de las cuentas ‘reserva por
valuacion de inversiones” y "resutados acumulacdos provenientes de la
adopcion por primera vez de [as NiIF” v el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos, no podra utllizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y
podré ser devuello en el caso de la liquidacion.

Reserva por revahiacion de ierrenas.- Represenia el efecto neto de 1os ajustes
efectuados resullantes de la valuacidn a valores de mercado, los cuales fueron
determinados  seqgin  avallo efectuado por  profesionales  expertos
independientes en el ano 2012,

Reveluacién_de mercas comerciales.- Representa el ajusie por valuacion de
marcas vy lemas comerciales aportadas al Fideicomiso “La Favorita”, el cual fue
determinacio segun estudio de mercado del ano 2007. El saldo acreedor de
esla reserva pueds ser ulilizado para compensar pérdidas acumuladas, el
saldo deudor de la cuenta “resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF" v el excedenie, si hubiere, podra ser capitalizado.
El salde de esia cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podra
utiizarse para cancelar ¢l capital suscrito no pagado y podra ser devuelto en el
caso de liquidacion.

Resulizdos acumulados provenienies de fa adopgion por primera vez de
las NNF- Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la
adopcidn por primera vez de las NIF, El saldo sélo podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ulimo ejercicio
econdmico conchuido, si los hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion.

18, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos vy gastos administrativos y operativos reporiades en los
estadas financieros consolidados es Comoe sigue:

... Bicieambre 31...

2015 2014
Costo de ventas 352,846 389,753
Castos de adminisiracion y ventas 97,521 90,280

Total

400,467 480,033
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18.

20.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de malerias primas y consumibles
Sueldos v beneficios a trabajadores

Servicios varios
Mantenimiento
Cepreciaciones

INsSuUMos

Participacion laboral
Transporte de Frula
Impuestos v contribuciones
Seguros

Jubilacién Patronal v desahucio
Honorarigs profesicnales
Deterioro Aclivos fijos

Otros menores a US$500,000

Total

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de tos intereses por transascioneas financieras es como sigue:

Intereses bancarios

Impuesto de Salida de Divisas ~ 13D
Intereses en emision de obligaciones y papel comercial

Titularizacion de flujos futuros
Otros

Total

PERDIDA POR DETERIORO DE INVERSION

.. Diciernbre 31

2015

285,008
53,847
52,3866
16,268
12,503

7,625
3,885
3,423
3,056
2,987
2,660
1,502
141
—-2.068

450,467

2014
327,364
50,879
32,901
16,022
11,448
8,085
3,965
3,084
3,051
2,855
2,202
8,596

7,561

480.033

... Diciembre 31...

2015

10,635

2014

10,293
2,042
3,780

828
AT

Durante €l ano 2015 el grupo dispuso para la venta los activos productivos de su
Comnafifa Relacionada denominada Gondi S.A. por un valor de US$10.9 millenes. v
reconacié en los resultados consolidados pérdida por deterioro en esta inversion por

US$25.1 millonas.
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21. SALDCS Y PRINGIPALES TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

Cuentas pos Coprear: (Nota 5)

Representan principalmente préstamos para capital de trabajo v reinversion en
Bluegrass Holding S.A. por USE3,7 millones (US$2,8 millones en el 2014}, Penedes
L.L.C. por US$5,1 millones (US$ 3,9 millones en el 2014) y BEH Blue Energy Holding
LLC por US$3,215 (US$1,8 milionas en el 2014), los cuales no generan intereses v no
tienen vencimientos establecidos.

Cuentas por Pagar: (Nota 13)

Retos Energeticos . 439
Otras - 680
Total - 1,199

Compensacitn def norsonal clave de fa gerencia

La compensacion de log ejecutivos v otros miembros clave de la gerencia durante &l
afio fue la siguiente;

... Diciembre 31..,
2015 . 2014
Beneficios a corto plazo 4,783 3,809
Beneficios definidos 2168 1,828
Total 952 5,435

[_a compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos, las tendencias del mercado vy valores determinados por los peritos
actuarios.

22. GARANTIAS

Al 31 de diclembre de 2015, el resumen de los hienes enlregados en garantias en
relacién con las obligaciones por pagar a corto vy largo plazo es como sigue;

... Diciembre 31...

20158 2014

Propiedad, Planta y Equipo 148,721 106,309
Propieda de lnversion 3009 3,197
Inventarios 32,442 24,668
Total 184172 134,174
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23. CONTINGENTIA

24.

En el ano 2009, el Presidente de la RepUblica mediante decretos ejecutivos MNo. 69,
230, 292, 365, 431, 480 y 515, ordend la reguisicidn de todos los bienes muebles e
inmuebles de la compania relaciocnada Manageneracion S.A. En ese mismo afio, La
Faoril S.A. y Manageneracion S.A. presentaron demanda ante el Centro de Mediacion v
Arbitreje de la Camara de Comercio de Manta contra la Corporacion Reguladors del
Manejo Hidrico de Manabi - Secretaria Nacional del Agua por el incumnplimiento de los
contratos del proyecto de Manageneracion 3. A, la cuantia de la demanda asciende a
US$34.8 millanes.

El 11 de marza de 20174, ef Tribunal Arbitral de ta Camara de Comercio de Manta emitld
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneracion S.A., para la cancelacion de
US$34.7 millones por parte de la Secretaria Nacional del Agua. A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto
accion de nulidad del fallo.

La Fabkril S.A. como garante solidario de Manageneracion S.A,, hasta la fecha de
aprobacion de los estados financieros, ha cancelado todas las obligaciones financieras
gue mantenia vigentes; dichos pagos se han registrado como cuentas por cobrar, ver
nota 25.

INSTRUMENTOS FINANCIFRQOS

estidn de rigsgos financleros.- En ef curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compariia esta expuesia a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor acondmico de sus
flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion v de sistemas de inforrnacion, administrados
por el Apoderado General y Directar Financiero Corporative v de Planeacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente del
Grupo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacion de eéstos y una descripcién de lag medidas de
mitigacion astualimente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

241 Riesqgo en las tasas de interés

La Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a lasas de interés tanto fija. Bl riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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24.2 Riesqo de crédiio

El riesgo de credito se refiere &l riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada por |os

incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estédn compuestas por un numero
mporiante  de clientes distribuidos  enire  diversas  industrias y  areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicicn

fimanciera de las cuentas por cobrar.

El Grupo a fraves de la Gerencia Financiera de Ingresos, gfeclla el andlisis vy
monitoreo de de los clientes v su recuperacion de créditos, asi comno de realizar
los respectivos analisis de los clientes y sus Qarantias en ¢l eveniual caso gue
se identifique algun tipo de riesgo. Esto es realizado con el objsto de mitigar
probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden originar el los
créditos y 12 evalucién de esie riesgo es periddicamente analizada por 1a

Director Financiero Corporativo y de Planeacion.

24.3 Riesagp de liquidez

La alta Gerencia y Direccién Financiera tienen la responsabilidad final por ia
gestidn de liguidez. La Alia Gerencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la geslion de liquidez de manera gue se puedan manejar 03
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaze asli como 1a
gestion de liquidez del Grupe. Bl Grupe maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de preéstamo adecuadas,
monitoreando  continuamente los flujos efeclivos provectados y reales vy

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivas financieres.

24 4  Biesoo de capiial

o,

El grupo gestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumenics financieros.~ El Grupo mantiene los siguientes

activos y pasivos financieres medidos al coslo amortizado:
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... Diciembre 31...
2015 2014
Activos financieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo 11,746 18,488
Cuentas por ¢cobrar corto v largo plazo 79416 95,372
Tota) 91782 110,860
FPasivas financieros:
Préstamos a corto v large plazo 193,857 209,741.
Cuentas por pagar £9,350 85876
Total 263,20 270616

25, GOMPROMISOS

Fideicomiso La Favorite Dos; El 26 de abril del 2007, la Compafia constituyd el
Fideicomiso “La Favorita”; el cual registra el terreno y planta industrial de aceites
ubicada en Guayaquil con el propdsito de garantia. £n este fideicomiso se registra la
participacién de: La Fabril S.A. en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios vy
Peudora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Caorporacion Andina de Fomenio -
CAF (100% participacién). Este fideicomiso tlene principalments como objeto lo
siguiente;

o Mantener la titularidad de los activos entregados como aportacion palrimanial.

o Suscribir los contratos necesarios para la administracion, manienimienio vy
operacion de los referidos activos por cuenta de la Compafia. En marzo 16 del
2007, el Fideicomisg mediante escritura publica suscribid con la Compafifa
"Contrato Precario de Administracion y Operacién”, el cual no tiene vencimiento ni
honorarios establecidos; y puede ser ierminado por las paries,

e Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciongs v compromiscs financieros
que suscriba la Compafifa en calidad de deudora con el Banco acreedor
beneficiario de este fideicomiso.

o El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se
encuentra sujeto a la cancelacion de las obligaciones financieras contraldas con el
Beneficiario acreedor.

= Log bienes aportados al fideicomiso represenian US$3.9 millones.

Fideicomisg La Fabril: El 10 de marzo del 2003, se constituyd el Fideicomise Mercantil
‘La Fabri)” cuya finalidad es garantizar las cperaciones de crédito gue La Fabril S.A.
mantenga con Towerbank International inc., sociedad constituida bajo las leyes de la
Replhlica de Panamé. Para este fin la Compafila se comprometic en aportar facturas
de sus clientes, materias primas v/o productos erminados, mediante la Fiduciaria del
Facifico S.A. En virtud de este contraio, fa Comparia es responsable de realizar tales
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aclivos y mantener en el pairimonio autdnomo de este fideicamise, &l imporle de
garantias correspondientes al total de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedor a favor de La Fabril S.A.

La vigencia de este fideicomiso es de un afio y puede prorrogarse por acuerdo entre
las partes. Al 31 de diciembre del 2015, la Compan’a mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados y materias primas, los cuales
garantizan linea de crédito aprobada por Towerbank International inc. por US%10
mitlones, a cual ne ha sido utifizada por La Fabril . A.

Figeicomiso lfanageneracion-Accionas: Represenia Fdeicomiso Mercantil de
Administracién vy Garanifa constituido mediante escritura plblica el 22 de septiembre
del 2004; el cual registra la participacion de La Fabril S.A. como constituyente, ia
Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabf, como beneficiario y Fiducia
S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiscs Mercaniiles como Fiduciaria. Este
coniralo se suscribié para dar cumplimiento al Contrato de Administracién Accionariza,
suscritc e 29 de mayo del 2003, en el cual se establecid la obligacion de la
constituyente para celebrar un contrato de fideicomiso mercantil at cual transferiria la
totalidad de las acciones suscritas y pagadas en el capital social de Manageneracion
S.ALY tisne comoe objeto principal la tenencia y administracion de 1,098,500 acciones
de valor naminal uniterio de US$1.00, propiedad de la constituyente a la fecha de este
contrato.

El 13 de abril del 2005, 1a Fiduciaria a pedido de la Constituyante, transiiro el usufructo
de las acciones al Fideicomiso Mercantii de garentia y flujo denominado
Manageneracion - Usufructo, con €l propdsito de constituir una fuenie de pago v un
mecanismo de garantia de las obligaciones adquiridas por Manageneracidon S. A, para
financiar log proyectos hidrogléctricos denominados Poza Honda y La Esperanza,

En septiembre v noviembre del 2008, el Presidente de la Republica mediante decretos
gjecutivos No, 62 v 146, ardend la requisicion de todos 1os bienes muebles e inmuebles
de la compania Manageneracidn 3.A.

En diciembre del 2009, 1a Compafila v Manageneracion S.A. presentaron una demanda
ante el Centro de Mediacién y Arbitraje de fa Cémara de Comercio de Manta contra la
Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico de Manabi - Secretaria Nacional del Agua
por & incumplimiente de los contratos del proyecio de Manageracidn, cuya cuantia
asciende a US$34.8 millones,

El 11 de marzo del 2014, el Tribunal Arbitral de ia Camara de Comercio de Mania
emitié sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneracidén S.A. vy la demandada
interpuse accidn de nulidad de 1al falio.

Fideicomiso Mercantil de Segundg [itularizacion de Fiujos fuiuros: El B de agosto
del 2011, la Compafiia constituyd el Fideicomiso de Tilularizacion de Fujos Fuluros,
cuyo objeto es desarrollar un proceso de fitularizacion de flujos futuros sobre las ventas
que realice a los clientes y distribuideores del segmento de "Distribuidor Exclusiva”,
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"Distribuidor Favorita™; v "Subdistribuldores” de la linea de aceites y grasas vegetales
por un valor de US $21.2 millones, los cuales fueron colocados en su totalidad.

Las tasas de interés que reconcceran los titulos son ¢como siguen;

»  Para ja serie A se reconocera una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Ceniral del Ecuador vigente en la semana de emision de
los tiiulos mas un margen de 2.50% anual.

o [ara la serie B se reconocerd una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de
los titulos mas un margen de 2.75% anual,

» Para la serie C se reconocerd una tasa de interés anual y fijla a 7.5%, la tasa de
interes se calcularan sobre el capital insoluto.

+ Para la serie D se reconocera una fasa de interés anual v fija & 10%, la tasa de
interes se calcularan sobre el capital insoluio,

Fideicomise Mercantil de Adminisiracion de Fluips: Bl 20 de agosto del 2013, la
Compafiia constituyd el Fideicomiso de Administracién de Flujos, cuyo obieto es
constituir un patrimonio auténomao, con personerfa jurfdica, que administre los recurscs
y flujos que la Compania Iransfiere en esie acto y los que aportare en el futuro al
Fideicomiso vy realizar las provisiones necesarias para ser eniregadas al Agente
Pagador "Banco de Guayaguil S.A." a fin de que cumpla con su labor de pagoe de las
obligaciones colocadas a favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el
remanenie a La Fabril, de tal manera gue sirva como fTuente de pago de las
Obligaciones emitidas por la Constituyente,

Las tasas de interés y plazo que reconoceran os titulos son como siguen:

o Serig A, representa la suma de US$ES millones, a un plazo de 1440 dias y se
reconocera una tasa de interés anual fije de 7,50% con pagos trimestrales de
interés y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

o Serie B, representa la suma de USES millones, a un plazo de 1800 dias v se
reconocera una tasa de interés anual fija de 7,75% can pagos trimestrales ds
interés y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

« Serle C, representa la suma de US$S millones, a un plazo de 2170 dias v se
reconocera una lasa de interés anual fija de 8,00% con pagos trimestrales de
interés y amorttizacién de capital, cada noventa dias.

El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se
gncuentra sujeto a la cancelacion de la emision
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28.

APRCBACION DE [ OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Administracicn del Grupo el 2 de junio de 2015 vy
seran presentados a los Accicnistas para su aprobacion. En opinidon de la
Administracion del Grupo, los estados financieros consclidados seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.

7. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERICHO SQOBRE £i. QUL SE INFQRMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 vy la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (Octubre 31, 2018) no se produjeron eveniaos gue en opinidn de la
Administracian pudieran tener un efecto importanie sobre 1os estados linancieros
consclidados adjuntos.




