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¥ AS ECUADOR
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Junta de Directores de
Holding La Fabril S.A. Holdingfabril y Companias Subsidiarias

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Holding La Fabril S A, -
Holdingfabril y Compafias Subsidiarias que comprenden el estado consolidado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de etectivo por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia de!l Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
eslados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la Gerencla como necesario para
permitir la preparacion de los estados financiercs consolidados libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la audiloria para obtener certeza
razonable que los estados financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditorla comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del julcio del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros consolidados debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la Compania a fin de disehar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
electividad de! control interno de la Compania. Una auditorila también comprende la
evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropladas y que las estimaciones
contables hechas por la Gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,



Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en 1000s los aspacios materiales 'a posicion financiera de Holding ia
Fabril S.A. Holdingfabril y Compafias Subsidiarias al 31 de diciembre del 2014, al
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa lecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera - NIIF
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HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 14,652 9,685
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5-18 85,896 86,605
Inventarios 3] B3,570 82,003
Impuestos corrientes 13 18,237 17,099
Otros activos 3.041 4,669
Total activos corrientes 215,396 200.081

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos T 143,640 138,589
Inversiones permanentes 8 25,768 1,486
FPropiedades de inversicn g 6,420 3,088
Activos intangibles 10 4,050 4,251
Activos biologicos 1,799 1,284
Activos por impuesto diferido 1,084 1,023
Otros activos 291 136
Total actives no corrientes 183,052 149,857
TOTAL 398,448 349,918
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Ver notas a los estados financieros




HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2014
(En miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 12 -20
Fasivos por impuestos corrientes 13
Provisiones 14

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 10
Obligacidn por beneficios definidos 14
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO: 15
Capital social
Aportes futura capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Patrimonio atribulble a los
propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio

TOTAL

-

-

2014 2013
94 584 a8 882
68,209 gz 018
3,238 3,197
7.628 2.8952
173.659 190,050
73,685 35,150
16,119 14,240
412 480
90.216 49,870
263875 239,920
6,237 3,357
76,314 63,564
7.079 6,139
41.672 33918
131,302 106,978
3,271 3,020
134,573 109,998

398,448 349,918
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Carlos EsteBban Gonzalez-Artigas Loor
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Ver notas a los estados financieros
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Estado Consolidado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2014 2013

INGRESOS 16 506,719 211,850
COSTO DE VENTAS 17 (320.083) (405,843)
MARGEN BRUTO 116,636 106,007
OTROS INGRESOS 3,791 3372
Gastos de administracion y ventas 17 (89,046) (86,600)
Gastos financieros 18 (14339)  _(12.300)
Total gastos (103,385) (98,990)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17.042 _10.389
Menos gasto por impuesto a la renta

Corriente (6,330) (5,838)
Diferido 128 84
Total _(6.202) __(5.752)
Utilidad del ano 10840  _4.637
Otro resultado Integral
Partidas que no se reclasificarian posterior a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 701
Ganancia por revaluacion de propiedad,

planta y equipos 451
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 11,992 4637
Utilidad del afo atribuible a:

Propietarios de la controladora 10,387 4,353

Participaciones no controladas 453 284
TOTAL ~10.840 — 4637
Resultado intregral el afio atribuible a:

Propietarios de la controladora 11.512 4,353

Participaciones no controladas 480 284
TOTAL / 11,992 48637

/’j"'! -r-_.;"; . / ' /1
W —7a Qi //
Carlos | ‘Gonzalgz-Artigas Loor / CPA. Jdlio Solis
Whﬁ‘c’: General ~ Contador General

=

o
Ver nitas a los estados financieros
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HOLDIN R MPANI B RIAS
Estado Consolidado de Flujo de Efectivo
Por El Afo Terminado El 31 De Diciembre De 2014
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de America)
2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 567,936 585,557
Pagado a proveedores, trabajadares y otros (548,257) (544,512)
Intereses pagados (11,313) (9,890)
Impuesto a la renta (9,266) (6.162)
Otros 718 -
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion (182) 24,993
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y eguipos, neto (21,289) (25,770)
Otros activos (2) {3.365)
Adquisicion de inversiones (1.090) {1.131)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (22.381) (30.266)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;
MNuevas obligaciones 185,526 190,587
Pago de obligaciones (149,684) (184,015)
Obligacions con bancos (8,312) -
Prestamos a companias relacionadas - 3.181
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 27.530 9753
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremeanto durante el afo 4,967 4,480
Saldos al comienzo del afo 9.685 5,205
SALDOS AL FINAL DEL ANO 14,652 9.665
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Ver notas a los estados financieros




DING

FABRIL H l RILY

PANIA

Motas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

u ARI

|7

INFORMACION GENERAL

Holding la Fabril S.A., es una compafia andnima constituida en Ecuador en agosto de
2012. Las principales actividades de la compafia y sus subsidiarias (el Grupo) se
relacionan fundamentalmente con la produccion y comercializacion de aceites y grasas
comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar, compra y
extraccion de fruta de palma africana para la obtencion de aceite crudo de palma vy
palmiste; y la produccion e industrializacién de productos de mar para consumo

humano; entre ofros.

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las

siguientes:

MNombre de la
i

La Fabril 5.A.

Extractora Agricola
Rio Manso EXA S.A.

Procesadora Valle
del Sade S.4,

Inmoriec Agricola
COriente 5.4,

Agricola el Pifion S.A.

Gondi S A,

Pacificopesca 5.A

Agricola el Maranjo
S.A.

Produccion de aceites comestibles,
mantecas margarinas, jabones,
combustibles y productos de
limpieza

Compra y extraccion de fruta de
palma africana para la obtencion de
acaite crudo de palma y palmiste

Extraccion y refinacidon de aceile
crudo de palma africana

Cosecha y comercializacion de pifa

Cultive v cosechas tecnificadas de
toda clase de productos agricolas e
incluye 54U extraceion 2]
industrializacidn, enire ofros

Procesamiento e industrializacisn de
productos de mar

Pesca marltima y continental de
8species marnas

Cria de ganado vacuno y
comercializacion de carnes y
productos comestibles

Lugar de
consliluciony

QREraciongs

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuadaor

Ecuador

Participacion
accionaria

2014

B7.15%

85.42%

100%

100%%

Como se explica en las notas 21 y 23, las propiedades, planta y equipos registradas en
los estados financieros de Manageneracion S.A., fueron incautados por el estado
ecuatoriano mediante decreto ejecutivo emitido por la Presidencia de la Republica y los
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FABRI

Notas a los Estados Financieros Consolidados
For el afio terminado el 31 de diclembre de 2014
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.

permisos ambientales para la generacion de energla eléctrica fueron suspendidos por
el Ministro de medio Ambiente, por ko cual Manageneracion SA. paralizo sus
operaciones. En razén de lo indicado, el Grupo no la incluye en los Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2014.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Holding la Fabril S.A. Holdingfabril en |la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
de la Administracion del Grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacion

Los estados financleros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por ciertas propiedades, planta y equipos gue son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion, El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, El Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos de medicion y o de
revelacion en los estados financieros consollidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmenie, a electos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 de conformidad con lo indicado en
la NIIF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



RIL S.A. DIN BRIL Y N IDIARIAS

Motas a los Estados Financieros Consolidados
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Er miles de ddlares de los Estados Unidos de America)

2.3

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

a d li

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Holding
la Fabril S.A. Holdingfabril y las entidades controladas por la compania {sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compania tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada,

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo evalla si controla una participada si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

La consolidacion inicia cuando Holding La Fabril S.A. Holdingfabril, adquiere el
control de la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el cantrol de la misma. Los
ingresos y gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se
incluyen en el estado consolidado de resultados vy en el otro resultado integral
desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
Holding La Fabril S.A. deje de controlar a la referida compafila.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propietarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las pariicipaciones no
controladoras, adn si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consaolidacion.



Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.3.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Holding La Fabril S.A
Holdingfabril, tiene el poder para gobernar las politicas financieras vy
operativas a fin de percibir beneficios de sus aclividades

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
afno se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desce la
fecha de adquisiciGn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,
segun sea el caso.

2.3.2 Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no controladoras
podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los aclivos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicion, el valor en
libros de las participaciones controladoras serd el importe de dichas
participaciones al reconocimiento Inicial mas la porcion de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participacionas no
controladoras adn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Gltimas.

2.4 Efeclivo y equivalentes de efectivo

25

26

Incluye activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectiva en un plazo inferior a tres
meses.

Cuentas por cobrar

Son activos linancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aclivos cormientes, exceplo los
vencimientos 5upe¢iores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguler
deterioro. El perlodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para redueir su importe
en libros a su valor probable de realizacion. Esta provision se constituye en funcion
de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar
mayores a 180 dias. Las variaciones de la provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito



MNotas a los Estados Financieros Consolidados
For el afno terminado el 31 de diciembre de 2014
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7

28

se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Activos biologicos

Los activos biolégicos (ganado vacuno) se miden en el reconocimiento inicial y en
cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos astimados en el punto
de venta de forma separada por la categoria del ganado, los mismos que puedean
ser feed-lot

El crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdo a los reportes del veterinario
y especialistas internos del Grupo, con base a estimaciones y ajustes anuales. El
valor razonable del ganado se determina mediante el método de flujo de efectivo
descontado. La expectativa del valor presente de los flujos futuros de fondos
esperados estd basada en |a vida (til esperada menos los gastos necesarios de
cuidado del ganado y los costos de punto de venta. El mayor o menor valor
resultante se ragistra en &l estado del resultado integral.

T :

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos direclamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme lo establecido en la NIC 16 y segin lo previsto por la
Administracion de la Compariia.

2.82 Maedicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo.-
Después del reconocimiento inicial, las propledades, planta y equipos,
excepto terrenos y edificios, que son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en gue se producen,

2.8.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Despues
del reconocimiento inicial, terrencs, edificios y maquinarias son
presentados a sus valores revaluados menos cualguier importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectan con
suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habrla calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en olro resullado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la



Notas a los Estados Financieros Consaolidados
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
{En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)
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284

285

denominacion de reserva de revaluacion de propiedades, plania y equipos,
exceplo si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos as
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de
dichos activos, si hubiere

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas uliles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipas se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualaquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades, planta
y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

cl Vida Gtil (en afios)

Edificios 20
Instalaciones 10
Barcos 20
Magquinarias y equipos 10-15
Muebles y aquipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y equipos
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del afio,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, €l saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Propiedades de inversion

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
iniciaimente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo
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2.10

2.1

212

213

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Activos intangibles de vida aiil indefinid

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos
el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, si hubiese. Estos activos
no se amortizan, pero se evallan por deterioro anualmente v cuando exista indicios
de gue el activo puede estar deteriorado.

Deterior | i ibl intangibl

Al final de cada periodo, el Grupo evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacion.

Préstamos

Hepresentan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su costo. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el metodo de interés efectivo.

Se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues
de |la fecha de emisidn del estado de situacion financiera.

Costos por préstamos

Son atribuidos directamente a la adguisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso, son sumados al costo de eslos activos hasta el momento
en que estén listos para su uso.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.
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2.14 Cuentas por pagar

2.15

Son pasivos financieros, no derivados con pagoes fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito
promedio con proveedores locales es de 30 a 45 dias y con proveedores del
exterior de 80 a 120 dias.

Impuestos

El gasto por impuesto ala renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido, si hubiese.

2.15.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo del Grupo par cancepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada pericdo.

2.15.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue
el activo se realice o el pasivo se cancele.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido |EQEEH“|EI"ITE el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los impories reconocidos en
esas partidas; y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos Como Netos.

2.15.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea &n otro resultado integral o directamente en el patrimoenio, en cuyo
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

2.16 Beneficios a empleados

2.16.1

2.16.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodoc por un actuario independiente debidamente
calificado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en e! que se generan, asi como el interes financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y na son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a lrabajadores.- E| Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidon de trabajadores en las utilidades del Grupo. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigantes.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar

i

&AT.2

Venta de productos - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el imparte de los ingresos y los costos incurridos, o par incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociadaos con
la transaccion,

Servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato, El ingreso por servicios de maguila, es reconocido en el
resultado en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la
fecha de emision de los estados financieros y cuando es probable que se
reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccion y los
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2.19

2.20

2.21

costos incurmdos. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo con un
analisis del trabajo llevado a cabo.

Costos y Gaslos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna nomfma y esla
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados

In finaci

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
imicialmente al valor razonable, mas los cosios de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros
o0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado una serie de normas nuavas y
revisadas emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad
(IASE), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.
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NIFE Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Compensacion de activos Enero 1, 2013
financieros y pasivos
financieros.
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en Enero 1, 2013

otro resultado integral

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de estados Enero 1, 2013
financieros.

Enmiendas a la NIIF 7 Hevelaciones - Julio 1, 2012
Transferencias de activos
financieros.

NIC 19 (revisada en el Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

2012)

NIIF 13 Medicidn del valor Enero 1, 2013
razonable.

2.22 Normas nuevas revisads emitidas pero au

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:
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NIIF 9

NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 38

Modificaciones a la NIC 16
v la NIC 41

Madificaciones a la NIC 19

Titulo
Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Contabilizacion de
adquisiciones de
intereses en Operaciones
Conjuntas

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion
y amortizacion

Agricultura: Plantas
productoras

Flanes de beneficios
definidos: Aportaciones de

los empleados

Mejoras anuales a las NIIF

Madificaciones a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Efectiva a partir
de periodos
que inicienen o

después de
Enero 1, 2018

Enerc 1, 2017

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016

Enerc 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas
en los estados financieros consolidados del Grupo en los pericdos futuros no
tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones
del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de log presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los

cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trala de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

3.4

La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.12.3.

| toal liferid
La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro.
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3.5 Medicigl

Algunos de los activos vy pasivos del Grupo se valoran a su valor razonable a
efectos de informacion financiera. El Consejo de Administracion de la Compania
ha establecido un comité de valoracion, que esta encabezada por el Director
Financiero de la compafia, para determinar las técnicas y los datos de valuacion
apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza dalos
observables en el mercado en la medida en que este disponible. Cuando los
indicadores del nivel 1 no estan disponibles, el Grupo desarrolla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoracion. La comision de
valoracion lrabaja en estrecha colaboracion con |los lasadores exiemos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del
madelo. El Director Financiero reporta hallazgos de la comision de valoracion de
la junta de directores de la Compania cada trimestre para explicar la causa de las
fluctuaciones en el valor razonable de los activos y pasivos.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la
detarminacidn del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
en las notas 10, 11y 24.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalente es como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Efectivo 49 223
Bancos 8816 8012
Inversiones temporales 5,787 1450
Total 14,652 2,683
Bancos - representa depositos en cuentas corrientes locales y del exterior, los cuales
no generan intereses.
Inversiones temporales - representan valores excedentes de cuenta corriente
entregados a institucian financiera local con vencimientos diarios y generan intereses
del 2%.
il

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son como

sigue:
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... Diciembre 31...

2014 2013
Clientes 43,737 39,689
Compafiias refacionadas, nota 19 36,742 35,799
Funcionarios, empleados y trabajadores 6,280 4,940
Anticipos a proveedores 5121 3,992
Fideicomisos, nota 23 1,823 1,976
Deudores varios 336 577
Otros 32,401 1,210
Provisién para cuentas incobrables {1.544) {1.578)
Total 25,896 86.605

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de 30 a 60 dias los cuales no generan intereses

lLos saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...

2014 2013
Por vencer: 34,763 26,696
Vencidos:
Hasta 30 dias 4 993 9,995
31 a 60 dias 688 1,299
61 a 90 dias 584 479
91 a 180 dias 260 142
Més de 181 _2.4490 1078
Total 43,737 39,689

Euncionarios, empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados por el

Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacidn de némina o
mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su
entrega y no generan intereses.

Anlicipos a proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente
importes entregados proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o
entrega de sarvicios, los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 dias.

Durante el afo 2014, la compafia capitalizo anticipos a proveedores por US$ 1.9
millones con cargo a propiedades, planta y equipo-obras en curso; principalmente por
la adquisicion de maquina envasadora de margarina y componentes para lingas de
produccion de aceite por US$ 1 millon.
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6.

INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Proeductos terminados y semielaborados 31,600 34,008
Materias primas 30,230 16,469
Materiales, suministros, repuestos y otros 16,154 16,987
Inventario en transito 146 14,487
Otros _5.440 SR -
Total 83,570 82,003
Productos terminados y semielaborados Incluye principalmente productos derivados

de aceites y grasas por US$15.8 millones; higiene y cuidado personal por US$3.9
millones; 10.1 millones enlatados de de atun, sardinas y otros enlatados; y 1.278
toneladas de aceite de palma por USS 1 millon

Material de empaqgue, surninistros y otros Corresponden principalmente suministros

de empague tales como envases, pastas de tomate, fundas, cintas cajas entre ofros los
cuales seran utilizados en el proceso de produccion

Materias primas incluyen principalmente 11,218 toneladas de soya importada curda
por US$11.7 millones, 9,625 toneladas de aceite de plama cruda por US$7.8 millones
y 3,640 toneladas de aceite de palmiste de crudo paor US$3.4 millones

El Grupo ha constituido garantias con bancos |ocales y del exterior con inventarios de
productos terminados, semielaborados y materia prima por US5$24.7 millones, ver nota
20. Adicionalmente, el grupo ha otorgado en garantia productos terminados y
semielaborados por US$19.7 millones a Fideicomiso La Fabril.

Y P

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Diciernbre 31...

2014 2013
Costo o valuacion 226,953 212,435
Depreciacion acumulada {83.313) (73,846)

Total 143,640 138,089
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... Diciembre 31...

2014 2013
Clasificacion:
Terrenos e infraestructura 23,242 20,985
Edificios e instalaciones 57,059 56,144
Maguinarias 121,838 895,331
Barcos 2394 4,186
Muebles y equipos 7,816 5,934
Vehiculos 6,628 6,002
Equipos de computo 3,126 675
Obras en curso 4850 23,168
Total 226,953 212,435

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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Al 31 de diciembire del 2014, las adquisiciones incluyen principalmente la compra de un
terreno por USS 3.2 millones, Construccion de la linea 2 de interestifiacion enzimatica
e hidrogenacion por US$1.2 millones y adquisicion e instalacién de generadores de
vapor para proceso de produccion de envases por USS 1 millon, compra de maquina
etiquetadora Bins 336 unidades por US$655 mil y desembolsos por proyectos de
ampliacién de planta de fraccionamiento de aceites y grasas por US$533 mil, compra
de tres maquinarias denominadas “Prensas J-10 y Digestor, Primer y Segundo
Prensado” por US$523 mill

Durante el ano 2014, las principales activaciones fueron los proyectos correspondientes
a planta de fraccionamiento de aceiles y grasas por US$8.9 millones, planta de
interestificacion enzematica e hidrogenacion por US$9 millones y adquisicion e
instalacion de generadores de vapor por US$2.5 millones.

Al 31 de diciembre del 2014, el valor razonable de los terrenos, edificios v
maguinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor razonable
establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transterencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afno.

7.2 Aclivos en garantia

Al 31 de diclembre del 2014, EL Grupo ha otorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maquinarias y equipos e instalaciones por US$51.1 millones,
ver nota 20. Adicionalmente, para garantizar el cumplimiento de todas y cada una
de sus obligaciones actuales y futuras con una institucidn financiera del exterior,
La Fabril S.A. mantiene en el Fideicomiso de Garantia “La Favorita | y II”, terreno,
edificios, instalaciones y maquinarias cuyo saldo al 31 de diciembre del 2014
asciende a US$2.3 millones. Los riesgos, beneficios y el control sobre el inmueble
no han sido transteridos al Fideicomiso, razdn por la cual, este inmueble se incluye
en el saldo de propiedades, planta y equipos.

8. INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias asociadas al 31 de diciembre del 2014, es

la siguiente:
.. Diciembre 31...
2014 2013
Anticipo para adquisicion de acciones 23,953 -
La Fabril S.A 1,108 1,108
Otras 707 378

Total 22,768 1.486
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Anlicipos para adquision de acciones - Representa anticipo entregados para la

adquision de las acciones de la compania Retos Energeticos S.A. compania del
exterior constituida en Espafa y su actividad principal es la tenecia de acciones en
compafifas. Al 31 de diciembre del 2014, dicha compafiia mantiene participacion
accionaria en ENERGY & PALMA ENERGYPALMA S A la cual esta ubicada en Ecuador
y se espera que apartir del afio 2015 el Grupo ejerza el control

9. PROPI INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

.. Diciembre 31..,
2014 2013
Edificios e instalaciones 6,321 2,795
Otros 899 293
Total 6,420 3,088

Los movimientos del afio de las propiedades de inversion fueron comao sigue:

Edificios e
instalaciones Terrenos Qtros Total
Enero 1, 2013 2,795 293 3,088
Transferencia, ver nota 6 2,333 1,193 (9) 3,517
Ventas - e (185) _(185)
Diciemnbre 31, 2014 5,128 1,193 99 6,420

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2014, activos intangibles representa el costo de las marcas
comerciales: "La Favorita”, “Criollo”, "Marva”, “Hojaldrina”, “"Achiote”, "Favorita Vida",
“BAC" y "Perla”, adquiridas en el ano 2003 y revaluadas en el ano 2007

En junio 29 del 2013, el grupo adquirid la marca “Ninacuro” por US$300,000; que
incluye principalmente productos de limpeza personal,

Al 31 de diciembre del 2014, estas marcas se encuentran operando comercialmente y
no existen indicics de deterioro.

11. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2014, un resumen de los prestamos es como sigue:
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... Diciembre 31...
2014 2013
Garantizados al costo amortizade
Préstamos bancarios (1) 106,596 71,839
Papel comercial (2) 34,250 34,789
Ernisién de obligaciones (3) 17,333 12,564
Titularizacion de flujos futuros, nota 23 8,900 13,325
Intereses por pagar 906 1,109
Sobregiros bancarios 284 — 306
Total 168,269 134.032
ificaci
Corriente 94,584 08,882
No corriente _73,685 35150
Total 168,269 134,032
(1) Prestamos bancarips,- Hepresentan prestamos con instituciones financieras

(2

locales y del exterior a una tasa de interés efectiva que varia entre el 6.75% y 10%;:

cuyos periodos de vencimientos fluctan entre 1y 5 aflos

Emision de papeles comerciales representa lo siguiente:

Papel comercial:

Quinta emision de papel comercial realizada por
La Fabril S A. con vencimientos hasta noviembre
del 2015, y se negociasn a una tasa

de descuento en | mercado busatil,

Cuarta emision de papel comercial realizada por
La Fabril 5.A. con vencimientos hasta junio del 2015
y & negocian la tasa de descuento en el mercado
bursatil (2013-vencimientos hasta agosto 2014),

Tercera emision de papel comercial realizada por
La Fabril S.A., con vencimientos hasta junio de
2013 con una 1asa de interes efectiva del 5% al 6%.

Total

... Diciembre 31...
2014 2013

24,523 4777
9,727 10,000

—_— 20,012



A INGFABRIL Y COMPARNIAS SUBSIDIA

Motas a los Estados Financieros Consolidados
FPor el afo terminado el 31 de diciembre de 2014
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

(3) Emisidn de obligaciones representa lo siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013
Emisitn de gbligaciones:

Cuarta emision de obligaciones realizada

por La Fabril S.A., con vencimientos

trimestrales hasta noviembre del 2019 con una

tasa de interés efactiva del 7.50% al 8%. 12,733 B,798
Tercera emision de obligaciones realizada

por La Fabril S.A., con vencimientos

trimestrales hasta enero del 2014 a una tasa

de interés efectiva anual del 7.74% al 7.99%. - 216
Primera emision de obligaciones realizada

por Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A.

con vencimientos trimestrales de capital e

intereses hasta noviembre de 2018 a una

tasa de interes efectiva de B.75% 4.600 3.550
Total 17,333 12,564

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comao sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
Proveedores del exterior 35,561 45,696
Proveedores locales 28,007 27,417
Comparias relacionadas, nota 19 1,119 3,823
Anticipos de clientes 2520 2,007
Acreedores varios 179 1,961
Otros 823 1.215
Total 68,209 82,019
Proveedores del exterior - Al 31 de diciembre de 2014, proveedores del exterior

incluye principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya y girasol por
US%31.6 millones, los cuales no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 80
a 120 dias.

Proveedores locales - Al 31 de diciembre de 2014, proveedores locales representa
compras de materias primas e insumos, los cuales tienen vencimientos de 30 a 45 dias
y no devengan intereses. El grupo mantiene letras de cambio por US$866 mil emitidas
a favor de proveedores para garantizar pago de facturas por compra de aceite crudo
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de palma y palmiste, con vencimientos hasta 60 dias promedio y no devengan
intereses.

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a los anticipos
recibidos de clientes para futuras compras de productos terminados, los cuales son
correspondidos en un periodo de tiempo de hasta 60 dias.

13. IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos corrientes

... Diciembre 31...

2014 2013
Activos por impuesto corrientes:
Retenciones en la fuenie del impuesto a la renta 11,726 10,727
Anticipo de impuesto a renta 16 25
Impuesto a la Salida de Divisa - 1ISD 4,330 5,224
Credito tribuatrio de IVA 607 g82
Credito tributario impuesto a la renta 1,536 149
Reintegro de impuestos s P
Total 18,237 17.099

Al 31 de diciembre de 2014, retenciones en la fuente del impuesto a la renta e
impuesto a la salida de divisas - ISD, representan credito tributario que sera
recuperado mediante compensacion con el impuesto a la renta de gjercicios
futuros o recuperados mediante reclamos al Serivico de Rentas Internas - SR

13.2  Pasivos por impuestos corrientes:

... Diciembre 31...

2014 2013
Impuesto a la Salida de Divisas — I1SD 1,796 2,121
Impuesto a la renta 25 14
Retenciones en la fuente 492 482
Impuesto al valor agregado — IVA 247 302
Retenciones en la fuente de IVA _B78 _278
Total 3,238 3.197

13.3 rgani lincentiv la Producci Venci el

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivo a
la Producciin y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendas y
utilidades determinado que si el beneficiario efecivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona ntural
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residente en e Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera
aplicable.

» Los gastos por conceplo de promocion o publicidad serdn deducibles
hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente,
excepto micro y pequefias empresas y otras exepciones establecidas en
&l reglamento. No se consideraran deducibles los gatos de promocion y
publicidad en alimentos hiperprocesados,

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributaro Interno para la elimonacion de los créditos incobrables y se
establece que las misasm se determinaran via reglamento.

Se permite el reconocimieno de activos y pasivos por impuesto diferidos,
de acuerdo con las condiciones establecidas en el Reglamento,
unicamente en los siguientes cosos:

o Perdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario.

o Depreciacidn  comespondiente a  valor  acivado  por
desmantelamiento.

o Deterioro de propiedades, planta y eguipo que sena utilizados en
el proceso productivo del contribuyente.

o Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales

o Gastos estimados para la venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta,

o Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a al renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revaluio de |los activos pro aplicacién de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos aclivos destinados a la mejora de productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributaries para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
de la Praduccion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2013
y 2014,
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134  Actas de determinacion fiscal:

Al 31 de diciemmbre de 2014, el Grupo mantiene glosas fiscales
correspondientes a impuesto a la renta de los afos 2006 al 2009 por US$3.8
millones, los cuales no incluyen recargos, interases y otros; las cuales fueron
impugnadas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracion del Grupo
considera que tales cargos son improcedentes y as posible obtener resultados

favorables en los procesos judiciales.

14. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:;

... Diciembre 31...

2014 2013
Beneficios sociales 2,825 2,891
Participacion a trabajadores 3,956 2,705
Obligaciones con el IESS 390 205
Intereses 252 -
Otros 205 151
Total 1,628 9,952

Beneficios socialeg - Al 31 de diciembre de 2014, representan prestacionss a favor

del personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

Participacion a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utiidades del Grupo en un 15%

aplicable a las utilidades liquidas o contables.

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
Jubilacion Patronal 13,086 11,605
Bonificacion por Desahucio 3,033 2635
Total 16,119 14,240

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Sequridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidon patronal fueron

como sigue:

...31 Diciembre...

2014 2013
Saldo al cormienzo del ano 11,6805 9,824
Costo del servicio del periodao corriente 1,934 1,978

- 192

Costo por intereses 507 439
Reversion de reservas por salida de trabajadores (195) (828)
Ganancias sobre reducciones (765) -
Saldos al final del afo 13,086 11605

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por cancepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero
a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. Al 31 de diciembre de 2014 la tasa de descuento y tasa
esperada de incremento salarial utilizada para propoésitos de los calculos actuariales
fueron 4% vy 4.50%, respectivamente.

16. EATRIMONIO
16.1 Capital Social
Al 31 de diciembre de 2014, esta compuesto como sigue:
... Diciembre 31...
2014 2013
Capital social 5 5
Superavit de capital 6.232 3.352

Total 8,237 3.357
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16.2

16.3

16.4

Capital social - consiste en 5000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las

cuales otorgan un volo por accion y un derecho a dividendos.

Superdvil de Capital - Representa el incremento de capital en acciones
efectuado por la Fabril 5.A., y distribuido a Holding la Fabril 5.A. Holdingfabril

Aporte para aumento de capital

Al 31 de diciembre de 2014, representan las aportaciénes de los accionistas de

la cesion de acciones de |as siguientes companias

...31 Diciembre. ..

2014 2013
La Fabril S.A 48,948 48,948
Retos Energeticos 9,200 -
Gondi S A 5.378 5378
INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente S. A, 3,604 3,604
Agricola El Naranjo S A, 3,200 3,200
Extractora Agricola Rio Manso EXA S A 2,434 2,434
Otros _ 3550 -
Total 18314 63,564
Reservas
Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31._..

2014 2013
Legal 7,033 6,093
Facultativa 46 __46
Total 7.079 5,138

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facullativa - Representan reservas de libre disposicion de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir

pérdidas
Resullados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue
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... Diciembre 31...

2014 2013

Utilidades retenidas - distribuibles 28,767 22,694

Reserva de capital 2,973 2815

Superavit por revaluacion 1,600 77

Revaluacion de marcas y terrenos 14,008 14,008

Resultados acumuladaos pravenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (5,676) (5.676)

Total 41,672 23.818
Reserva de capital - Esla resernva podra ser utilizada para compensar las

pérdidas acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuacion
de inversiones” y "resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF" y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podra
utilizarse para cancelar el capital suscritc no pagado y podra ser devuelto en el
caso de la liguiclacion.

Reserva por revaluacion de terrenos - Representa el efecto neto de los ajustes

efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado, los cuales fueron
determinados segun avallo efectuado por profesionales expertos
independientes en el afio 2012

Revaluacidn de marcas comerciales - Representa el ajuste por valuacion de
marcas y lemas comerciales aportadas al Fideicomiso “La Favorita®, el cual fue
determinado segun estudio de mercado del ano 2007, El saldo acreedor de esta
reserva puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, el saldo
deudor de la cuenta "resultados acumulados: provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF" y el excedente, si hublere, podra ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podra
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podréa ser devuelto en el
caso de liguidacion.

M{E !ncluye los va!ores resunantes de los ajustes cngnnadcrs en la adcpcmn por
primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidaciaon.,

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es como sigue:
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Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Consumo de materias primas y consumibles
Sueldos y beneficios a trabajadores
Gasto de distribucion

Suministros, combustibles, lubricantes y mantenimianto

Publicidad
Depreciacion y amortizacion
Servicios publicos

Provision de cuenta por cobrar a compania relacionada,

Servicio de consultoria, honorarios, seguridad
Castigo de inversiones permanentes

Sequros

Alimentacion y refrigerios

Otros menores a US$500,000

Total

18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los intereses por transacciones financieras es como sigue:

Intereses bancarios
Impuesto de Salida de Divisas - I1SD

Intereses en emision de obligaciones y papel comercial

Titularizacion de flujos futuros
Otros

Total

... Diciembre 31...
2014 2013
390,083 405,843
_B9.046 _B6,600
479,129 492,443

... Diciembre 31...
2014 2013
331,057 339,932
52 564 49 155
15,819 20,921
16,906 21,094
12,725 9,433
9,531 11,536
6,831 5814
1,767 3,836
2,518 5,736
- 2700
2728 1,743
- 588
_19.683 _19.955
479,129 492.443

... Diciembre 31...
2014 2013
8,203 5873
2,042 1,954
2.927 1,704

828 1,105
339 1.754

14,339

12,390
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19, SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Cuentas por Cobrar: (Nota 4)
... Diciembre 31...
2014 2013
Comerciales,
Manageracion S.A. (1) 12,074 13,712
Energy & Palma Energypalma S.A 8,121 1,491
Penedes L L.C. (4) 3,878 3,878
BEH Blue Energy Haolding LLC (3) y (2) 2,746 6,327
Montsant LLC 2,471 2,470
La Fabril USA 2,097 2,386
Bluegrass Holding S.A. 1,645 1,607
Carlos Esteban Gonzélez- Artigas Diaz 1,461 1,200
Otros 2,249 2728
Total 36.742 39,799

{1} Al 31 de diciembre de 2014, representa valores cancelados a proveedores e

(2)

(3)

instituciones financieras a nombre de Manageneracion S.A., esta cuenta no genera
interés y no tiene vencimiento establecido, nota 21y 23

En octubre del ano 2008, Manageneracion S.A,, paralizd sus operaciongs por
comunicacion escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la
Compafiia no se encuentra operativa, por lo tanto la Fabril S.A., como principal
accionista y garante de las obligaciones de Manageneracion S.A., ha cubierto
todas las obligaciones corrientes de ésta compania relacionada

El 30 de noviembre de 2012, la Compania suscribiéd contrato de cesion de las
acciones mantenidas en Agricola El Pifdn S.A. a favor de Inmobiliaria del Onente
S.A. INMORIEC por US$5.4 millones y fueron cobrados de la siguiente manera:

e Cesion de derechos de cobro poseidos por la compafia Agricola Inmobiliaria
del Oriente S.A. INMORIEC a BEH Holding L.L.C. (antes llamada Bluegrass
Energy Holding L.L.C.) por US$768,878, Bluegrass Holding S.A. por US$62,616
y Penedes L.L C. por US$1.1 millones, a favor de la Compania.

s [l saldo de US%3.4 millones serd cancelado en un plazo de 10 anos e intereses
anuales correspondiente a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco
Central del Ecuador, incluyendo 2 anos de gracia.

BEH Blue Energy Holding LLC representa un acuerdo de sustitucion de deuda por
2,7 millones suscrito en enero del 2011, mediante el cual esta compania se
substituyd como deudor de los créditos mantenidos a esa fecha por partes
relacionadas de la Compania. La Administracion del Grupo, considera que estos
valores seran recuperados en su totalidad hasta gl ano 2016.
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(4) Penedes LLC, representa acuerdo de sustitucion de deuda, suscrito en diciembre
27 del 2010, mediante el cual, Penedes LLC se comprometio a cancelar la
obligacion mantenida por Gondi S.A. con Extractora Agricola Rio Manso Exa S. A
en el plazo maximo de 5 anos desde |a fecha de la suscripcion de este acuerdo.

Cuentas por Pagar:

... Diciembre 31...
2014 2013
Energy & Palma Energypalma 5. A 439 254
Penedes L.L.C. - 2,500
Otras _ 680 1.069
Tatal 1119 3.823

lil ion r [ clave de | r

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el
ano fue la siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013
Beneficios a corto plazo 3,609 3.203
Beneficios definidos 1.826 1.607
Total 5,435 4810

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos, las tendencias del mercado y valores determinados por los peritos
actuarios.
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20. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, el resumen de los bienes entregados en garantias en
relacion con las obligaciones por pagar a corto y largo plazo es como sigue:

... Endeudamiento ... .. Garantias segun ...

Frop., Cartera

Instituciones Corto  Largo plantay Propiedades de

financieras plazo  plazo Total equipos.  deinversion Inventarios clientes  Total

(1) (1)

Bancos locales 31524 303568 61,880 106,308 3.197 24 668, - 134,174

Titularizacion de

flujos 4,288 4612 8,900

Emision de
obligaciones y

papel comercial 36920 10,063 4068983 . = -

Total fadde 43031 117763 106309 2187 24668 - 134,174

(1) Representa valor razonable determinado por peritos independientes contratados
por el Grupo de acuerdo con requerimientos de las instituciones financieras. Al 31
de diciembre de 2014, el valor en libros de las propiedades, planta y equipos v
propiedades de inversion entregados en garantia ascienden a US351.1 millones y
US$2 .6 millones, respectivamente.

21. CONTINGENCIA

En el afo 2009, el Presidente de la Replblica mediante decretes ejecutivos No. 62, 230,
292, 385, 431, 4680 y 515, ordend la requisicion de todos los bienes muebles e inmuebles
de la compania relacionada Manageneracion S.A. En ese mismo ano, la Comparia y
Manageneracion S.A. presentaron demanda ante el Centro de Mediacion y Arbitraje de
la Camara de Comercio de Manta contra la Corporacion Reguladora del Manejo Hidrico
de Manabi - Secretaria Nacional del Agua por el incumplimiento de los contratos del
proyecto de Manageneracion S.A., la cuantia de la demanda asciende a US$534.8
millones.

El 11 de marzo de 2014, el Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de Manta emitio
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneracion S.A., para la cancelacion de
USS34.7 millones por parte de la Secretaria Nacional del Agua, A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto
accion de nulidad del fallo.

La Fabril S. A. como garante solidario de Manageneracion 5.A., hasta la fecha de
aprobacion de los estados financiers, ha cancelado todas las obligaciones financieras
que mantenia vigentes estas obligaciones. dichos pagos se han registradoc como
cuentas por cobrar, vernota 19y 23.
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22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos linancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
el Apoderaco General y Director de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Presidente del Grupo medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

22.1 Riesgo en las tasas de interés

La Grupo se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fija. El riesgo es
manejado por la Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

22.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parnes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
parles solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos

Las cuemtas por cobrar comerciales estdn compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas Industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar

El Grupo a través de la Gerencia Financiera de Ingresos, efectia el analisis y
monitareo de de los clientes y su recuperacion de craditos, asi como de realizar
los respectivos andlisis de los clientes y sus garantias en el eventual caso que
se identifique algin tipo de riesgo  Esto es realizado con €l objeto de mitigar
probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden originar el los
créditos y la evalucion de este riesgo es periddicamente analizada por la
Direccién y Gerencia Corporativa Financiera
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22.3 Riesgo de liquidez

La alta Gerencia y Direccién Financiera tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez de manera que se puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestibn de ligquidez del Grupo. El Grupo manzja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los aclivos y pasivos financieros.

Tasa de Menos
intarés de 1

1a3

3 meses

a

promedio mes — Meses _1afo

Diciembre 31,

2014

Tasa de interés lija 7.39% 10,655
Tasa de interés 8.05% 1,842
variable

MNo devengan 10,432
interés

Total 22929
Diciembre 31,

2013

Tasa de interés lija 671% 39M
Tasa de inlerés B.23% 636
variable

No devengan 54,027
interés

Total 58 634

22.4 Riesgo de capital

26,958
1,680

16345

44961

48,317
1,607

11012

£0.936

64,112
8,228

109,895

62,166
4543

9372

1a5s
anos

27,387
30,355
951

28,633

34,304
8,633

44,772

Total

129,110
42,085

236,478

148,758
16,419

233,714

El grupo gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como emprasa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros — El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado:
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... Diciembre 31...
2014 2013
Aclivos financieros:
Efectivo e equivalentes de efectivo 14,652 9,685
Cuentas por cobrar corto y largo plazo _95.896 _B6.605
Total 110,548 26.290
Pasivos financieros:
Préstamos a corto y largo plazo 176,121 99,682
Cuentas por pagar 60,357 134,032
Total 236,478 233.714
23. COMPROMISQS
Fideicomiso La Favorita Dos: El 26 de abril del 2007, la Compafriia constituyo el

Fideicomiso “La Favorita”, el cual registra el terreno y planta industrial de aceites ubicada
en Guayaquil con el propdsito de garantia. En este fidelcomiso se registra la
participacion de: La Fabril $.A. en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios y
Deudora; adicionalmente es beneficiario acreedor la Corporacion Andina de Fomento -
CAF (100% participacion) Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo
siguiente

« Mantener la titularidad de los activos entregados como aportacion patrimonial.

« Suscribir los contratos necesarios para la administracién, mantenimiento vy
operacion de los referidos activos por cuenta de la Compafia. En marzo 16 del 2007,
el Fideicomiso mediante escritura publica suscribid con la Compafia “Contrato
Precario de Administracién y Operacién”, el cual no tiene vencimiento ni honorarios
establecidos; y puede ser terminado por las partes

« Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisos linancieros gue
suscriba la Compania en calidad de deudora con el Banco acreedor beneficiario de
este fidelcomiso.

« El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido, pero se
encuentra sujeto a la cancelacion de las obligaciones financieras contraidas con el
Beneficiario acreedor

« Los bienes aportados al fideicomiso representan US$3.9 millones.

Fideicomiso La Faburil: El 10 de marzo del 2003, se constituyd el Fideicomiso Mercantil
“La Fabril” cuya finalidad es garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A
mantenga con Towerbank International Inc., sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama. Para este fin la Companiia se comprometid en aportar facturas de
sus clientes, materias primas y/o productos terminados, mediante la Fiduciaria del
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Pacifico 5.A. En virtud de este contrato, la Compafia es responsable de realizar tales
activos y mantener en el patrimonio aulonomo de este fideicomiso, el importe de
garantias correspondientes al total de créditos e intereses que haya otorgado el banco
acreedor a favor de La Fabril S A

La vigencia de este fideicomiso es de un afio y puede prorrogarse por acuerdo entre las
partes. Al 31 de diciembre del 2014, la Compania mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados y materias primas por US$19.7
millones, los cuales garantizan linea de crédito aprobada por Towerbank International
Inc. por USS10 millones, la cual no ha sido utilizada por La Fabril S. A,

- o5: Representa Fideicomiso Mercantii de
Adn'unlslfamén y Gafanlia -::cnsmunda mdlante escritura publica el 22 de septiembre del
2004, el cual registra la participacion de La Fabril S.A. como constituyente, la
Corporacién Reguladora del Manejo Hidrico de Manabl, como beneficiario y Fiducia S A
Administradora de Fondos y Fidelcomisos Mercantiles como Fiduciaria. Este contrato
se suscribid para dar cumplimiento al Contrato de Administracion Accionaria, suscrito el
29 de mayo del 2003, en el cual se establecio la obligacion de la constituyente para
celebrar un contrato de fideicomiso marcantil al cual transferiria la totalidad de las
aceciones suscritas y pagacdas en el capital social de Manageneracion S.A. y tiene como
objeto principal la tenencia v administracion de 1,098,500 acciones de valor nominal
unitario de US$1.00, propledad de la constituyente a la fecha de este contrato.

El 13 de abril del 2005, la Fiduciaria a pedido de la Constituyente, transfirié el usufructo
de las acciones al Fideicomiso Mercanti de garantia y flujp denominado
Manageneracion - Usufructo, con el propdsito de constituir una fuente de pago y un
mecanismo de garantia de las obligaciones adquindas por Manageneracion S. A, para
financiar los proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honda y La Esperanza

En septiembre y noviembre del 2009, el Presidente de la Republica mediante decretos
ejecutivos No, 69y 146, ordend la requisicion de todos los bienes muebles e inmuebles
de la compania Manageneracian S.A,

En diciembre del 2009, la Compafia y Manageneracion S A, presentaron una demanda
ante el Centro de Mediacién y Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Manta contra la
Corporacidn Reguladora del Manejo Hidrico de Manabl - Secretaria Nacional del Agua
por el incumplimienio de los contratos del proyecto de Manageracion, cuya cuantia
asciende a US$34.8 millones

El 11 de marzo del 2014, el Tribunal Arbitral de la Camara de Comercio de Manta emitid
sentencia a favor de La Fabril S A y Manageneracion S Ay la demandada interpuso
accion de nulidad de tal fallo,

_ a S ariza : s: El 8 de agosto
del 201 1, la Gampal‘ﬂa canstlluw.‘: el Fde:cufnlsu de Titularizacion de Flujos Futuros, cuyo
objeto es desarrollar un proceso de titularizacion de flujos futuros sobre las ventas que
realice a los clientes y distribuidores del segmento de "Distribuidor Exclusivo”,
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"Distribuidor Favorita”, y "Subdistribuidores” de la linea de aceites y grasas vegetales
por un valor de US §21.2 millones, los cuales fueron colocados en su totalidad.

Las tasas de interés que reconoceran los titulos son como siguen:

» Para la serie A se reconocerd una tasa de interes igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de los
titulos mas un margen de 2.50% anual.

= Para la serie B se reconocera una tasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente en la semana de emision de los
titulos mas un margen de 2.75% anual.

« Para la serie C se reconocera una tasa de interés anual y fija a 7.5%, la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto.

« Para la serie D se reconocera una tasa de interes anual y fija a 10%, la tasa de interés
se calcularan sobre el capital insoluto.

S : e A acion de g: El 20 de agosto del 2013, la
Cmnpaﬁia cnnstltuyo el FldE!CDmISD n’e Admmlstramﬁn de Flujos, cuyo objeto es
constituir un patrimonio autonomo, con personeria juridica, que administre |os recursos
y flujps que la Compafila transliere en este acto y los que aportare en el futuro al
Fideicomiso y realizar las provisiones necesarias para ser entregadas al Agente Pagador
*Banco de Guayaquil S A " a fin de que cumpla con su labor de pago de las obligaciones
colocadas a favor de los Obligacionistas y, de existir, restituir el remanente a La Fabril,
de tal manera que sirva como fuente de pago de las Obligaciones emitidas por la
Constituyente.

Las tasas de interés y plazo que reconoceran los titulos son como siguen:

e Serie A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1440 dias y se
reconocerd una tasa de interés anual fija de 7,50% con pagos trimestrales de interés
y amorttizacién de capital, cada noventa dias.

e Serie B, representa la suma de US$5 millicnes, a un plazo de 1800 dias y se
reconocera una tasa de interés anual fija de 7,75% con pagos trimastrales de interes
y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

e Serie C, representa la suma de USS$5 millones, a un plazo de 2170 dias y se
reconocera una tasa de interés anual fija de 8,00% con pagos trimestrales de interés
y amorttizacion de capital, cada noventa dias.

El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido; pero se encuentra
sujeto a la cancelacion de la emision
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24.

25.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre de
2014, han sido aprobados por la Administracion del Grupo el 2 de junio de 2015 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracion del Grupo, los estados financieros consolidados seran aprobados por

la Junta de Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (Julio 21, 2015) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
consolidados adjuntos.




