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KRESTON
Y AS ECUADOR

IDITORE:

Alos Señores Accionistas y Junta de Directores de
Holding La Fabril S.A. Holdingfabril y Compañias Subsidiarias

Informesobre los estadosfinancieros consolidados

Hemosauditado los estados financieros consolidados adjuntos de Holding La Fabril SA -
Holdingfabril Compañías Subsidiarias que comprenden el estado consolidadode situación
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos deefectivo por el año terminado
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas

 

Responsabilidad de la Gerencia porlos estadosfinancieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF, y del control interno determinado porla Gerencia como necesano para
permitir la preparación de los estadosfinancieros consolidadoslibres de errores materiales,
debido a fraude o error

 

Responsabilidad delauditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza
razonable que los estadosfinancieros consolidados están libres de errores maternales.

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados Los procedimientos seleccionados dependen deljuicio del auditor, incluyendo
la evaluación delos riesgos de error matenal en los estadosfinancieros consolidados debido
a fraude o error. Alefectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración los
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros consolidados de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría
apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control intemo de la Compañía Una auditoría también comprende la
evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Gerencia son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros consolidados

 

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría



Opinión

En nuestra opinión los referidos estados financieros consolidados presentanrazonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de Holding laFabril S.A Holdingfabril y Compañias Subsidianas al 31 de diciembre del 2014 elresultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fechade acuerdo con NormasInternacionales deInformación Financiera - NIIF
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ACTIVOS Notas 2014 2013

ACTIVOS CORRIENTES
Efecto y equivalentes de efectivo 4 14,652 9,685
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5-19 95,896 86,605

Inventarios 6 83,570 82,003
Impuestos corrientes 13 18,237 17,099
Otros activos 3,041 —4,669

Total actwos comentes 215,396 200.061

ACTIVOS NO CORRIENTES

 

 

Propiedades, planta y equipos 7 143,640 138,589
Inversiones permanentes 8 25,768 1,486
Propiedades de inversión 9 0,420 3,088
Actos intangibles 10 4,050 4,251
Actosbiológicos 1,799 1,284
Activos porimpuesto diferido 1,084 1,023
Otros activos 29 ¡36

Total actosno corrientes 183,052 149857

TOTAL 398,448 349,918

blLee

Carlos Esteban González-Artgas Loor GPA JulSolís
_Ipoderado General Contador General

=

Vernotas a los estadosfinancieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos 10 94,584 98,882
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por cobrar 12 20 68,209 82,019

Pasivosporimpuestos corrientes 13 3,238 3,197
Provisiones 14 7.628 5,952
Total pasivos corrientes 173,659 190,050

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos 10 73,685 35,150

Obligación porbeneficios definidos 14 16,119 14,240
Pasivos por impuestosdiferidos —412 480
Total pasivos no corrientes 90,216 49,870

Total pasivos 203,875 239.920

PATRIMONIO 15
Capital social 6,287 3,357
Aportesfutura capitalizaciones 76,314 63,564

Reservas 7,079 6,139

Resultados acumulados 41.672 33,918
Patrimonio atribuible a los

propietarios dela controladora 131,302 106,978

Participaciones no controladoras 3271 3,020
Total patrimonio 134,573 109,998

TOTAL 398,448 249,918

Obs
Carlos Esteban González-Artgas Loor CPA Julio Solís
EpGeneral Contador General

Vernotas a los estados financieros
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Estado Consolidado de Resultado Integral
Porelañoterminado el 31 de diciembre de 2014

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Notas

INGRESOS 16
COSTO DE VENTAS 17
MARGEN BRUTO

OTROSINGRESOS

Gastos de administración y ventas 17

Gastos financieros 18
Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta
Cormente
Diferido

Total

Utilidad del año

Otro resultado Integral
Partidas que nose reclasificarian posterior a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

Ganancia por revaluacion de propiedad,

planta y equipos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO

Utilidad delañoatribuible a.
Propietanos dela controladora
Participacionesno controladas

TOTAL

Resultado intregralel año atribuible a
Propietanos de la controladora
Participacionesno controladas

2014

506,719

(390,083)
116,636

3,791

(89,046)
(14,339)
(103,385)

17,042

(6,330)
——128
16,202)

10,840

2013

511,850
(405.843)
106,007

3,972

(86,600)
(12.390)
(98,990)

—10,389

(5,836)
——4
—15,752)

—4.687

4.997

4,353
——284
—4837

4,353
——84

 

TOTAL 11992 4637
)

A, Dn O
Carlos :onzález-Artigas Loor CPA JúlioSolís

General

Vernótas a los estados financieros

/ Contador General
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HOLDIN: FABRIL S.A. MPAÑIAS

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo
PorEl Año Terminado El 31 De Diciembre De 2014

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

FLUJOSDE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibidode clientes
Pagado a proveedores, trabajadoresy otros
Intereses pagados
Impuestoa la renta
Otros

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADESDE INVERSIÓN
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Adquisicion de inversiones

Efectivo netoutilizado en actvidadesde inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Nuevasobligaciones
Pago de obligaciones
Obligacions con bancos
Prestamos a compañías relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividadesdefinanciamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incrementoduranteel año
Saldos al comienzo del año

SALDOSALFINAL DEL AÑO

 

¿Apoderado General
Y]

Vernotas a los estadosfinancieros

2014

567,936
(548,257)
(11,313)
(9.266)

718

—1182)

(21,289)
(2)

11.090)

122.381)

185,526
(149,684)

(8,312)
 

27.530

4,967

14,652

lontador General

IBSIDIARIAS

2013

585,557
(544,512)

(9,890)
(6,162)

24,993

(25,770)
(8,365)
1.131)

-130.266)

190,587
(184,015)

3.181

9,753

4,480
 6

Eo
CarlosEsteban González-Artigas Loor dea Juli Solís
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Notasa los Estados Financieros Consolidados
Porel añoterminado el 31 de diciembre de 2014
(En miles de dólares delos Estados Unidos de América)
 

ñ L

Holding la Fabni S.A, es una compañía anónima constituida en Ecuador en agosto de
2012 Las principales actividades de la compañía y sus subsidiarias (el Grupo) se
relacionan fundamentalmente con la producción y comercialización de aceites y grasas
comestibles, productos de higiene y cuidado personal para el hogar, compra y
extracción de fruta de palma africana para la obtención de aceite crudo de palmay
palmiste, y la producción e industrialización de productos de mar para consumo
humano,entre otros

Las subsidianas que se incluyen en los estados financieros consolidados son las
siguientes

Nombre de la
Subsidiaria

La Fabril S.A.

Extractora Agricola
Rio Manso EXA S.A

Procesadora Valle
del Sade S.A

Inmoriec Agricola
Oriente SA

Agricola el Piñon S.A

Gondi S.A

Pacificopesca S.A

Agricola el Naranjo
SA

Lugar de
constitucióny

Actwidad principal operaciones

Produccion de aceites comestibles, Ecuador
mantecas margarinas, jabones,
combustibles y productos de
Iimpieza

Compra y extracción de fruta de Ecuador
palmaafricana para la obtención de

aceite crudo de palmay palmiste

Extracción y relimación de aceite Ecuador
crudo de palma africana

Cosechay comercialización de piña Ecuador

Cultivo y cosechas tecnificadas de Ecuador
toda clase de productos agrícolas e
incluye su extracción e
industnalización, entre otros

Procesamiento e industrialización de Ecuador
productos de mar

Pesca marítima y continental de Ecuador
especies marinas

Cria de ganado vacuno y Ecuador
comercialización de caresy
productos comestibles

Participación
accionaria

2014

97 15%

95 42%

Comose explica en las notas 21 y 23,las propiedades, planta y equipos registradas en
los estados financieros de Manageneracion S.A, fueron incautados por el estado
ecuatoriano mediante decreto ejecutivo emitido porla Presidencia de la Republica y los
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Notasa los Estados Financieros Consolidados
Por el año termimadoel 31 de diciembre de 2014
(En miles de dólares delos Estados Unidos de América)

permisos ambientales para la generación de energía eléctrica fueron suspendidos por
el Ministro de medio Ambiente, por lo cual Manageneracion S.A, paralizo sus
operaciones En razón delo indicado, el Grupo no la incluye en los Estados Financieros
Consolidados al 31 de diciembre de 2014

Laspolíticas contables que utilizan las subsidianas son consistentes con las queaplica
Holding la Fabril S.A. Holdingfabrilen la preparación de sus estados financieros

La información contenidaen estosestados financieros consolidadoses responsabilidad
dela Administración del Grupo,

CONTABLES

2.1 de

Losestados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF

22 preparación

Los estadosfinancieros consolidados hansido preparados sobre la base del costo
histórico, excepto por ciertas propiedades, planta y equipos que son medidos a
susvalores razonables,tal como se explica en las políticas contables incluidas a
continuación. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente dest ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, El Grupotiene en cuenta las características del acto o pasivo
que los participantes del mercadotomarían en cuentaal fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros consollidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes conel
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 de conformidad conlo indicado en
la NIIF 13 y con base en el grado de importancia de los insumos para la medición
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación

Nivel 1 Sonprecios cotizados (sin ajustar) en mercadosactos para actos o
pasivos idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición
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Notasa los EstadosFinancieros Consolidados
Porel año terminadoel 31 de diciembre de 2014
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Nivel 2 Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel1 que sean

23

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estadosfinancieros

consolidación

Losestadosfinancieros consolidados incluyenlos estados financieros de Holding
la Fabnl S.A Holdingfabril y las entidades controladas por la compañía (sus
subsidiarias) Todaslas transacciones, saldos,ingresos y gastos intergrupales son
eliminadosen la consolidación Una compañía tiene control cuando

a) Tiene poder sobre la participada

b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos vanables procedentes de su
implicación en la participada,

c), Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupoevalúasi controla una participada si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados
anteriormente

La consolidación inicia cuando Holding La Fabril S.A Holdingfabril, adquiere el
control de la subsidiana, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma Los
ingresosy gastosde la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se
incluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro resultado integral
desde la fecha de control de las gananciasde la subsidiana hasta la fecha en que
Holding La Fabnil S A deje de controlara la referida compañía

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atriburrán a los
propietarios del Grupo de los mtereses minoritarios. El resultado globaltotal de
las subsidianas se atribuye a los propietarios del Grupoy a las participaciones no
controladoras, aún sí esto diera lugaralosintereses minoritarios a un saldo deudor

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relación a las políticas contables del Grupo

Todoslos activos, pasivos, patrimonio, ingresos gastos y flujos de efecto
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad
en el proceso de consolidación
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26

2.3 1 Subsidiarias - Son aquellas entidadessobre las que Holding La Fabril S.A
Holdingfabril, tiene el poder para gobemar las políticas financieras y
operativasa fin de percibir beneficios de sus actividades

Los resultados de las subsidianas adquiridaso desincorporadas durante el
año se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación,
según sea el caso

2.3.2 Participaciones no controladorasSe identifican de manera separada
respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no controladoras
podrían ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos
identificables de la adquinda Posteriormente a la adquisición, el valor en
libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. Elresultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladorasaúnsi esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas

equivalentes

Incluye activos financieroslíquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas,
que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses

por

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como activos nocorrientes

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El período decrédito promedio sobre las ventas es de 30 a 60 días

Lascuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su importe
enlibros a su valor probable de realización Esta provisión se constituye en función
de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar
mayores a 180 días Las vanaciones de la provisión se reconocen en el estado de
resultados del período

Inventarios

Losinventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito
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se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventariosincluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia,la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta.

Los activosbiológicos (ganado vacuno)se miden en el reconocimiento inicial y en
cadafechade reporte a su valor razonable menos los costos estimadosen el punto
de venta de forma separada porla categoría del ganado,los mismos que pueden
ser feed-lot

El crecimiento natural del ganado se mide, de acuerdo a los reportes del veterinario
y especialistas intemos del Grupo, con base estimaciones y ajustes anuales El
valor razonable del ganado se determina mediante el método de flujo de efectivo
descontado. La expectativa del valor presente de los flujos futuros de fondos
esperados está basada en la vida útil esperada menos los gastos necesanos de
cuidado del ganado y los costos de punto de venta El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado del resultado integral
Propi a

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente a su costo

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
ubicación del acto y la puesta en condiciones de funcionamiento,
conforme lo establecido en la NIC 16 y según lo previsto por la
Administración de la Compañía.

2.8.2 Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo-
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos,
excepto terrenos y edificios, que son registradas al costo menos la
depreciación acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el período en que se producen

2.8.3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación.- Después
del reconocimiento inicial, terrenos, edificios y maquinarias son
presentados a sus valores revaluados menos cualquier importe acumulado
delas pérdidas por deterioro devalor. Las revaluaciones se efectúan con
suficiente frecuencia por un perito independiente debidamente calificado,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habría calculado utilizandolos valores razonables al final de cadaperíodo.

Cualquier aumento en la revaluación delos terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la
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2.8.5

denominación de reserva de revaluación de propiedades,planta y equipos,
excepto si revierte una dismución en la revaluación del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultadosen la medida en que se carga la disminución previa
Unadisminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos es
registrada en resultados en la medida queexcede el saldo, mantenido en
la reserva de revaluación relacionado con una revaluación antenor de
dichosactivos,si hubiere

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a resultados acumulados, cuando se produce la
baja en cuentas del activo

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
Iínea recta. La vida útil estimada,valorresidual y método de depreciación
son revisadosalfinal de cada año, siendoelefecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las principales clases de propiedades,planta
y equiposy las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Clases (en

Edificios 20
Instalaciones 10
Barcos 20
Maquinanasy equipos 10-15
Muebles y equipos 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida
quesurja delretiro o venta de una partida de propiedades,planta y equipos
es calculada mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados del año

Encaso de venta retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas,el saldo
de la reserva de revaluación es transferido directamente a resultados
acumulados

de

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo
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2.10

2.12

213

menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

de

Representan marcas comerciales adquiridas a terceros medidas al costo, menos
el mporte acumulado de pérdidas por detenoro delvalor, si hubiese. Estos activos
no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuandoexista indicios

de que el activo puedeestar detenorado

Deterioro del val 1 ¡e ibles intangibl

Al final de cada período, el Grupoevalúa los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinarsi existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo fin de determinarel
alcancede la pérdida por deterioro (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debeconsiderar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento
en la revaluación

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su costo Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondosrecibidos (neto de los costos necesarios para su
obtención)y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante
el período del préstamo usando el método de interés efectivo,

 

Se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicionalde diferir el pagode la obligación por lo menos 12 meses después
de la fecha de emisión del estado de situación financiera

préstamos

Son atribuidosdirectamentea la adquisición, construcción o producción de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren deun períododetiempo.
sustancial para su uso, son sumadosal costo de estos activos hasta el momento.
en que estén listos para su uso

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
período en que se incurren
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215

por

Sonpasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizandoel método dela tasade interés efectiva El período de crédito
promedio con proveedores locales es de 30 a 45 días y con proveedores del
exterior de 90 a 120 días.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por
pagar comente y el impuesto diferido, st hublese

215.1. Impuesto cornente.- Se basa en la utilidad gravable(tributana) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles El pasivo del Grupo por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadas
al final de cada período

2.152 Impuestos difendos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados fmancieros consolidados y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable El paso
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempranas imponibles Se reconocerá un acto por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable queel Grupo disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporanas deducibles

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que
el activo serealice o el pasivo se cancele

El Grupo compensa activos por impuestos diferdos con pasivos por
impuestosdifendos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autondad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas, y el Grupotiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos como netos

2.153 Impuestos cormentesy diferidos - Se reconocen comoingreso o gasto,
y son incluidos enel resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconocefuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente enel patrimonio, en cuyo
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caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando
surgen del registro inicialde una combinación de negocios

2.16a

216.1 Beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por
desahucio.- El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método dela
Unidadde Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadasal

ínal de cada período por un actuario independiente debidamente
calificado

Los costos por servicio presente y pasadose reconocen en elresultado
del año en el que se generan,así comoel interés financiero generado por
la obligación de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo
o abono otro resultado integral, en el período en que se producen El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuaniales en otro resultado
integralse reflejan Inmediatamente enlas ganancias acumuladas y no son
reclasificadasa la utilidad o pérdida del período

2.162 Participación a trabajadores.- El Grupo reconoce un pasivo y un gasto
porla participación de trabajadores en las utilidades del Grupo Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo
con disposiciones legales vigentes

2 17 Reconocimiento deingresos

Se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercialque la Compañía pueda otorgar

2.17.1 Venta de productos - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, denvadosde la propiedad de
los bienes, el importe delos ingresosy los costos incurridos, o por incurrir,
en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción

2172 Servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del
contrato. El ingreso por servicios de maquila, es reconocido en el
resultado en proporción al grado de realización de la transacción a la
fecha de emisión de los estadosfinancierosy cuando es probable que se
reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y los
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costos incurridos El grado de realización es evaluado de acuerdo con un
análisis del trabajo llevado a cabo

2.18y

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el períodoen el que se conocen

2.19saldos

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos y pasivos,tampoco los ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción

Losingresos y gastos con origen entransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplanla posibilidad de compensación y el Grupo tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados

2.20 Instrumentos

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja ala fecha de negociación
cuando serealiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmenteal valor razonable, más los costosde la transacción

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
activos corrientes

Losinstrumentos de deuda y patrimonio sonclasificados como pasivosfinancieros
0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo coriente a menos que la
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
'menos 12 meses después de la fecha del estadode situación financiera

2.21

 

Durante el año en curso,la Compañía ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013
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NE Título a

Enmiendas ala NIIF' 7 Compensación de activos Enero 1, 2013
fÍnancieros y pasivos
financieros

Enmiendas ala NIC 1 Presentación de partidas en Enero 1, 2013
otro resultado integral

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de estados Enero 1, 2013
financieros

Enmiendas ala NIF 7 Revelaciones - Julio 1, 2012
Transferencias de activos
financieros

NIC 19 (revisada en el Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
2012)

NIF 13 Medición del valor Enero 1, 2013
razonable

2.22emitidas

El Grupo no ha aplicado las siguientes NormasInternacionales de Información
Financiera - NIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas
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NIF 9

NIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificacionesa la NIC 16
y la NIC 38

Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 41

Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIF

Título

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Contabilización de
adquisiciones de
intereses en Operaciones
Conjuntas

Clanficación de los métodos
aceptables de depreciación
y amortización

Agricultura Plantas
productoras

Planes de beneficios
definidos Aportaciones de
los empleados

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2011 - 2013

Efectiva a partir
de períodos

queinicien en o
después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014

La Administración anticipa que estas normas y enmiendas que serán adoptadas
en los estados financieros consolidados del Grupo en los períodosfuturos no
tendrán un impacto sobrelosimportes de los actvos y pasivosy las revelaciones
del Grupo Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentesestados financieros consolidados en conformidad con
NIF requiere quela Administración realice ciertas estimacionesy establezca algunos
supuestosinherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basadosen la mejor utilización de la información disponible al momento,los
cuales podrían llegar a difenr de sus efectosfinales
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración del Grupo ha utlizado en el proceso de aplicación de los cnterios
contables

31

32

33

34

de

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio
deque dichos activos hubieransufrido una pérdida pordeterioro. En caso de que
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo Si se trata de activos identificables que no generan flujos deefectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la quepertenece elactivo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementandoel valor del activo con abono a resultados con ellímite
delvalor en libros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
pordeterioro

obligaciones

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basadosen varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar
el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier
'cambio en los supuestos impacta enel valor en libros de las provisiones de estos
beneficios

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y derotación al final de cada año

reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilzada para determinar el valor presente de losflujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplr con la
obligación de estos beneficios
Esti A ao á

Laestimación delas vidasútiles y el valor residual se efectúan de acuerdoa lo
mencionado enla Nota 2 12.3.

e

La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando
quetodaslas diferencias entre el valoren libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirán en elfuturo.
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3.5 razonable

Algunosde los activos y pasivos del Grupose valoran a su valor razonable a
efectos de información financiera El Consejo de Administración de la Compañía
ha establecido un comité de valoración, que está encabezada por el Director
Financiero de la compañía, para determinarlas técnicasy los datos de valuación
apropiados para las mediciones hechasa valor razonable

Alestimarel valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuandolos
indicadores del nivel 1 no están disponibles, el Grupo desarrolla sus tasadores
cualificados de terceros para llevar a cabo la valoración La comisión de
valoración trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del
modelo El Director Financiero reporta hallazgosde la comisión de valoración de
la junta dedirectores de la Compañía cada trimestre paraexplicar la causa delas
fluctuacionesen elvalor razonable de los activos y pasivos.

 

Información acerca de las técnicas de valoración y los insumosutilizados enla
determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
en las notas10, 11 y 24

 

4 EQUIVALENTES

Un resumende efectivo y equivalente es como sigue.
Diciembre 31

2014 2013

Efectivo 49 223
Bancos 8,816 8,012
Inversionestemporales 5,787 1450

Total 14,652 9,685

Bancos - representa depósitos en cuentas corrienteslocales y del exterior, los cuales
o generanintereses.

temporales - representan valores excedentes de cuenta comente
entregados a institución financiera local con vencimientosdiarios y generan intereses
del 2%

5

 

Un resumende las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son como
sigue
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 Diciembre 31
2014 2013

Clientes 43,737 39,689
Compañías relacionadas, nota 19 36,742 35,799
Funcionarios, empleadosy trabajadores 6,280 4,940
Anticipos a proveedores 5,121 3,992
Fideicomisos, nota 23 1,823 1,976
Deudores varios 336 577
Otros 3,401 1,210
Provisión para cuentas incobrables 11,544) 1,578)

Total 95.896 86,605

Clientes- Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plazo de
vencimiento de 30 a 60 días los cuales no generan intereses

Los saldos por cobrar a clientestienen los siguientes vencimientos

 

Diciembre 31
2014 2013

Por vencer 34,763 26,696

Vencidos
Hasta 30 días 4,993 9,995
31 a 60 días 688 1,299
612.90 días 584 479
91 a 180 días 260 142
Másde 181 2,449 1.078

Total 43,737 39,689

empleados- Representa préstamos entregados porel
Grupo, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidación de nómina o
mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su
entrega y no generan intereses

proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, incluyen principalmente
importes entregados proveedores locales y del exterior para la compra de bienes o
entrega deservicios,los cuales son liquidados en un periodo promedio de 90 días

Durante el año 2014, la compañía capitalizo anticipos a proveedores por US$ 19
millones con cargo a propiedades, planta y equipo-obras en curso, principalmente por
la adquisición de maquina envasadora de margarina y componentespara líneas de
producción de aceite por US$ 1 millon
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6. INVENTARIOS

Unresumende los inventarios es comosigue
Diciembre31

2014 2013

Productosterminados y semielaborados 31,600 34,008
Materias primas 30,230 16,469
Materiales, suministros, repuestosy otros 16,154 16,987
Inventario en tránsito 146 14,487
Otros 5,440 52

Total 83,570 82,003

terminadosIncluye principalmente productos derivados
de aceites y grasas por US$15 8 millones, higiene y cuidado personal por US$3 9
millones, 10 1 milones enlatados de de atun, sardinas y otros enlatados, y 1278
toneladas de aceite de palma por US$ 1 millon

Material de empaque. suministros y otros Corresponden principalmente suministros
de empaquetales como envases,pastasde tomate,fundas, cintas cajasentre otroslos
cuales serán utilizados en el proceso de producción

Materias incluyen principalmente 11,218 toneladas de soya importada curda
por US$11 7 millones 9,695 toneladasde aceite de plama cruda por US$7 8 millones
y 3,640 toneladasde aceite de palmiste de crudo por US$3 4 millones

El Grupo ha constituido garantías con bancoslocales y del exterior con inventarios de
productos terminados, semielaboradosy materia prima por US$24 7 millones, ver nota
20 Adicionalmente, el grupo ha otorgado en garantía productos terminados y
semielaborados por US$197 millones a Fideicomiso La Fabril

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumende las propiedades,planta y equipos es comosigue

Diciembre 31
2014 2013

Costo o valuación 220,953 212,435
Depreciación acumulada (83.313) 173,846)

Total 143,640 138,589
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Diciembre 31

2014 2013
lasificación

Terrenos e infraestructura 23,242 20,995
Edificios e instalaciones 57,059 56,144
Maquinarias 121,838 95,331
Barcos 2,394 4,186
Muebles y equipos 7816 5,934
Vehículos 6628 6,002
Equipos de computo 3,126 675
Obras en curso 4,85 23,168

Total 220,953 212,435

Los movimientos de propiedades, planta y equiposfueron como sigue
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(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

AI 31 de diciembre del 2014, las adquisiciones incluyen principalmente la compra de un
terreno. por US$ 3 2 millones, Construccion de la línea 2 de interestifiacion enzimática
e hidrogenación por US$1 2 millones y adquisición e instalación de generadores de
vapor para proceso de producción de envases por US$ 1 millon, compra de maquina
etiquetadora Bins 336 unidades por US$655 mil y desembolsos por proyectos de
ampliación de planta de fraccionamiento de aceites y grasas por US$583 mil, compra
de tres maquinarias denominadas “Prensas J-10 y Digestor, Primer y Segundo
Prensado” por US$523 mil

Durante el año 2014,las principales activaciones fueron los proyectos correspondientes
a planta de fraccionamiento de aceites y grasas por US$89 millones, planta de
interestificacion enzematica e hidrogenación por USS9 millones y adquisición e
instalación de generadoresde vapor por US$2.5 millones

7.1 edificiosmaquinariasregistrados

Al 31 de diciembre del 2014, el valor razonable de los terrenos, edificios y
maquinarias corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor razonable
establecida porla NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el año

7.2 en

Al 31 de diciembre del 2014, EL Grupo ha otorgado hipotecas abiertas sobre los
terrenos, edificios, maquinarias y equipose instalaciones por US$51 1 millones,
ver nota 20. Adicionalmente, para garantizar el cumplimiento de todas y cada una
de sus obligaciones actuales y futuras con una institución financiera del exterior,
La Fabril S.A. mantiene en el Fideicomiso de Garantía "La Favorita | y 11”, terreno,
edificios, instalaciones y maquinarias cuyo saldo al 31 de diciembre del 2014
asciende a US$2 3 millones. Los nesgos, beneficios y el control sobre el inmueble
no han sido transferidosal Fideicomiso,razón por la cual, este inmueble se incluye
en el saldo de propiedades, planta y equipos

8. INVERSIONESPERMANENTES

Undetalle delasinversiones en subsidiarias asociadasal 31 de diciembre del 2014, es
la siguiente

-. Diciembre 31
2014 2013

Anticipo para adquisición de acciones 23,953 -
La Fabril S.A 1,108 1,108
Otras 201 378

Total 25,768 1486
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Anticipos para adquision de acciones Representa anticipo entregados para la
adquision de las acciones de la compañía Retos Energeticos SA compañía del
exterior constituida en España y su actividad principalesla tenecia de acciones en
compañías Al 31 de diciembre del 2014, dicha compañía mantiene participación
accionaria en ENERGY 8 PALMA ENERGYPALMAS A la cual esta ubicada en Ecuador
y se espera que apartir del año 2015 el Grupo ejerza el control

PROPIEDADESDEINVERSIÓN

Unresumen de las propiedades de inversión es como sigue

Diciembre 31
2014 2013

Edificios e instalaciones 6,321 2,795
Otros 99 293

Total 6,420 3,088

Los movimientosdel año de las propiedades de inversión fueron como sigue

Edificios e
instalaciones Terrenos Otros Total

Enero 1, 2013 2,795 293 3,088

Transferencia, ver nota 6 2,333 1,193 (9) 3,517
Ventas = AS] (185) (185)

Diciembre 31, 2014 5,128 1.193 29 58420

10. INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2014, activos intangibles representa el costo de las marcas
comerciales “La Favorita”, “Criollo”, *Marva”, “Hojaldrina”, “Achiote”, “Favorita Vida",
“B8C"y "Perla", adquiridasen el año 2003 y revaluadas en el año 2007

 

En junio 29 del 2013, el grupo adquirió la marca “Ninacuro” por US$300,000, que

incluye principalmente productos de Impeza personal

Al 31 de diciembre del 2014, estas marcas se encuentran operando comercialmente y
noexisten indicios de deterioro

11. PRÉSTAMOS

Al 31 de diciembre de 2014, un resumende los préstamos es comosigue



 

Notas a los EstadosFinancieros Consolidados
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2014
(En miles de dólares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31
2014 2013

anti; 1

Préstamos bancarios (1) 106,596 71,939
Papel comercial (2) 34,250 34,789
Emisión de obligaciones (3) 17,333 12,564
Titularización de flujos futuros, nota 23 8,900 19,325
Intereses por pagar 906 1,109
Sobregiros bancarios 284 306

Total 168,269 194.032

Clasificación
Cormente 94,584 98,882
No corriente 73,685  _35,150

Total 168,269 184,032

(1) bancarios.- Representan prestamos con instituciones financieras
locales y del exterior a una tasa de interés efectiva que varia entre el 6 75% y 10%,
cuyosperiodos de vencimientos fluctúan entre 1 y 5 años

(2) Emisión de papeles comerciales representa lo siguiente

... Diciembre 31
2014 2013

comercial

Quinta emision de papel comercialrealizada por
La Fabril S.A con vencimientos hasta noviembre
del 2015,y se negociasn a una tasa
de descuento en | mercado busatil 24,523 4,777

Cuarta emisión de papel comercial realizada por
La Fabril S.A con vencimientos hasta junio del 2015
y se negocian la tasa de descuento en el mercado
bursátil (2013-vencimientoshasta agosto 2014) 9,727 10,000

Tercera emisión de papel comercialrealizada por
La Fabril S A, con vencimientos hasta junio de
2013 con una tasa de interés efectiva del 5% al 6% - 20.012

Total 34,250 34,789
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(8) Emisión deobligaciones representa lo siguiente
Diciembre 31

2014 2013
Emisión ligacione

Cuarta emisión de obligacionesrealizada
porLa Fabril S.A, con vencimientos
trimestrales hasta noviembre del 2019 con una
tasa de interés efectiva del 7 50% al 8% 12,733 8,798

Tercera emisión de obligaciones realizada
por La Fabril S.A, con vencimientos
trimestrales hasta enero del 2014 a una tasa

de interés efectiva anual del 7.74% al 7 99% 7 216

Primera emision de obligacionesrealizada
por Extractora Agricola Rio Manso Exa S A
con vencimientostrimestrales de capital e
intereses hasta noviembre de 2018 a una
tasa de interésefectiva de 8 75% 4,600

Total 17,333 12,564

12 POR

Un resumende cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar es como sigue

Diciembre 31
2014 2013

Proveedoresdel exterior 35,561 45,596
Proveedoreslocales 28,007 27,417
Compañías relacionadas nota 19 1119 3,823
Anticipos de clientes 2,520 2,007
Acreedoresvarios 179 1,961
Otros 823 1,215

Total 68,209 82,019

del Al 31 de diciembre de 2014, proveedores del exterior
incluye principalmente facturas por compras de aceite crudo de soya y girasol por
US$31 6 millones,los cuales no generan interesesy tienen vencimiento promedio de 90
a 120 días

Proveedores - Al 31 de diciembre de 2014, proveedores locales representa
compras de materias primas e insumos,los cuales tienen vencimientos de 30 a 45días
y no devengan intereses. El grupo mantieneletras de cambio por US$866 mil emitidas
a favor de proveedores para garantizar pagode facturas por compra de aceite crudo
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de palma y palmiste, con vencimientos hasta 60 días promedio y no devengan
intereses

Anticipos de chentes.- Al 31 de diciembre de 2014, correspondena los anticipos
recibidos de clientes para futuras compras de productos terminados, los cuales son
correspondidos en un período de tiempode hasta 60 días

13. IMPUESTOS

131 Activos y pasivoscorrientes
Diciembre 31

2014 2013
Activos por impuesto corrientes

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 11,726 10,727
Anticipo de impuesto a renta 16 25
Impuesto a la Salida de Divisa - ISD 4,330 5,224
Crédito tnibuatnio de IVA 607 982
Crédito tributario impuesto a la renta 1,536 119
Reintegro de impuestos 22 22

Total 18,297 17,099

Al 31 de diciembre de 2014, retencionesenla fuente del impuesto a la renta e
impuesto a la salida de divisas - ISD,representan crédito tributario que será
recuperado mediante compensación con el impuesto a la renta de ejercicios
futuros o recuperados mediante reclamosal Serivico de Rentas Internas - SRI

13.2 Pasive Or 1 sti :orrientes:

Diciembre 31
2014 2013

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 1,796 2,121
Impuesto la renta 25 14
Retenciones enla fuente 492 482
Impuesto al valor agregado — IVA 247 302
Retenciones en la fuente de IVA _678 278

Total 3,238 3197

133 rganica Incentivos la Produccion Prevencion del

Con fechadiciembre 29 de 2014 se promulgó la Ley Organica de Incentivo a
la Produccim y Prevencion delFraude Fiscal la misma queincluye entre otros
aspectos tributarioslos siguientes

+ Se establece una limitación a la exencion correspondiente a dividendosy
utilidades determinado quesel beneficiario efecivo delas utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona ntural
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residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no será
aplicable

+ Los gastos por concepto de promoción o publicidad serán deducibles
hasta un máximo del 4% deltotal de ingresos gravados del contribuyente,
excepto micro y pequeñas empresas otras exepotonesestablecidas en
el reglamento. No se consideraran deducibleslos gatos de promoción y
publicidad en alimentos hiperprocesados

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
Tributaro Interno parala elimonacion delos créditos incobrables y se
establece que las misasm se determinaran via reglamento

- Se permite el reconocimieno de activos y pasivos por Impuesto diferidos,
de acuerdo con las condiciones establecidas en el Reglamento,
Únicamente en lossiguientes cosos

o Perdidas por deterioro delajuste realizado para alcanzarel valor
neto de realización del inventario

o Depreciación correspondiente a valor  acivado
desmantelamiento

o Deterioro de propiedades,planta y equipo que sena utilizados en
el proceso productivo del contribuyente

o Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensionesjubilares patronales.

o Gastos estimados para la venta de actwos no corentes
mantenidospara la venta

o Las pérdidas declaradas luego de la conciliación tnbutana

+ Para efectosdel calculo del anticipo de impuesto a al renta, no se deberá
incluir en la formula el valor del revalulo de los activos pro aplicación de
las NIF, tanto para el rubro del acto y del patrimonio

- Se exclurrá del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generación de nuevo empleo,
adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productivasy
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoceel Codigo
dela Produccion

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
inibutarias y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013
y 2014
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13.4 determinación

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo mantiene glosas fiscales
Correspondientes a impuesto a la renta de los años 2006 al 2009 por US$3.8
millones,los cuales no incluyen recargos, intereses y otros, las cuales fueron
impugnadasante el Tribunal Distntal de lo Fiscal. La Administración del Grupo
considera quetales cargos son improcedentesy es posible obtenerresultados
favorablesen los procesosjudiciales

14. PROVISIONES

Unresumendelas provisiones es como sigue

 

Diciembre 31.
2014

Beneficios sociales 2,825 2,891
Participación a trabajadores 3,956 2,705
Obligacionesconel lESS 390 205
Intereses 252 -
Otros 205 51

Total 1.628 5952

Beneficiossociales- Al 31 de diciembre de 2014, representan prestaciones favor
del personal del Grupo, de acuerdo a lo estipulado en el Código de Trabajo

Participaciónatrabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades del Grupo en un 15%
aplicable a las utilidadeslíquidas o contables

15. BENEFICIOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue

Diciembre 31.
2014 2013

Jubilación Patronal 13,086 11,605
Bonificación por Desahucio 2083 2.035

Total 16.119 19,240

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derechoa ser jubilados por sus empleadoressin
perjuicio de la jubilación que les correspondeen su condición deafiliados al Instituto
Ecuatorano de Seguridad Social
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron

 

Como sigue
...31 Diciembre..
2014

Saldo al comienzo del año 11,605 9,824

Costo del servicio del período comente 1,934 1,978
- 192

Costo por intereses 507 439
Reversión de reservas por salida de trabajadores (195) (828)
Ganancias sobre reducciones 765) -

Saldos alfinal del año 18.086 11,605

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014, por un actuano
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del trabajador y
basadosen la fórmula del plan, de tal formaque se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso dehipótesis actuanales para
calcularel valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero
a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las hipótesis actuaniales significatwas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad Al 31 de diciembre de 2014la tasa de descuento y tasa
esperada de incremento salanal utilizada para propósitos de los cálculos actuanales
fueron 4% y 4 50%, respectivamente

16. PATRIMONIO

16.1 Capital

AL 31 de diciembre de 2014, esta compuesto como sigue

... Diciembre 31...
2014 2013

Capital social 5 5
Superavit de capital 6,232 3,352

Total 5237. 3,357
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Capital social - consiste en 5000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a dividendos

Superávit de Capital - Representa el incremento de capital en acciones
efectuadoporla Fabril S.A, y distribuido a Holdingla Fabril S.A. Holdingfabril

aumento

Al 31 dediciembre de 2014, representan las aportaciónes de los accionistas de
la cesion de acciones de las siguientes compañías

 

31 Diciembre.
2014

La Fabril S.A 48,948 48,948
Retos Energeticos 9,200 -
GondiS.A. 5,378 5,378
INMORIEC Agricola Inmobiliaria Oriente S- A 3,604 3,604
Agricola El Naranjo S A 3,200 3,200
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A 2,434 2,434
Otros 2,550 a,

Total 76,314 83,564

Reservas

Las reservas patrimoniales incluyen:
Diciembre 31
2014 2013

Legal 7,033 6,093
Facultatva 46 46

Total Z979 8,139

Reserva - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social Esta reserva noesdisponible para el pago de
dividendosen efectivo pero puedeser capitalizada en su totalidad

Facultativa - Representan reservas de libre disposición de los
accionistas cuyo saldo puede ser capitalizado,distribuido o utilizado para cubrir
pérdidas

acumulados

Unresumendelos resultados acumulados es como sigue
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Diciembre 31 .
2014 2013

Utilidades retenidas - distrbuibles 28,767 22,694
Reserva de capital 2,973 2,815
Superávit por revaluación 1,600 77
Revaluacion de marcas y terrenos 14,008 14,008
Resultados acumulados provenientesdela
adopción por primera vez de las NIIF 15.676) (5676)

Total 41.672 39,918

de- Esta reserva podrá ser utilizada para compensar las
pérdidas acumuladas,los saldos deudores de las cuentas"reserva por valuación
de inversiones" y "resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF" y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podrá ser devuelto en el
casode la liquidación

Reservaporrevaluacion de terrenos- Representael efecto neto de los ajustes
efectuadosresultantes de la valuación a valores de mercado,los cuales fueron
determinados según avalúo efectuado por profesionales expertos
independientes en el año 2012

Revaluación de marcas comerciales - Representa el ajuste por valuación de
marcasy lemas comerciales aportadasal Fideicomiso “La Favorita”. el cual fue
determinado segúnestudio de mercado del año 2007 El saldo acreedor de esta
reserva puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, el saldo
deudorde la cuenta "resultados acumuladosprovenientes de la adopción por

primera vez de las NIIF” y el excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos, no podrá
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagadoy podrá ser devuelto en el
caso de liquidación

de
NIFIncluyelos valores resultantes de los ajustes originadosen la adopción por
primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico
concluido, si los hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidación.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen delos costos y gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros consolidados es comosigue
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Costo de ventas

Gastos de administración y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Consumo de matenas primas y consumibles
Sueldos y beneficios a trabajadores
Gasto de distribución
Suministros, combustibles,lubricantes y mantenimiento
Publicidad
Depreciación y amortización
Servicios públicos
Provisión de cuenta porcobrar a compañíarelacionada,
Servicio de consultoría, honoranos, seguridad
Castigo de inversiones permanentes
Seguros
Alimentación y refngerios
Otros menores a US$500,000

Total

18 GASTOS FINANCIEROS

Undetalle de los intereses portransaccionesfinancieras es como sigue

Intereses bancarios
Impuesto de Salida de Divisas - ISD
Intereses en emisión de obligaciones y papel comercial
Titularizacion de flujos futuros
Otros

Total

Diciembre 31 .
2014 2013

390,083 405,843
89,046 86,600

479,129 492,443

Diciembre 31 .
2014 2013

331,057 339,932
52,564 49,155
15,819 20,921
16,906 21,094
12,725 9,433
9,531 11,536
6,831 5,814
1,767 3,836
9,518 5,736

- 2,700
2,728 1,743

- 588
19.683 19,955

479.129 492,443

... Diciembre 31.
2014 2013

8,203 5,873
2,042 1,954
2,927 1,704
828 1,105
339 1754

14,399 12,390



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

Notasa losEstadosFinancieros Consolidados
Porel año terminadoel 31 de diciembre de 2014
(En miles dedólares de los Estados Unidos de América)
 

TRANSACCIONES PART!

por (Nota4)
Diciembre 31

2014 2013
Comerciales

Manageracion SAA (1) 12,074 13,712
Energy é: Palma Energypalma S A 8,121 1,491
Penedes LLC (4) 3,878 3,878
BEH Blue Energy Holding LLC (3) y (2) 2,746 6,827
Montsant LLC 2,471 2,470
La Fabnl USA 2,097 2,386
Bluegrass Holding S.A 1,645 1,607
Carlos Esteban González- Artigas Díaz 1,461 1,200
Otros 2,249 2,728

Total 36,742 35,799

(Mm

(2)

(8)

Al 31 de diciembre de 2014, representa valores cancelados a proveedores e
institucionesfinancieras a nombre de Manageneración S.A, esta cuenta no genera
interés y no tiene vencimiento establecido, nota 21 y 23

En octubre del año 2008, Manageneración S.A, paralizó sus operaciones por
comunicación escrita del Ministerio del Ambiente y hasta mayo 20 de 2011, la
Compañía no se encuentra operativa, porlo tanto la Fabril S A, como principal
accionista y garante de las obligaciones de Manageneración SA, ha cubierto
todas las obligacionescorrientes de ésta compañía relacionada

El 30 de noviembre de 2012, la Compañía suscribió contrato de cesión de las
acciones mantenidas en Agricola El Piñón S.A. a favor de Inmobiliaria del Oriente
SA. INMORIEC por US$5 4 millonesy fueron cobradosde la siguiente manera

+ Cesión dederechos de cobro poseídos por la compañía Agrícola Inmobiliana
del Oriente S.A INMORIEC a BEH Holding LL.C. (antes llamada Bluegrass
Energy Holding L.L.C ) por US$768,878, Bluegrass Holding S A por US$62,616
y Penedes L LC por US$1 1 millones, a favor de la Compañía

+ El saldo de US$3 4 millones será cancelado en unplazo de 10 añose intereses
anuales correspondiente la tasa pasiva referencial publicada porel Banco
Central del Ecuador, incluyendo 2 añosde gracia.

BEH Blue Energy Holding LLC representa un acuerdo de sustitución de deuda por
2,7 millones suscrito en enero del 2011, mediante el cual esta compañía se
substituyó como deudor de los créditos mantenidos a esa fecha por partes
relacionadasde la Compañía La Administración del Grupo, considera que estos
valores serán recuperadosen su totalidad hasta el año 2016
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(4) PenedesLLC, representa acuerdo de sustitución de deuda, suscrito en diciembre
27 del 2010, mediante el cual, Penedes LLC se comprometió a cancelar la
obligación mantenida por Gondi S.A con Extractora Agrícola Río Manso Exa S A
en el plazo máximode 5 años desde la fecha de la suscripción de este acuerdo

Cuentas por Pagar.
- Diciembre 31
2014 2013

Energy é: Palma Energypalma S A 439 254
Penedes L LC - 2,500
Otras 680 1,069

Total 1119 3,823

Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivosy otros miembros clave de la gerencia durante el
año fue la siguiente

Diciembre 31
2014 2013

Beneficios a corto plazo 3,609 3,203
Beneficiosdefinidos 1.826 1,607

Total 5,495 2.810

La compensación de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos,las tendencias del mercado y valores determinadosporlos peritos
actuarios
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20 GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2014, el resumen de los bienes entregados en garantías en
relación con las obligaciones por pagar a corto y largo plazo es comosigue

 

Endeudamiento Garantías según
Prop Cartera

Instituciones Corto Largo planta y Propiedades de
financieras plazo plazo Total equipos. deinversión Inventarios clientes Total

(1) (m
Bancos locales 31,524 30356 61880 106,309 3,197 24,668, 134,174

Titularizacion de
flujos 4,288 4612 8,900 - - -

Emision de
obligaciones y
papel comercial 36,920 10.063 46.983 ez —

Total 72,732 45031 117,763 106,309 3,197 24.668 _— 184,174

(1) Representa valor razonable determinado por peritos independientes contratados
porel Grupo de acuerdo con requerimientosde las institucionesfinancieras. Al 31
de diciembre de 2014, el valor en libros de las propiedades, planta y equipos y
propiedades de inversión entregados en garantía ascienden a US$51 1 millones y
US$2 6 millones, respectivamente

21 CONTINGENCIA

En el año 2009,el Presidente de la República mediante decretos ejecutivos No 69, 230,
292, 365, 431, 460 y 515,ordenó la requisición de todoslos bienes mueblese inmuebles
de la compañía relacionada Manageneración S A En ese mismo año, la Compañía y
Manageneración S.A presentaron demanda ante el Centro de Mediación y Arbitraje de
la Cámara de Comercio de Manta contra la Corporación Reguladora del Manejo Hídrico
de Manabí - Secretaria Nacional del Agua por el incumplimiento de los contratos del
proyecto de Manageneración S.A, la cuantía de la demanda asciende a US$34.8
millones

El 11 de marzode 2014,el Tribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de Manta emitió
sentencia a favor de La Fabril S.A y Manageneración SAA, para la cancelación de
US$347 milones por parte de la Secretaría Nacional del Agua. A la fecha de
aprobación de los estadosfinancieros, la Secretaria Nacional del Agua ha interpuesto
acción de nulidad delfallo

La Fabril S.A como garante solidario de Manageneración S.A, hasta la fecha de
aprobación de los estadosfinanciers, ha canceladotodas las obligaciones financieras
que mantenía vigentes estas obligaciones, dichos pagos se han registrado como
cuentas por cobrar, ver nota 19 y 23
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22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negociosy actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera
que puedenafectar de manera más o menossignificativa el valor económico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

El Grupo dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por
el Apoderado General y Director de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Presidente del Grupo medidas de mitigación,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descnpción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso

221 tasas

La Grupose encuentra expuesto a riesgosen la tasa de interós debido a que la
Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fija El riesgo es
manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los
préstamosa tasa fija y a tasa variable

222 de

El riesgo decrédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el
Grupo. El Grupo ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
partes solventes y obtenersuficientes colaterales, cuandosea apropiado, como
forma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas
geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición
financiera de las cuentas por cobrar

El Grupo través de la Gerencia Financiera de Ingresos, efectúa el análisis y
monitoreo dedelos clientes y su recuperación de créditos, así como de realizar
los respectivos análisis de los clientes y sus garantías en el eventual caso que
se identifique algún tipo de nesgo. Esto es realizado con el objeto de mitigar
probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden originar el los
créditos y la evalución de este riesgo es periódicamente analizada por la
Dirección y Gerencia Corporativa Financiera
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22.4

Bi lic

Laalta Gerencia y Dirección Financiera tienen la responsabilidad final por la
gestión de liquidez. La Junta Directva ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que se puedan manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano largo plazo así como la
gestión de liquidez del Grupo El Grupo maneja el nesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monttoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento delos activosy pasivos financieros

Tasa de Menos 3 meses
interés del 1a3 a 1as5

promedio mes Meses año años Total
Diciembre 31,
2014

Tasa deinterésfija 7.39% 10,655 26,956 64,112 27,387 129,110
Tasa deinterés 8.05% 1,842 1,660 8,228 30355 42085
variable
No devengan 10.432 16.345 37565 951 _65283
interés

Total 22929 44961 109.895 58.693 296478

Diciembre 31,
2013

Tasa deinterésfija 6.71% 3,971 48,317 62,166 34,304 148,758
Tasa de interés 8.23% 636 1,607 4,543 9,633 16,419
vanable
No devengan $54.027 11012 2663 _895 _68597
interés

Total 58634 60936 69372 44772 283,714

de

El grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuday patrimonio

Categorías deinstrumentos financieros — El Grupo mantiene los siguientes
activos y pasivos financieros medidosal costo amortizado
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-.. Diciembre 31
2014 2013

Activos financieros.
Efectivo e equivalentes de efectivo 14,652 9,685
Cuentas por cobrar corto y largo plazo 95896 86,605

Total 110,548 96,290

Pasivos financieros:
Préstamos a corto y largo plazo 176,121 99.682
Cuentas por pagar 60357 194092

Total 236,478 283,714

23. COMPROMISOS

LaEl 26 de abril del 2007, la Compañía constituyó el
Fideicomiso "La Favorita”,el cual registra elterrenoy planta industrial de aceites ubicada
en Guayaquil con el propósito de garantía En este fideicomiso se registra la
participación de La Fabril S.A en calidad de Cedente de Derechos Fiduciarios y
Deudora,adicionalmente es beneficiano acreedor la Corporación Andina de Fomento-
CAF (100% participación) Este fideicomiso tiene principalmente como objeto lo
siguiente

+ Mantenerla titularidad de los activos entregados como aportación patrimonial

+ Suscribir los contratos necesarios para la administración, mantenimiento y
operación de los referidos activos por cuenta de la Compañía En marzo 16 del 2007,
el Fideicomiso mediante escritura pública suscribió con la Compañía “Contrato
Precanio de Administración y Operación”,el cual no tiene vencimiento ni honorarios
establecidos,y puede ser terminadoporlas partes

+ Garantizar el cumplimiento del pago de obligaciones y compromisosfinancieros que
suscriba la Compañía en calidad de deudora con el Banco acreedorbeneficiario de
este fideicomiso

+ El plazo de vigencia de este fideicomiso no se encuentra establecido, pero se
encuentra sujeto a la cancelación delas obligacionesfinancieras contraídas con el
Beneficiario acreedor

+ Los bienesaportados alfideicomisorepresentan US$39 millones

FideicomisoFabril: El 10 de marzo del 2003, se constituyó el Fideicomiso Mercantil
“La Fabril" cuya finalidad es garantizar las operaciones de crédito que La Fabril S.A
mantenga con Towerbank International Inc., sociedad constituida bajo las leyes de la
República de Panamá. Para este fin la Compañía se comprometió en aportar facturas de
sus clientes, materias primas y/o productos terminados, mediante la Fiduciaria del
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Pacifico S.A. En virtud deeste contrato, la Compañía es responsable de realizartales
activos y mantener en el patrimonio autónomo de este fideicomiso, el importe de
garantias correspondientes al total de créditos.e intereses que haya otorgado el banco
acreedor a favor de La Fabril S.A

La vigencia deestefideicomiso es de un año y puede prorrogarse por acuerdo entre las
partes Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene en custodia de este
fideicomiso inventarios de productos terminados y materias primas por US$197
millones,los cuales garantizan línea de crédito aprobada por Towerbank International
Inc. por US$10 millones, la cual no ha sido utilizada por La Fabril S- A

FideicomisoManageneración-Acciones: Representa Fideicomiso Mercantil de
Administración y Garantía constituido mediante escritura pública el 22 de septiembre del
2004, el cual registra la participación de La Fabril S.A. como constituyente, la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabl, como beneficiano y Fiducia S.A
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles comoFiduciaria. Este contrato
se suscribió para dar cumplimiento al Contrato de Administración Accionana,suscrito el
29 de mayodel 2003, en el cual se estableció la obligación de la constituyente para
celebrar un contrato de fideicomiso mercantil al cual transferiría la totalidad de las
accionessuscritas y pagadas en el capital social de Manageneración S.A. y tene como
objeto principal la tenencia y administración de 1,099,500 acciones de valor nominal
unitario de US$1 00, propiedad de la constituyente a la fecha de este contrato

El 13 de abril del 2005, la Fiduciaria a pedido de la Constituyente, transfinó el usufructo
de las acciones al Fideicomiso Mercantil de garantía y flo denominado
Manageneración - Usufructo, con el propósito de constitur una fuente de pago y un
mecanismo de garantia de las obligaciones adquindas por Manageneración S A. para
financiar los proyectos hidroeléctricos denominados Poza Honday La Esperanza

En septiembre y noviembre del 2009,el Presidente de la República mediante decretos
ejecutivos No, 69 y 146, ordenóla requisición detodos los bienes muebles e inmuebles
dela compañía Manageneración S.A.

En diciembre del 2009, la Compañía y Manageneración S.A. presentaron una demanda
ante el Centro de Mediación y Arbitraje de la Cámara de Comercio de Manta contra la
Corporación Reguladora del Manejo Hídrico de Manabí- Secretaria Nacional del Agua
por el incumplimiento de los contratos del proyecto de Manageración, cuya cuantía
asciende a US$34 8 millones

El 11 de marzo del 2014, elTribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de Manta emitió
sentencia a favor de La Fabril S.A. y Manageneración S.A y la demandadainterpuso
acción de nulidad de talfallo

e ariza e s. El 8 de agosto
del201, la Compañía constluyó el Fideicomiso deTiulrización de FlujosFuturas, cuyo
objeto es desarrollar un proceso detitulanzación de flujos futuros sobre las ventas que
realice a los clientes y distribuidores del segmento de “Distribuidor Exclusivo",
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"Distribuidor Favorita”; y "Subdistribuidores” de la línea de aceites y grasas vegetales
porun valor de US $21 2 millones,los cuales fueron colocadosensu totalidad

Las tasasde interés que reconocerán lostítulos son como siguen

+ Parala serie A se reconocerá unatasa de interés igual a la tasa pasiva referencial
publicada porel Banco Central del Ecuadorvigente en la semana de emisión de los
títulos mas un margen de 2.50% anual

+ Para la serie B se reconocerá unatasa de interés iguala la tasa pasivareferencial
publicada por el Banco Central del Ecuador vigente enla semana de emisión de los
fítulos mas un margen de 2 75% anual

+ Para la serie C se reconocerá una tasa de interés anualy fija a 7.5%,la tasa de
interés se calcularan sobre el capital insoluto

+ Parala serie D se reconocerá unatasa deinterés anual y fija a 10%,la tasa deinterés
se calcularan sobre el capital soluto

Fideicomiso MercantildeAdmuistración Flujos: El 20 de agosto del 2013,la
Compañía constituyó el Fideicomiso de Administración de Flujos, cuyo objeto es
constiturr un patrimonio autónomo, con personería jurídica, que administre los recursos
y flujos que la Compañía transfiere en este acto y los que aportare en elfuturo al
Fideicomiso y realizar las provisiones necesanas para ser entregadasal Agente Pagador
“Banco de Guayaquil S.A ” afin de que cumpla con su labor de pagodelas obligaciones
colocadas a favor de los Obligacionistasy, de existir, restituwr el remanente a La Fabril,
de tal manera que sirva como fuente de pago de las Obligaciones emitidas por la
Constituyente.

Las tasasde interés y plazo que reconocerán los títulos son como siguen

+ Serie A, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 1440 días y se
reconocerá unatasa de interés anual fija de 7,50% con pagostrimestrales de interés
y amortización de capital, cada noventa días

+ Sene B, representa la suma de US$S millones, a un plazo de 1800 días y se
reconocerá unatasa de interés anual fija de 7,75% con pagostrimestrales de interés
y amortización de capital, cada noventa días

+ Serie C, representa la suma de US$5 millones, a un plazo de 2170 días y se
reconoceráunatasa de interés anualfija de 8,00% con pagostrimestrales deinterés
y amorttización de capital, cada noventa días

El plazo devigencia deeste fideicomiso no se encuentra establecido,pero se encuentra
sujetoa la cancelación de la emisión
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24.

25.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre de
2014, han sido aprobados porla Administración del Grupoel 2 dejunio de 2015 y
serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la
Administración del Grupo, los estados financieros consolidados serán aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros
consolidados (Julio 21, 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros
consolidados adjuntos.


