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Y AS ECUADOR

AUDITORES

Ala Junta de Directores y Accionistas de
HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL:

Hemosauditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de HOLDING
LA FABRI S.A HOLDINGFABRIL, que comprenden el estado (no consolidado) desituación
financiera al 31 de diciembre de 2014,y los correspondientes estados (no consolidado) de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado
en esa fecha, así comotambién un resumen delas políticas contablessignificativas y otra
información explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros (no consolidados)

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros (no consolidados) adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control intemo determinado
porla Gerencia comonecesario para permitir la preparación de los estadosfinancieros (no
consolidados) libres de errores material, debido a fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no
consolidados)basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza
razonable desi los estados financieros (no consolidados) están libres de errores materiales.

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estadosfinancieros (no
consolidados) Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estadosfinancieros (no
consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo,el auditor toma
en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estadosfinancieros (no consolidados) de la Compañía fin de diseñar
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría
también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y
de quelas estimaciones contables hechas por la Gerencia son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros (no consolidados).

 

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para nuestra opinión de auditoría.
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posición financiera de HOLDING LA FABRIL S.A.
HOLDINGFABRILal 31 de diciembre de 2014,el resultado de sus operacionesy flujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de
Información Financiera (NIIF)

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal comose explica en la Nota 2 2, HOLDING
LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL, también preparó estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan
por requerimiento de la Superintendencia de Compañías

MAI
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SC - RNAE No 643

Guayaquil, 15 de mayo de 2015

 



 

S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO)DE SITUACIÓNFINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE2014

(EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

 

ACTIVOS NOTAS 2014 2013

Activos corrientes:
Bancos 4 448,939 42,016
Cuentas por cobrar 5 8,149,746 1,005,000
Total activos corrientes 8,598,685 1,047,016

Activos no corrientes:
Inversiones en subsidiarias 6 89,623,988 64671318

TOTAL ACTIVO 97,222,673 05,718,394

PASIVOS Y PATRIMONIO :
Pasivos corrientes:
Préstamos 7 1,123,582 -
Cuentas por pagar 8 28,935 5,382
Total pasivo comentes 1,152,517 5,382

Pasivos corrientes:
Préstamos 7 8,876,418 -
Cuentas por pagar 8 4,752,642 eS
Total pasivo no comente 13,629,060

TOTAL PASIVO 14,781,577 5,382

Patrimonio: 10
Capital social 5,000 5,000
Aportes parafuturas capitalizaciones 72,763,836 63,563,809
Utilidades retenidas 9.672.260 2,144,143
Total patrimonio 82.441.096 65,712,952

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 97,222,673 65,718,334

Ing lez-Artigas Loor CRA. Julio/Solis
fado General CofitadorGeneral

Ver notasa los estadosfinancieros



 

S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADOSINTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2014
(EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

INGRESOS
Ingresos pordividendos
Intereses ganados
Total ingresos

Gastos.
Gastos administrativos
Gastos Financieros

UTILIDAD DEL EJERCICIO

NOTA

6

2014 2013

7,564,582 2,200,000
98

7,564,582 2,200,037

(86,422) (55,384)
——) —L47)

7528117 2,144,206

 

Vernotas a los estados financieros



 

S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2014
(EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

Aportes
Capital futuras Resultados Total

Diciembre, 31 2012 5,000 63,563,809 (63) 63,568,746

Utilidad del año Z z 2,144,206 2,144,206

Diciembre, 31 del 2013 5,000 63,563,809 2,144,143 65,712,952

Aporte futura capitalización - 9,200,027 - 9,200,027
Utilidad del año - =  Z528-117 _7.528-117

Diciembre,31 del 2014 5000 227658 26/2260 84.441.096

 

Vernotas a los estados financieros



 

S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA)

2014 2013
FLUJOSDE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:
Dividendos recibidos 2,268,000 2,200,000
Pagado a proveedoresy otros (12,905) (55,823)
Impuesto a la renta (8) -
Intereses ganados = 37

Flujo neto deefectivo proveniente de
actividades de operación 2,255,087 2,144,214

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSIÓN:
Cobro de inversiones - 5,312
Préstamos a socios (83,447) -
Compañíasrelacionadas (850,317) (1,000,000)
Compra deacciones (914,400)  (1.107,510)

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividadesdeinversión (1,848,164) (2,102,198)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Incrementodurante el año 406,923 42,016
Saldo al comienzo delaño 42.016 A

SALDOS ALFIN DEL AÑO 448.939 42.016

Ing ález-Artigas Loor PAL Julio Sdíis
ral jontador

Ver notas a los estadosfinancieros
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Notasa los Estados Financieros (no consolidados)
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2014
(En dólares de los Estados Unidos de América)

INFORMACIÓN

Holding la Fabril S.A. es una Compañía anónima constituida el 6 de Agosto de 2012 e
inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Manta el 22 de agosto de 2012. Su
actividad principal de la CoOmpañía es la teneduría de acciones y su domicilio está
ubicado en Km 5 Ye vía Montecristi - Manta.

CONTABLES

Te

21.

22.

de

Los estadosfinancieros de la Compañía al 31 dediciembre del 2014, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). La Administración de la Compañía es responsable de la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros.

preparación

De acuerdo con lo estipulado en las Normas Internacionales de Información
Financiera, los estados financieros de una entidad que posee subsidiarias
(entidades dondeejerce control) debe preparar sus estados financieros sobre
una base consolidada; sin embargo, también permite que entidades controladas,
entidades controladas conjuntamente y asociadas, puedan presentar estados
financieros separados cuandola entidad así lo elija, o se lo requiera por
regulacioneslocales.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico,
tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienesy servicios

El valor razonable es elprecio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado paratransferir un pasivoentre participantes de un mercadoen la fecha
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo,la compañía tiene en cuenta las características del activo
pasivo que los participantes del mercadotomarían en cuenta alfijar el precio
del acto o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos de
medición y de revelación en los estadosfinancieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable,tales como el valor neto de
realización de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de
los Activos"



 

S.A.

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Porel año terminado al 31 de diciembre de 2014
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca)

23

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación

Nivel Sonprecios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos quela entidad puede acceder a la fecha de medición

Nivel Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observablespara el activo o pasivo,ya sea directa o indirectamente

Nivel Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

 

Un resumende las nuevas normas, modificacionese interpretaciones emitidas y
su vigencia es elsiguiente

Nuevas Normas Internacionales de Información Financiera e

 

interpretaciones

NE Vigencia

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1,2017
clientes

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas
NE Título Vigencia

NIF 16y38 Calcificación de los métodos Enero 1, 2016
aceptables de depreciación y
amortización

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2014
entidades

NIC 27 Estados financieros separados Enero 1, 2014

NIC 32 Instrumentosfinancieros- Enero 1, 2014
Presentación

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de las nuevas normas
o modificacionesde las NIIF de aplicación futura o de adopción anticipada, no
tendrá un efecto material o de relevancia en los estados financieros (no
consolidado)de la Compañía al 31 dediciembre del 2014, sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examendetallado haya sido completado.



 

LAF, RIL

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Porel año terminadoal 31 de diciembre de 2014
(En dólares delos Estados Unidos de América)

2.4
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26

2.7

versil idiarii

Las inversiones en acciones se reconocenal costo. Los dividendos se contabilizan
enel estado de resultados, cuando surja el derecho derecibirlos.

Son aquellas entidades sobre las que Holding la Fabril S.A. HOLDINGFABRILtiene
el poder para gobemarlas políticas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

Los resultadosde las subsidiarias adquiridas o desincorporadasdurante el año se
incluyen en el Estado de Resultado Integral consolidado desde la fecha de
adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según seael
caso.

Las inversiones se miden al costo menos las pérdidas por deterioro del valor. Se
reconocerán los dividendos y otras distribuciones recibidas procedentes de la
inversión como ingresos,sin tener en cuenta silas distribuciones procedan de las
ganancias acumuladas dela asociada, surgidas antes o después dela fechade
adquisición
E e

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
quese han establecido los derechos delos accionistas para recibir este pago.

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable

y

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos,independientemente dela fecha en quese haya realizado el pago
se registran en el periodo más cercano en el que se conocen

nsaci( on

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación
sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procederal
pagodel pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.



S.A.

Notas los Estados Financieros (no consolidados)
Porel año terminadoal 31 de diciembre de 2014
(En dólares de los Estados Unidos de América)

2.8. Activosfinancieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a lafecha de negociación
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos dela transacción; excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen en resultados

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corentes, excepto aquellos con vencimientosoriginales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
activos corrientes.

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado -utilizando el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro

Baja de activos y pasivosfinancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de
efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato se han liquidado

3. JUICIOS

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentesa la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento,los cuales
podrían llegar diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración de la Compañía hautilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables

10
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Notasa los Estados Financieros (no consolidados)
Porel año terminadoal 31 de diciembre de 2014
(En dólares delos Estados Unidos de América)

3.1 de

A la fechadecierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analizael valor de los activos para determinar si existe algún indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementandoel valor del activo con abono a resultados con ellímite
delvalor en libros queel activo hubiera tenido de no haberse reconocidola pérdida
por deterioro e

4. BANCOS

AL 31 dediciembre de 2014, bancos representan saldos en cuentas corrientes en Banco
delPichincha,los cuales no generanintereses

5. POR

Un detalle es como sigue:
... Diciembre...

2014 2013

Dividendos por cobrar 596,582 1,000,000
Compañías relacionadas 7,559,164 5000

Total 8,149,746 1,005,000

por- Al 31 de diciembre del 2014, representan dividendos
decretadospor subsidiarias, los cuales están pendientes de cobro.

relacionadas - corresponden a préstamos para capital de trabajo a
compañías relacionadas, los cuales no generan intereses ni tienen vencimiento
establecido; y pueden ser objetos de aportes parafuturos aumentos de capital, sí así lo
determinare la Junta General. de Accionistas

1
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Notas a los Estados Financieros (no consolidados)
Por el año terminadoal 31 de diciembre de 2014
(En dólares de los Estados Unidos de América)

6. INVERSIONESEN SUBSIDIARIAS

Undetalle de las inversiones en subsidiarias al 31 dediciembre del 2014es la siguiente

Total Aporte para
Número Costo por participación futura

Empresa asociada —deacciones acción accionaria capitalización Totalinversión
2014 2019

Agrícola El Naranjo S.A
AENSA. 47,924,398 0.04 1916974  1,288.424 3200398 3,200,398
InmoriecAgrícola
Inmobiliaria Oriente S.A 9,010,001 0.40 3,604,000 - 3,804,000 3,604,000
Gondi SA 2,042,474 100 2042474 3305:144 5377618 5377618
La Fabril SA. (1) 5,518,090 10.00 48948321 - 48948321 48,948,321
Extractora Agrícola Río
Manso EXASA. 60,896,798 004  2439,472 -* 2483472 2433472
Retos Energéticos SA. 18,626,148 129 23952668 9,200,027 23,952,688
Berona SA. 1 1 1 - 1
La Fabril USA —11975 10000 1107510 __1407510 1107510
TOTAL 140,968,805 _——— 24005420 19.818.595, 88.028:988 64671319

7 PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2014, representa préstamos a largo plazo otorgado por una
institución financiera del exterior, el cual incluye vencimientos trimestrales hasta enero
del 2022 y generan intereses a la Tasa Libor (vigente para operaciones a 6 meses) más
7 puntos porcentuales. Al 31 dediciembre del 2014, la tasa libor correspondiente a
operaciones a 6 meses es del 0.35%.

8. POR

Un detalle es como sigue

 

«Diciembre
2014 2013

Compañía relacionada 4,758,016 -
Proveedores de bienes y servicios —23,561 5.382

Total 4,781,577 5,382

Clasificación.
Corriente 28,935 5,382
Nocorriente 4,752,642 A

Total 4,781,577 5,382

12



HOLDING LA FABRIL S.A. HOLDINGFABRIL

Notas a los Estados Financieros(no consolidados)
Por el año terminado al 31 de diciembrede 2014
(En dólares de los Estados Unidos de América)

relacionadas — se originan en la adquisición de nuevas participaciones
accionanas, no generan interesesni tienen fecha de vencimientoestablecido

9 IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no realizó el cálculo del anticipo del impuesto
ala renta, acogiéndose lo establecido en el literal g) del artículo 41 de la Ley Orgánica
de Régimen Tributano el cual indica que “No están sometidos al pago de anticipo
aquellas sociedades, cuya actividad económica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquella en que la
totalidad de susingresos sean exentos”

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadasporlas autoridadestributarias y
son susceptibles de revisión las declaracionesde los años 2013 y 2014

10. PATRIMONIO s

10.1. Capital - Al 31 de diciembredel 2014,el capital pagado consiste en cinco
mil acciones ordinarias de un valor nominal de 1 dólar cada una. Las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho por dividendos

102 Aporte para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2014, representa
la contrapartida por la transferencia de nuevas participaciones en acciones
entregadas por sus accionistas

11 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (No consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre de
2014, han sido aprobados por la Administración el 18 de mayo de 2015,y serán
presentados los Accionistas y Junta Directva para su aprobación. En opinión de la
Gerencia, los estados financieros (no consolidados) serán aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones

12 H JESPUÉS DEL PEI JE SE INFORMA

Entre el 31 dediciembre del 2014y la fecha de emisión de los estadosfinancieros (29
de mayo de 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros adjuntos
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