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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1= ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiila ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A., se conslituyd
por escritura pablica olorgada ante el Notario séptimo del cantén Guayaquil el 22 de
agosto del 2012, fue aprobado por la Superintendencia de Compafilas, medianie
Resolucion SC.1J.DJC.G.12.0004898 del 27 de agosto del 2012 e inscrita en el
Registrader Mercantil e] 28 de agosto del 2012.

El cbhjeto social de la compafiia es promaver, disefiar, construir, operar, mantener,
arrendar y administrar proyectos, sistemas y centrales de generacian eléctrica en sus
diferentes formas, es decir hidroeléclricas, termoeléctricas y allemalivas como
fotavoltaica, edlica, biomasa, maremotriz, undimolriz, pilas de hidrdgeno, enlre olras o
de sus componentes. Asl mismo puede comprar yfo vender energia entre ofras
actividades relacionadas con energia.

Los estados financieros de la compaiia por el afio terminado el 31 de diclembre de

2017 fueron aprobados y autorizados por la Administracidn para su emision el 20 de
marzo 2018,

Aspectos econdmicos en el Ecuador.- La Comisién para América Latina y el Caribe
(CEPAL), eslima que Ecuador crecerd el 1.7% en el 2017 y el 1.3% en el 2018. El

organismo en su informe considera que Ecuador conlinuard experimentando una
recuperacion econdmica.

El Banco Cenlral del Ecuador pronostica un mejor desempefio econémico para el 2017
y 2018, espera un crecimienlo en el orden del 1.5% y 1.6%, respectivamente. Sin
embargo la Corporacion de Esludios para el Desarrollo (CORDES), considera que
incluso se podria llegar a un crecimiento del 2.4% en el 2017.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), pese haber mejorado sus perspeclivas de

crecimiento, se muestra mas cauto y proyecta un figero crecimiento del 0.2% en el
2017 v 0.6% en el 2018.

Sin embargo para algunos analistas ecuatorianos, entre el conservadurismo del FMI y
el optimismo del gobierno, lo méas probable es que sea un crecimignto intermedio y
consideran que en el 2017 el consumo fue el motor de la economia y para el 2018
sera la inversion; asi lo muestra las cifras del BCE: el crecimiento del consumo en el

2018 (1.3%) serd menor al del 2017 (4.5%) y la inversién crecera 3.6% en el 2018,
mientras que para el 2017 decrecid un 13%.

Los exportadores ecuatornianos ven con optimismo moderado el 2018 por el aumento
de las ventas. Con cilras positivas se retomo el crecimiento tras dos afios de cifras
negativas y con decrecimiento de casi el 6% en el 2015 y de algo mas del 3% en el
2016. En el crecimiento de las exportaciones no petroleras, el camarén y el banano
tuvieron un alza importante, mientras que el cacao presentd una caida en las ventas.
Se eslima que para el ano 2018 las exportaciones no. petroleras se incrementaran
entre el 5% y 6%, y que habra estabilidad en los precios, no obstante de considerar a
nuestro pais muy cara para producir, con costos exiremadamente caros.

A nivel externo las perspectivas son medianamenie positivas por que el consumo va a
seqguir creciendo. Esla previsto que Eslados Unidos crezca con una economia mucho
mas fuerte y robusta, mientras que la economia europea, a pesar de las
incertidumbres del brexit, sigue creciendo, asl como Asia sigue aumentando el

8
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

consumo. Cabe mencionar que no hay un acuerdo comercial con Estados Unidos,
principal socio comercial.

Cabe mencionar que el cieme fiscal del 2017 cerrd con un déficit de $ 5.700 millones
de dfilares, esto es, mil millones mas de lo proyectado; por consiguiente para cubrir el
déficit, Ecuador debera en el 2018 conlraer mas deuda para cumplir con la meta fijada.

2 - BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cum ie Base de i

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracién
de la Compafila y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emilidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabilidad (IASB).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo histdrico, EI
costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de la conlrapreslacion
originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo. Los eslados
financieros se presentan en délares de los E.U.A. El dblar de los E.UA. es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compaiia.

Las principales politicas conlables aplicadas en la preparacién de los eslados
financieros se detallan a conlinuacién.

2.2 Instrumentos financieros.

Representa cualquier confrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero en la
compafiia, o a un instrumento de patrimonio en olra compaiila.

El efeclivo y equivalente de efeclivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
conslituyen los activos financieros de la compaiiia.

2.3 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por mas de un periodo
conlable que se ullizan en la produccidn de bienes y servicios, o para la
administracién, {al como lo establece la NIC 16,

Las propiedades y equipos se presentan a su valor razonable, y eslan registrados al
precio de adquisicién mas todos los coslos necesarios para su funcionamiento, menos
la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, si la hublere.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el
gque estos se incurren,

La compafiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del
calculo de la depreciacion. La depreciacion de los aclivos se regisira en los resultados
del afio, ulilizando lasas de depreciacion basadas en la vida Otil estimada de los
bignes, siguiendo el mélodo de linea recla.
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Aflos
Edificaciones 10
Maquinarias y equipos 10

La ulilidad o pérdida que surja del reliro o venta de un aclivo de propiedad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
aclivo y es reconocida en los resultados del afo.

En caso de venta o reliro posterior de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
por revaluacion es {ransferido direclamente a resultados acumulados.

2.5 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parlidas de ingresos exenlos de
impuesto a la renta o de gaslos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impueslo aplicable a las ulilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables. Si las ulilidades son reinverlidas la lasa de impuesto a la renta
se reduce en 10 puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma iributaria que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor se lo delermina en base a las
cifras reporadas en el afio anterior sobre el 0.4% del tolal de los activos y del tolal de

ingresos gravables; 0.2% sobre el total de costos y gasios, asi como sobre el tolal del
patrimonio.

La norma tributaria eslablecié que el impuesto a la renta del ejercicio corrienle, sera el
mayor valoar enlre el impuesto causado y el valor del anticipo minimo determinado.

A la fecha de la siluacion financiera, la compaiiia no presenta diferencias lemporales o
pérdidas tributarias trasladables a periodos fuluros que originen el reconocimiento de
impuestos diferidos aclivos o pasivos.

2.6 Participacion a los trabajadoras.

Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% sera destinado para todos los
trabajadores y el 5% restante seré enlregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

El reconocimiento, medicién y presenlacién de este beneficio a los trabajadores es
tratado como un beneficio a corlo plazo, de acuerdo con la NIC 19. La compaiia no
tiene lrabajadores.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en el eslado de resultado considerando los siguientes
criterios: (a) Es probable que la compafila perciba los beneficios econdmicos
correspondientes a la lransaccién, y (b) El importe de los ingresos puede ser
cuantificado con fiabilidad,
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2.8 Coslos y Gastos

Los costos y gaslos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago. En el estado de resultado se reconoce
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficio econdmico futuro.

2.9 Normas Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF).- A partir del afo 2018,
entran en vigencia las siguienles Normas:

NIIF 9 Instrumentos Financieros (susfituye la NIC 38):

« Rige a parlir de enero 1, 2018 y se aplicara en forma retroacliva, con algunas
excepciones.

» El nuevo modelo de deterioro se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de la pérdida incurrida de NIC 39, lo que significa que con NIIF 9, los
deterioros se registrarén, con caracter general, de forma anticipada.

« La aplicacidn de la NIIF 9 esla dirigida a bancos, asequradoras y olras
entidades financieras, sin embargo las empresas. no. financieras deberian,
analizar a fondo los beneficios de su aplicacion.

NIIF 15 Ingresos de Aclividades Ordinarias procedentes de Contratos con clientes:

» Aplicacion a partir de enero 1. 2018, se admite su aplicacién anlicipada.

* Reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18 Reconocimiento de
Ingresos Ordinarios; Contratos de Seguros entre otros,

o Se aplica para lodos los contratos de Ingresos de aclividades ordinarias que
una entidad celebra con sus clientes. Proporciona un modelo (nico para el
recanocimiento y medicidn de las ventas de clertos aclives no financieros.

» [Para el reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias, la Norma
preve un modelo de 5 etgpas: (a) Identificar el contrato celebrado con el cliente;
{b) Idenlificar y segregar las obligaciones de desempedo asumidas en el
conlrato, {c) Determinar el precio de la transaccion; (d) Asignar el precio de la
transaccion enire las distinias obligaciones de desempeiio idenlificadas, y (e)
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de
desempefo asumida en el canlrato

NIIF 16 Arrendamiento;
» Aplica a partir de enero 1,2019, se admite su aplicacion anticipada.
» Exciuye conirato de arrendamiento a corlo plazo y de bajo valor.
= Elimina la contabilidad dual para los arrendatarios. Eslablece un modelo Gnico,
gue s igual al del arrendamiento financierc.
« [Para el arendador se sigue aplicando la clasificacion de arrendamiento
financiero y operativo, segin sea el caso,

3-ES CIONES Y JUICIOS CONTABLE

En aplicacién de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2,
requiere que la Administracidn realice juicios, estimacionas y supueslos del valor en
libros de los aclivos y pasivos. Las estimaciones y crilerios usados son
continuamenle evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros faclores,
incluyendo la expectaliva de ocurrencia de evenlos fuluros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias, y lo efeci(a considerande un modelo
de negocio en marcha. La compafia no ha Identificado indicios de pérdidas por
deterioro de sus aclivos.

11
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compaiia esta expuesla a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compania trata
de minimizar potenciales efeclos adversos en el desempefio financiero de la
Compafia. La Gerencia General fiene a su cargo la administracion de riesgos,
evaluandolos y mitigdndolos los mismos.

La administracién de riesgos incluye: Riesgo de cambio, riesgo de tasa de inlerés,
riesgo de liquidez.

4.1 Riesgo de cambio- La transacciones son pacladas en USS Ddlares, en
consecuencia no tiene exposicion al riesgo cambiario,

4.2 Riesgo _de liquidez.- El riesgo de liguidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, que son liquidadas con
suficiente efectivo, asi como tener la posibilidad de obtener una adecuada fuente de
crédito. La Compafila cuenta con buenas lineas de créditos disponibles.

4.3 Riesqo de tasa de interés- Surge de las obligaciones financieras. La Compaiiia
estd dentro del segmento corporativo con tasas competitivas, debido a su fortaleza
financiera y puntual cumplimiento de sus obligaciones. La Compaiiia analiza y evallia
continuamente su impacto en el flujo de efectivo y por ende en el desarrollo de su
aclividad econdmica,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, el sobregiro bancario contable por $§ 1.825.38 se
muestra en la nota 10 (2016 $ 54.108,91).

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar, es como
sigue:

2017 2016
Clientes 3B8.472.40 5.631,96
Anlicipo proveedores 96.42043 96.420,43
(Hros 77.18685 6567552
Total 212.349.48 167,727.92

12
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimienlos de propiedades y equipo, fue la siguiente:
Dic.2016 Adiclones Dic,2017

Terreno 21.000,00 - 21.000,00
Instalaciones 217.599,58 - 217.599,58
Magquinarias y equipos 971.271,02 - 971.271,02
Camaras-Humanilas 17.808,17 - ; 17.808,17
Otros - . 750,00 750,00

1.227.678,7T 780,00 122842877
Depreciacion acumulada (359.926,10) (120.667,92) (480.594,02)
Tolal 867.762.67 {119.917,92) 747.834,75

Dic.2015 Adiciones Dic.2016

Terreno 21,000,00 - 21.000,00
Instalaciones 217.599 58 - 217.599,58
Maquinarias y equipos 971.271,02 - 971.271,02
Céamaras-Humanilas 17.808.17 - ; 17.808.17

1.227 678,77 1.227.678,77
Depreciacion acumulada {239,258,18) (120.667.92) (359.926.,10)
Total 988,420,569 (120.667.92)  B67.752,67

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de préstamos bancarios corriente y
a largo plazo registrados por la compania se forman de la siguienle manera:

2017 2016
Banco Bolivariano-Ecuador:
Monto ariginal 319.941,67 1.153.265.29
Pagos: (277.327.20) (833.323.72)
Saldo de capital con vencimiento corriente 42,614,47 319,941,867

9. PASIVO FINANCIERO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el pasivo largo plazo es el siguiente:

2017 2016
Oteca Corpaoracion 405.,386,82 482.000,00
Préastamos de accionista = . __1.000.00
Total 405.366,82 489.000,00

13
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Los préstamos de Oleca Corporation, no genera intereses. Los préstamos
originales concedidos fueron en los affos: 2013 § 225.000; 2014 $ 152.000; 2015 %
105.000.

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedares locales 3482818 21.000,00
Sobregiro bancario 1.825,38 -
Provision costos 95.000,00 7576387
Provisidn Energia Eléctica-Arconel- 47,184 52 -
Otras - . 1485830
Total 178.838.08 111.622,17

11. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y |a utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad anles del impuesto a la renta 18628855 13601589
Impuesto a la renta causado 4100548  29.923,49
Menos.~ Retencionss en la fusnte del gjercicio. (1.124,07) (1.BBG 69)
Crédito tributario afos anteriores (1.886,72)

Menos.- Exoneracién por leyes especiales (37.994.69) (28.036,80)

0,00 0,00
Exoneracién de| pago de aranceles e Impuesto a la Renta. De acuerdo con el at 67

de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico: “Exonérese el pago de aranceles, demas
impuestos adicionales y gravamenes que afecten a la importacidn de materiales y
equipos no producidos en el pais, para la investigacién, produccion, fabricacion e
instalacién de sislemas destinados a la utilizacion de energia solar, edlica,
geotérmica, de biomasa y otras previo el informe favorable del CONELEC.

Exonérese del pago de impueslo a la renta sobre el impuesto a la renta, durante
cinco afios a parlir de su instalacién a las empresas que con su inversion, inslalen y
operen centrales de produccion de eleciricidad usando los recursos energéticos no
convencionales sefhalados en el inciso anterior.”,

La Loy de Régimen Tnbutario Intemo, establece que las sociedadas que lengan
ingresos exenlos de impuesto a la renta no determinaran valor a pagar en concepto
de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta.

11. PATRIMONIO

Capital Sacial

A diciembre 31 del 2017 el capilal social estd constituido por 20 acciones ordinarias
y nominativas de $ 100 dolares cada una, totalmente pagadas.
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Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasla que ésla alcance como minimo el 50% del
capital social. Esla reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efeclivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultaliva

Los accionistas en Acta de Junta General aprobaron ftransferir a Reservas
Facultativas los resultados acumulados al 31 de diclembre del 2016.

12. EVENTO SUBSECUENTE
En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emision de

eslos eslados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de
olra indole, gue afeclen en forma significaliva sus saldos o interpretaciones.

g‘i'ﬁéﬁéf:gﬁ';ﬁfﬁé"ﬁlagn. Leda, Fariny
Gerente General Cgntadora

dvez B,
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