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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOUS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1-ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiia ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENQTEC S.A., se constituyé
por escritura publica otorgada ante el Notario séptimo del cantén Guayaquil el 22 de
agosto del 2012, fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, mediante
Resolucién SC.1J.DJC..G.12.0004898 del 27 de agosto del 2012 e inscrita en el
Registrador Mercantil el 28 de agosto del 2012.

El objeto social de la compafiia es promover, disefiar, construir, operar, mantener,
arrendar y administrar proyectos, sistemas y centrales de generacion eléctrica en sus
diferentes formas, es decir hidroeléctricas, termoeléctricas y alternativas como
fotovoltaica, edlica, biomasa, maremotriz, undimotriz, pilas de hidrégeno, entre otras o
de sus componentes. Asi mismo puede comprar y/o vender energia entre otras
actividades relacionadas con energia.

Los estados financieros de la compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 8 de
abril 2015

2 — BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento y Base de medicién.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base det costo histérico. El

costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo. Los estados
financieros se presentan en délares de los E.U.A. El délar de los E.U.A. es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién.

2.2 Instrumentos financieros.

Representa cualquier contrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero en la
compaifiia, o a un instrumento de patrimonio en otra compafiia.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
constituyen los activos financieros de la compafia. Se incluye caja y bancos, y si lo
hubiere inversiones temporales con vencimientos menores a tres meses, asi como
otros valores de alta liquidez.
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2.3 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades y equipes son actives tangibles mantenidos por més de un periede
contable que se utilizan en la produccién de bienes y servicios, o para la
administracion, tal como lo establece la NIC 16. Las propiedades y equipos se
presentan a su valor razonable, y estan registrados al precio de adquisicion mas todos
los costos necesarios para su funcionamiento, menos la depreciacién acumulada y
pérdidas. por deterioro, si la-hubiere..

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio en el
que éstos se incurren.

La compaiiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del
célculo de la depreciacion. La depreciacion de los activos se registra-en los resultados.
del afo, utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los
bienes, siguiendo el método de linea recta.

Afios
Edificaciones 10
Maquinarias y equipos 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
_por revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

2.5 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de - gastos no considerados-deducibles.

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas la tasa de impuesto a la renta
se reduce en 10 puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma tributaria que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor se lo determina en base a las
cifras reportadas en el afio anterior sobre el 0.4% del total de los activos y del total de
ingresos gravables; 0.2% sobre el total de costos y gastos, asi como sobre el total del
patrimonio.

La norma tributaria establecié que el impuesto a la renta del ejercicio corrienté, sera el
mayor valor entre el impuesto causado y el valor del anticipo minimo determinado.

Ala fecha de la situacién financiera, la-compafiia-no-presenta diferencias temporales-o
perdidas tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimiento de
impuestos diferidos activos o pasivos.
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2.6 Participacion a los trabajadores.

Se caleula aplicando la tasa del 16%. El 10% serd destinado para todos los
trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares. El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los
trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado considerando los siguientes
criterios: (a) Es probable que la compafiia perciba los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccién, y (b) El importe de los ingresos puede ser
cuantificado con fiabilidad.

2.8 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, indepsndientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago. En el estado de resultado se reconoce
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficio econdmico futuro.

3 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacion de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2, requiere
que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de
los activos y pasivos. Las estimaciones y criterios usados son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con-las-circunstancias, -y lo -efectia considerando un-modelo-de -negocio en
marcha. La compafiia no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro de sus
activos.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curse normal de las operaciones; la Compaiiia est4 expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos, evaluandolos y
mitigandolos los mismos.

La administracion de riesgos incluye: Riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de liquidez.

4.1 Riesgo _de cambio- La transacciones son pactadas en US$ Dolares, en
consecuencia no tiene exposicion al riesgo cambiario.

4.2 Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, que son liquidadas con
suficiente efectivo, asi como tener la posibilidad de obtener una adecuada fuente de
crédito. La Compariia cuenta con buenos niveles de efectivo y de lineas de créditos
disponibles.
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4.3 Riesgo de tasa de interés- Surge de las obligaciones financieras. La Compaiiia
esta dentro del segmento corporativo con tasas competitivas, debido a su fortaleza
financiera y puntual cumplimiento de sus obligaciones. La Compafiia analiza y evalia
continuamente su impacto en el flujo de efectivo y por ende en el desarrollo de su
actividad econémica.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre
disponibilidad.

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resurmen de cuentas por cobrar, s Como sigue:

2014 2013
Clientes 31.384.70
_Anticipo proveedores 121.092.22 28222510
Total 162.966.92 282.225.10

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipo, fue la siguiente:

Dic.2013 Adiciones Transferencia Dic.2014

Terreno 21.000.00 21.000.00
Instalaciones 80,242.50 137.357.08 217.599.58
Maquinarias y equipos 51.100.51 920.170.51 971.271.02 ,
Obras en curso 1.057.527.59 . (1.057.527.59) .

1.078.527.59  131.343.01 1.209.870.60
Depreciacion acumulada . (118.887.06) (118.887.06) 4
Total 1.078.527.59 12.455.95 1.090.983.54 i

En el afio 2013, se originaron las adiciones por $ 1.078.527.59.
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8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al'31 de diciembre del 2014 y 2013, los saidos de préstamos bancarios corriente y a
largo plazo registrados por la compaiiia se forman de la siguiente manera:

2014 2013
Banco Bolivariano-Ecuador:
Monto original 1.153.265.39 431.108.00
Ragos: 2014 (245.094.20) .
Saldo de capital 908.171.19 431.108.00
Menos.- Vencimiento corriente (294.113.04) (93.719.10)
Deuda a largo plazo 614.058.15 337.388.90
‘Pagos-deuda largo-plazo: 2015 112.462.92
2016 406.576.10 224.925.98
2017 207.482.05

Los préstamos bancarios son a tasa nominal anual del 8.83% (tasa efectiva anual
9.33%) reajustable. Al 31 de diciembre del 2014 estas operaciones estan garantizadas
con hipotecas de bienes inmuebles.

9. PASIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, pasivos financiero, constituye préstamo de
tercero que generara a partir del 2015 un interés a una tasa del 8% anual.

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
-Proveedores locales 24.048.78 39.766.75
Proveedores del exterior ., 717.619.53
Total 24.048.78 757.376.28
11. IMPUESTOS
2014 2013
Activos por impuesto corriente:
Retencion en la fuente 3241
Impuesto a la salida de divisa 11.681.18
Impuesto al valor agregado : 8.297.79
324.11 19.978.79
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones por impuesto a la renta 374.35 '443.79
Retenciones impuesto al valor agregado 400.00 ;
Total 77435 443.79




ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

11. IMPUESTO (Continua)

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

2014 2013
Utilidad-antes del impuesto-ala renta: 7.956.41 (22.127.20)
Impuesto a la renta causado _ 1.750.41
Menos.- Retenciones en la fuente del ejercicio (324.11)
Menos.- Exoneracion por leyes especiales (1.750.41)
Crédito fiscal (324.11)

Exoneracion del pago de aranceles e Impuesto a la Renta. De acuerdo con el art.67 de
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico: “Exonérase el pago de aranceles, demas

impuestos adicionales y gravamenes que afecten a la importacion de materiales y
equipos no producidos en el pais, para la investigacion, produccion, fabricacion e
instalacion de sistemas destinados a la utilizacion de energia solar, edlica, geotermica,
de biomasa y otras previo el informe favorable del CONELEC.

Exonérase del pago de impuesto a la renta sobre el impuesto a la renta, durante cinco
afios a partir de su instalacién a las empresas que con su inversion, instalen y operen

centrales de produccién’ de electricidad usando' los recursos energéticos no
convencionales sefialados en el inciso anterior.”.

11. PATRIMONIO

Capital Social

A diciembre 31 del 2014 el capital social esta constituido por 20 acciones ordinarias y
nominativas de $ 100 dblares cada una.

12. GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013
Sueldos y beneficios a los empleados 7.166.30
Gastos legales y honorarios 14,657.25 5.864.91
Seguridad 22.593.52
Impuesto al valor agregado 15.055.97
Gastos bancarios’ 4.179.04 ;
Otros 7.159.45 1.139.32

Total 70.811.53 1.004.23
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13. EVENTO SUBSECUENTE

En el perfodo comprendido entre &l 1 de enero del 2015 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

/f//ﬁ/
g. Wemer Speck Paulson. Lcda. Fapfiy Chavez B.
Gerente General !J]emta. o




