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ALTERNATIVA DE GENERACION
ALGENOTEC S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre 2018

Con el Informe de los Auditores Independientes
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Guayaquil -Ecuador

INFORME DE LOS AUI ES INDEPENDIENTES

A los Acciomistas de
Alternativas de Generacion Altgenotec S A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Alternativas de Generacion Aligenotee S AL, que
comprende ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patnmonio y de Nuos de efective por ¢l afo terminado a
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables importantes y otras notas explicativas,

En nuestra opimon, los referidos estados financicros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Alternativas de Generacion Aligenotec S A al
31 de diciembre del 2018, resultado de sus operaciones v sus Mujos de efective por el ao
termmado  en esa fecha, de acuerdo con Normas  Internacionales  de  Informacion
Financiern (NIF).

Bases para nuestra opinion

Nuestra auditoria fue clectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorin (NIA).
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se deseribe con mas detalle en la seccion
responsabilidades del auditor para la auditoria de los ¢stados financieros de nuestro informe.

Somos independiente de la Alternativas de Generacion Altgenotee S.A.de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Pablicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos élicos que son relevantes para nuestra auditoria
de estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas
en conformidad con cstos requisitos. Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos
obtenido es suliciente para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn

Otra informacidn

La Administracion es responsable por Ja Otra Informacion, la cual comprende ¢l informe del
Gerente General para la presentacion o fa Supenintendencia de Compaiias, Valores v Seguros,
pero no se incluye como parte de los estados financicros ni de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financicros no cubre la Otra Informacion y no expresamos
nimguna otra forma de seguridad concluyente.
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Iin relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre ¢sa
informacion y los estados financieros o con nuesiros conocimientos obtemdos en la auditoria, o
si, de algin modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado,
concluimos que existe un error material ¢n ¢sa Otra Informacién, cstamos obligados a informar
ese hecho. No tenemos nada que comunicar en ese sentido,

Responsabilidad de In Administracidn de la Compaiiin sobre los estados financieros

l.a administracion de la Compailia es responsable de I preparacion y presentacion razonable de
los estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), asi como del control interno que la administracion de la Compania considere necesario
para permitic la preparacion de los estados lnancicros libres de errores importantes debido o
Iraude o errores,

En la preparacion de los estados linancicros, la administracion es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compaiia, para continuar como una empresa en marcha, revelando segin
corresponda, asuntos relacionados con ¢l negocio en marcha a menos que la administracion se

propoenga liquidar la Compadiia o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuesiros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros de
Alternativas de Generacion Aligenotee S.A, en su comjunto estin libres de de errores
significativos, va sea por [raude o error v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn, Seguridad razonable, es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Imernacionales de Auditoria (NIA) siempre va a
detectar errores significativos cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error v se consideran significativos, siempre y cuando de manera individual o ¢n
comjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieroes.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de cscepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria:

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados linancieros, debido
a fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en repuesta o
dichos nesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opimidn. El niesgo de no detectar errores matenales debido
o fraude ¢s mads clevado que en ¢l caso de una incorrecion material, debido a error, ya que
el fraude puede involucrar  colusion, falsificacién, omisiones  deliberadas,
representaciones crromeas, o la vulneracion del control interno,

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
empresa.
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* Lvaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimactones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la wilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir st existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
eomo negocio en marcha. Si concluimos que existe una meertidumbre matenal, se
requiere que Hamemos la atencion en nuestro informe de awditoria o las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar ung opinton maodificada. Nuestras conclustones se basan en la evidencia de
auditorin obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la empresa deje de ser una empresa on
funcionamiento

*  Evaluamos la presentacion general, la estruetura v el contenido de los estados lnancieros,
imcluyendo las revelaciones, y si los estados financteros representan las transacciones v
tos hechos subyacentes de unn manera tal que logren una presentacion razonable,

Comunicamos o los responsables de la Admimistracion de la empresa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los ballazgos
signilicativos, asi como cualguier deficiencia significativa, asi como de control interno que
identificamos en el transeurso de la auditoria,

Restriceion de uso y distribucion

El informe se emite unicamente para informacion v uso de la Administracion de la Compania y
de la Supenintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para
NNEUN Odro proposito.

Asunto de Enfasis

El informe de Cumplimiento Tributario de Altermativas de Generacion Allgenotec S.A
dictembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, v la opimon de los

auditores externos sobre ¢l cumplimiento de las disposiciones legales por parte de la compaiiia,
se emite por separado.
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SC. RNAE 039
Guavaquil, Ecuador Ing. Carlos Bejar M.
Abril 23, 2019 Gerente
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en délares de E.LLA.

ACTIVOS NOTAS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivos y bancos 5 52,408.9] -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobirar G 236,994.10 212,075.68
Activos por impueslos corrientes 3,983.29 3,010.79
Total activos corrientes 293,386.30 215,090.47
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 7 627,166.83 747,834.75
TOTAL 5920,553.13 962,925.22
e [ —— = —
PASIVOS Y PATRIMONIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios 8 . 42,614.47
Cuentas por pagar 10 110,466.19 178,838 .08
Beneficios soclales 8,765.75 2.108.21
Pasivo por impuestos corrientes 122.78 128.66
119,354.72 223,689.42
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivo financiero 9 18%,308.81 405,386.82
189,308.81 405,386.82
Total pasivos 308,663.53 629,076.24
PATRIMOMNIO!
Capital social 12 2,000.00 2,000.00
Reservas Facultativa 429,619.77 159,631.22
Resultados acumulados 180,269.83 172,217.76
Tolal patrimonio 611,889.60 333,843.98
TOTAL 920,553.13 962,925.22
s o o R
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Gerente General

Ver nota a los estados financieros
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Led fFanny Chiver B.
Copttadora
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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y GANANCIAS ACUMULADAS POR LOS AROS TERMINADO AL 31 DE

Expresado en délares de E.UA,
2018 07

INGRESOS 432,687.83 438,362 85

GASTOS OPERACIONALES

Costo de persanal {35,339.72) (13,252.32)
Beneficios soclales (12,058.92) (4,741.62)
Seguridad (12,991.31) {12,994.87)
Gastos da seguro {6,397.88) E
Provisién prayecto de desarrallo industrial-Arconel 126,514.63) (25416.62)
Gastos do viaje (8,364.4E) :
Honotarios {5.842.67) ({5,972.87)
Gastos de mantenimiento (6,902.89) (106,313.05)
Otros gastos operacionales {2,469.47) (11,801.96)

{116,881.95) (180,493.11)

Depreciaciones {120,667.92) (120,667.92)
Costo linancieros (607.40) {18,839.50)
Qlros Ingresos . 63,026.43
Total (238,247.27) (251,974.30)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Iﬂdﬂﬂ.ﬁz 186,388.55

— — A

Ing.Werner Speck Paulsen
Gerente General

Ver notlas a los estados financieras
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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DIQEMBRE

Fxpresado en ddlares de EULA,

CAPITAL RESERVA UTILDADES
SOCIAL FACULTATIVA RETENIDAS TOTAL

Saldo a enero 1,2017 2,000.00 45,283.24 121,845.10 169,248.34

Utilidad del ejercicio 186,38855 186,388.55

Transferencia a Heserva Facultativa segdn acla

de Junta General de Acdonistas 114,247,948 [114,247.94) .

Provisidn proyectos de desarrollo industrial

(Arcarel], par los afos 2015 y 2016 {21,767.91) {21,767.91)
Saldo a diciembire 31, 2017 2,000.00 159,631,223 1121006 333,818,958
Reversidn provisidn registrada en el 2017 95.000.00 05,000.00
Utitidad del ejercicio 194,440.62 194,440.62
Transferenclia a Reserva Facultaliva segin acta
de Junta General de Acclonistas de abril 5, 2018 269,988.55 {269,988.55)
Provisidn proyectos de desarrollo industrial
{Arconet] por el afio 2017 {11,400.00) {11,400.00)
Saldo a diciembre 31, 2018 m 429,619.77 180,269.83 611,839.60

- e Ry
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_{"_,.-""‘f::"" st |
Gerente General

YVer nota a los estados financieras
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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC 5.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

FLUIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN } ACTIVIDARES
DE DPERACION:

Recibide de clientes

Pago a provesdores de bienes y servicios y trabajadores
Préstamo emplaados

Intereses papados

Impuastio a las ganancias

Oitras entradas (salldas) de efective

FLLIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS ENJACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propledad, planta y equipo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Pagoda préstamos
Pasivo financiero, neto

EFECTIVO Y BANCOS
Aumento neto en efectivo y bancas

Saldo al inicio del afo
Saldo final

/%er Sﬁeck Fau son

Gerenta General

Ver nota a los estados financieros
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2018 2017
A465,335.43 a0s,522.41
(95,002.18) {68,385.38)
(63,150:75) .
{697.40) [18,839.50)
(972,50 .
1,588.79 {10,716.08)
311,101.39 307,581.47
{750.04)
{42,614.47) (277,327.20)
1216,078.01) 133,613.1§1_
[258,692.48) (360,940.38)
5240891 {54,108.91)
- 54,108.491
52,408.51 -
il
l .'i i
Led a."'Fan}\
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 - ACTIVIDAD ECONOMICA

La compania ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A., se constituyd
por escritura plblica otorgada ante el Notario séplimo del cantén Guayaqull el 22 de
agoslo del 2012, fue aprobado por la Superinlendencia de Compailas, mediante
Resolucion SC.1IJ.DJC.G.12.0004898 del 27 de agosto del 2012 e insciila en el
Registrador Mercanlil el 28 de agosto del 2012.

El objelo social de la compafiia es promover, disefiar, construir, operar, mantener,
arrendar y administrar proyeclos, sistemas y centrales de generacion eléctrica en sus
diferentes formas, es decir hidroeléctricas, termoeléciricas y alternativas como
fotovoltaica, edlica, biomasa, maremotriz, undimotriz, pilas de hidrégeno, entre olras o
de sus componentes. Asi mismo puede comprar y/o vender energia enlre olras
actividades relacionadas con energia.

Los estados financieros de la compaiiia por el aflo lerminado el 31 de diciembre de

2017 fueron aprobados y aulorizados por la Administraciéon para su emision el 20 de
marzo 20186.

Aspectos econdmicos en - El gobierno ecuatoriano liene expectativas de
que el crecimiento econdimico sera del 2% del PIB. El modelo econémico del gobiemo,
es priorizar el gasto corrienle y el endeudamiento piblico como variables de la
economia.

En mayo del 2018, se nombra al nuevo Ministro de Economia y Finanzas, quien
anteriormente se habia desempenado como Presidenle del Comité Empresarial
Ecuatoriano. Como parte de los cambios en maleria econdmica, se revisé la politica de
los subsidios a los combuslibles, eliminandose el subsidio para la gasolinas: super,
exira y ecopais; asi como del diésel para uso industrial. Se implementé un subsidio
focalizado para el gremio de taxistas y transporte publico.

En agoslo del 2018, se aprobd la “Ley de Fomento Productivo, Atraccién de
inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibro Fiscal’, ley generador de
ingresos fiscales en lo pertinente al capitulo de la remisién tribularia, que de acuerdo a
fuentes de las autoridades del gobierno, logré recaudar alrededor de $ 1.200 millones
al cierre del gfercicio econdmico del 2018.

En lo que respecta al sector externo, el presupuesto del estado, fue financiado con
creditos externos con aproximadamente $ 6.200 millones, de los cuales $§ 3.700 fue
para pago de amortizacion de deuda; el financiamiento restante fue con deuda intema.
En diciembre 2018 China presto $ 900 millones, a una tasa del 6.5% a 6 afos plazo,
con 2 de gracia. El riesgo pals se redujo en 15 puntos en el mes de diciembre.

Para el aho 2019, se proyecta un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, de
concrelarse el pais debera adoplar un programa de austeridad fiscal, asi como
reduccién del gasto plblico, medidas que conlleven a financiar el presupuesto del afio
2019.Para los proximos 2 afos, esto es, 2019 y 2020 los vencimientos de obligaciones
por financiamiento de deuda interna y externa representaran § 10,733 millones, segun
cifras del Presupuesto Ganeral del Eslado; de ahi que los ajustes con el respaldo del
FMI, lograria mejorar el Ecuador su Incursidn a los mercados internacionales, para la
consecucion de los empréstitos.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PRESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO:

Seqin el Ministerio de Finanzas, el Presupuesto General del Estado fijado por el
gobierno para el afic 2019 es de $ 35.529 millones (afio 2020: $ 358.974; afio 2021 3
36.777 y ano 2022 § 39.171). El financiamiento provendria de: 42.8% por recaudacion
de impuestos, esto es 3 15206 millones (2018: $ 14.319 millones); 22.9% por
financiamiento pablico, y lo restante par ingresos no tributarios e ingresos petroleros.

Cabe mencionar que los ingresos para sl afno 2018 presupuestados (excluye
financiamiento) son § 22 362 millones y los gastos Permanentes represenian $ 18.731
millones, que incluyen sueldos y salarios por § 9.385 millones, esto es el 41.96% de
los ingresos, y el 26.41% respeclo del Presupuesto General del Estado.

CIFRAS DEL INEC:

El coslo de la canasta basica a diciembre 31 del 2018, que lo constituyen 75 articulos,

es de § 716.16. El ingreso familiar promedio es de § 720.53, en una familia de 4
miembros.

La inflacién anual a diciembre 31 del 2018, fue del 0.27% (2017:-0.20%).

CIFRAS DEL BANCO CENTRAL:

Segun el BCE, el precio del baril del petréleo ecuatoriano regisird a diciembre 31 del
2018 un precio de 3 46.5 (2017: § 56.4),

El PIB para el ano 2019, sera de $ 113.097 millones (2018: § 109.500 millones),
crecimiento del 3.3%.

Las importaciones en el afo 2018 representaron $ 22.119 millones (2017:19.031
millones), incremento del 16.2%.

Las exportaciones en el afio 2018 representaron $ 21,608 millones (2017: § 19,122
millones), incremento del 13,0%.Las exportaciones no petroleras fueron para el afo

2018 § 12.804(2017: $ 12.209 millones).Las exporlaciones no petroleras representan
el 59.3% del tatal exporlado.

La Balanza Comercial a diclembre 31 del 2018 se situé en $ -512.7 millones,
reflejando un déficit de 661.0% con respecto al afio 2017, cuando se ubico en 91.4
millones.

La Reserva de Libre Disponibilidad a finales de diciembre 2018 fue de $ 2.676.5
millones (2017: $ 2.400 millones). El BCE proyecla cerrar el afio 2019 con unos $
5.000 millones,

El sistema financiero, tuvo como lasa pasiva referencial un nivel del 5.4% a diciembre

31 del 2018 y la activa referencial fue del 8.7%. El margen financiero referencial fue
del 3.3%.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2 - BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento y Base de medician.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiila y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los presentes eslados financieros han sido preparados en base del coslo histérico. El
costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la conlraprestacion
originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo. Los estados
financieros se presentan en délares de los E.U.A. El délar de los E.U.A. es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los eslados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Instrumentos financieros.

Representa cualquier contrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero en la
compaiia, o a un Instrumento de patrimonio en otra compaiiia.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi como las cuenlas por cobrar comerciales
conslituyen los aclivos financieros de la compaiia.

2.3 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades y equipos son aclivos tangibles mantenidos por mas de un periodo
conlable que se utlizan en la produccion de bienes y servicios, o para la
administracion, tal como lo establece la NIC 16.

Las propiedades y equipos se presentan a su valor razonable, y estan registrados al
precio de adquisicion mas todos los costos necesarios para su funcionamiento, menos
la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, si la hubiere.

Los gaslos de reparacién y mantenimiento se cargan a los resullados del afo en el
que éslos se incurren.

La compafila no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del
calculo de la depreciacion. La depreciacién de los aclivos se regisira en os resultados
del aflo, ulilizando {asas de depreciacién basadas en la vida Olil eslimada de los
blenes, siguiendo el mélodo de linga recta.

Afos
Edificaciones 10
Magquinarias y equipos 10

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de un aclive de propiedad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia enlre el precio de venla y el valor en libros del
aclivo y es reconocida en los resultados del aiio.

10
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
por revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados,

2.4 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la ulilidad gravable (Iribulara) registrada durante el afio. La ufilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de gaslos no considerados deducibles,

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% o
22% (para el caso de empresas consideradas Pymes) de las utilidades gravables.

A partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2018, se determina un
anticipo de impuesto a la renia para el gjercicio del ano 2019, &l mismo que es
considerado credilo fiscal, aplicado al impueslo causado del afio corriente.

A la fecha de la situacion financiera, la compafiia no presenta diferencias temporales o
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimiento de
impuestos diferidos activos o pasivas.

2.6 Participacion a los irabajadores,

Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% sera destinado para todos los
trabajadores y el 5% restante sera enlregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores es
tratado comoe un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

La compaiia no liene trabajadores,

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resullado considerando los siguientes
criterios: (a) Es probable que la compania perciba los beneficios econdmicos
comespondientes a la transaccion, y (b) El imporle de los ingresos puede ser
cuaniificado con fiabilidad.

2.8 Coslos y Gastos

Los costos y gaslos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago. En el estado de resultado se reconoce
un gasto cuando el desembalso efectuado no produce beneficio econdmico fuluro.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.9 Normas Internacionales de Infermacién Financiara (MIIF).- A partir del afo 2018,
entran en vigencia las siguientes Normas:

NIIF 9 Instrumentos Financieros (suslituye la NIC 39):

+ Se aplicara en forma retroacliva, con algunas excepciones.

» El nuevo modelo de deterioro se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
medelo de la pérdida incurrida de NIC 39, lo que significa que con NIIF 9, los
deterioros se registraran, con caracter general, de forma anticipada.

« La aplicacion de la NIF 9 eslé dirigida a bancos, aseguradoras y otras

enlidades financieras, sin embargo las empresas no financieras deberian
analizar a fondo los beneficios de su aplicacién,

NIIF 15 Ingresos de Aclividades Ordinarias procedentes de Coniratos con clientes:

» Reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccién; NIC 18 Reconocimiento de
Ingresos Ordinarios, Contratos de Seguros entre otros.

« Se aplica para lodos los contratos de ingresos de actividades ordinarias que
una entidad celebra con sus clientes. Proporciona un modelo (nico para el
reconocimiento y medicién de las ventas de ciertos activos no financieros.

« Para el reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias, la Norma
prevé un modelo de 5 etapas:

(a) Identificar el contrato celebrado con el cliente

(b) Identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el
contrato

(c) Determinar el precio de la transaccion

(d) Asignar el precio de la transaccion enlre las distintas obligaciones de
desempefo identificadas, y

{e) Reconocer el ingreso cuando la entidad salisfaga cada obligacion de
desempefio asumida en €l contrato

MNormas nuevas y revisadas emilidas, efectivas de periodos que en o después de
enero 1,2019. Se permite en forma anticipada la aplicacion de estas nuevas normas
nuevas y revisadas.

NIF 16 Arrendamiento:
Aplica a partir de enero 1,2019,
Excluye contrato de arrendamiento a corto plazo y de bajo valor.
Elimina la contabilidad dual para los arrendalarios. Establece un modelo unico,
que es igual al del arrendamiento financiero.
= Para el arrendador se sigue aplicando la clasificacién de arrendamiento
financiero y operativo, segin sea el caso.

El cambio en la definicién de un conlrato de arrendamiento se relaciona basicamente
can el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y conlralos de
servicios sobre la base de si el uso de un aclivo identificado es conlrolado por el
cliente. El conlrol se considera que existe, si el cliente tiene:

» El derecho a obtener suslancialmente lodos los beneficios economicos

proveniente de la ulilizacion de un activo identificado, y
» Elderecho a dirigir el uso de ese aclivo,

12
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

QOfras nommas:

e Madificaciones a la NIIF 9.-Carascleristica de prepago con compensacién
negativa.

« Modificacion a la NIC 19.- Medificacidn, reduccion o liquidacion del plan.
CINIIF 23.- La incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias,

« Mejoras anuales a las NIIF (Ciclo 2015-2017).- Enmiendas a las NIIF 3, NIIF
11, NIC 12 y NIC 23,

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacion de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2,
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los aclivos y pasivos. Las estimaciones y criterios usados son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros faclores,
incluyendo |a expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias, y lo efectia cansiderando un modelo
de negocio en marcha. La compafiia no ha identificado indicios de pérdidas por
deterioro de sus activos,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compaiia esté expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compaiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la
Compariiia. La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos,
evaluandolos y mitigandolos los mismos.

La administracion de riesgos incluye: Riesgo de cambio, riesgo de tasa de inlerés,
riesgo de liquidez.

4.1 Riesgo _de cambio.- La transacciones son pactadas en US$ Délares, en
consecuencia no tiene exposicion al riesgo cambiario.

4.2 Rigsgo de liquidez.- El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, que son liquidadas con
suficiente efeclivo, asi como tener la posibilidad de obtener una adecuada fuente de
crédito. La Compaiila cuenta con buenas lineas de créditos disponibles.

esta dentro del segmento corporativo con tasas competitivas, debido a su fortaleza
financiera y puntual cumplimiento de sus obligaciones. La Compariia analiza y evalia
continuamente su impacto en el flujo de efeclivo y por ende en el desarrolio de su
aclividad econémica.

13
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de efectivo o equivalente de efeclive por §
52.408,91, es el efeclivo en bancos es de libre disponibilidad. Incluye caja y bancos,
y si lo hubiere inversiones con vencimientos menores a tres meses, desde la fecha
de origen, asi como olros valores de alta liquidez. Al 31 de diciembre del 2017, el
sobregiro bancario contable por $ 1.825,38 se muestra en la nota 10,

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de cuentas por cobrar, és como

sigue:

2018 2017
Clientes 1.824,86 3847240
Préstamos a empleados 63.150,75 -
Genrenolec 151.527,34 151.527,34
Otros 2049115 22.349,74
Total 236,994,10 212.349,48

Cuenta por cobrar a Genrenolec corresponde a eniregas efecluadas en la
adquisicién de un Inversor para fransformar la energia DC a AC e Inyectarla a la red
de CENEL.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipo, fue la siguiente:

Terreno

Inslalaciones
Maquinarias y equipos
Céamaras-Humanitas
Olros

Depreciacion acumulada
Total

Terreno

Instalacicnes
Maquinarias y equipos
Camaras-Humanitas
Olros

Depreciacién acumutada
Total

Dic.2017 Adiciones Dic.2018
21.000,00 - 21.000,00
217.599,58 - 217.599,58
971.271,02 . 971.271,02
17.808,17 - 17.608,17
00 750,00
1.228.428,77 1.228.428.77
(480.594,02) (120.667,92) (601.261,94)
747,834,75 667.9 627.166,83

Dic.2016 Adiciones Dic. 2017
21.000,00 - 21.000,00
217.599,58 - 217.599,58
971.271,02 - 971.271,02
17.808,17 = ' 17.808,17
- 750,00 750,00
1.227.678,77 750,00 1.228.428,77
(359.926,10) (120.667,92) (480.594,02)
867.762,67 (119.917,92) 747.834.75
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, ha sido cancelado el vencimienlo corriente del afio
2017 por $ 42.614,47.

2017

Banco Bolivariano-Ecuador;

Monto original 319.941,67

Pagos: 277.327.20

Saldo de capital con vencimiento corriente 42.614,47

9. PASIVO FINANCIERO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el pasive largo plazo es el siguiente:
2018 2017

Oteca Corporacitn, saldos iniciales 405.386,82 405.386,82
Pagos efecluados en el periodo (21607801 __ - ..
Saldo a diciembre 31 189.308,81 405.386,82

Los préstamos de Oteca Corporation, no genera intereses. Los préslamos
originales concedidos fueron en los afios: 2013 § 225.000; 2014 § 152.000; 2015 %
105.000,

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Proveedores locales 25.367,04 34.828,18
Sobregiro bancario - 1.825,38
Provisién costos - 95.000,00
Provision Energia Eléctica-Arconel- 85.099,15  47.184,52
Total 110.466,19 178.838,08

Cuenlas por pagar a Arconel (Agencia de Regulacién y Conlrol de Elecliicidad) por
$ 85.009,15 acumulado a diciembre 31 del 2018 comresponde a provision del 12%
sobre ulilidades anuales a ser enlregados a dicha institucion para el desarrolio de
proyeclos de desarrollo territorial, en funcién a lo dispuesto en el art.56 de la Ley
QOrganica del Servicio Publico de Energia Eléclrica-LOSPEE.

11. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la ulilidad gravable es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes del impuesto a la renta 194.440,62 186,308,55
Impuesto a la renta causado 42.776,94 41.00548
Menos.- Retenciones en la fuente del ejercicio (972,50) (1.124,07)
Crédilo tributario afos anteriores - (1.886,72)

Menos.- Exoneracion por leyes especiales (42.776,94) (37.994.69)
972,50 0,00

I3
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Exoneracion del pago de aranceles e Impuesto a la Renta. De acuerdo con el art,67
de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico: "Exonérese el pago de aranceles, demas
impuestos adicionales y gravémenes que afecten a la importacién de materiales y
equipos no producidos en el pals, para la invesligacidén, produccion, fabricacion e
inslalacion de sistemas destinados a la utilizacién de energia solar, edlica,
geotérmica, de biomasa y olras previo el informe favorable del CONELEC.

Exonérese del pago de impuesto a la renta sobre el impuesto a la renta, durante
cinco afios a partir de su inslalacion a las empresas que con su inversion, instalen y
operen centrales de produccidn de elecitncidad usando los recursos energéticos no
convencionales senatados en el inciso anterior.”,

La Ley de Regimen Tributario Interno, establece que las sociedades que tengan
ingresos exentos de impueslo a la renta no determinaran valor a pagar en conceplo
de Anficipo Minimo de impuesto a la Renta.

11.1 REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No.150 del 28 de diciembre de 2017 se publico
la Ley Organica para la reaclivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera, con vigencia a parlir del 1 de
enero de 2018. Un resumen de las principales reformas es como sigue:

= En el Al,37 de la LRTI.- Se incremenla del 22% al 25% el impuesto a la renta
para sociedades.

« Exoneracion del impuesto a la renla en la fusidn de entidades del sector
financiero popular y solidario (5 afios).

« Exoneracion de impuesto a la renta para nuevas microempresas contados a
partir del primer ejercicio fiscal en que se generen ingresos operacionales (3
anos), siempre que genere empleo neto e incorpore valor agregado nacional a
sus productos.

« Se excluye como gastos deducibles, pagos por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores,
como deducibles ¢ no para efeclos del impuesto a la renta. Se mantiene la
obligaciéon del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y
jubilacion patronal,

» Detlerminacion presuntiva.-Podra ser aplicada en liquidaciones de pago por
diferencias o resolucién de aplicacion de diferencias.

» S la parlicipacién accionaria en paraisos fiscales es igual o superior al 50%, la
tarifa del impuesto a la renta es del 28%.En caso de ser inferior al 50%, solo sa
aplicara sobre dicha proporcion.

+ Se manliene la reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de impuesio a
la renla por reinversiones de ulilidades. Se incluye como parle de esle
incentivo a exporiadores habituales, sector manufacturero, sociedades que se
dediquen a la produccién de bienes que posean 50% o mas de componente
nacional, y sociedades de turismo receptivo,

» Rebaja de 3 puntos porcenluales de la tarifa de impuesto a la renla para
MIPYMES y Exportadores habiluales. Tarifa 22%

» Art41 LRTILit (b) Num.2 - Se excluye del calculo del anticipo de impuesto a la
renta, sueldos y salarios, décimo tercera y cuarta remuneracidn, aportes
patronales.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Art.41 LRTI Lit (i} Num.2.- Devolucion del anticipo de Impueslo a la Renla para
empresas y personales naturales obligadas a llevar contabilidad, siempre que
supere el Impuesto a la Renta Causado en la parte que exceda la Tasa de
Impueslo Efecliva promedio (menor valor enire la diferencia resultante entre el
Anticipo y el Impuesto a la Renta Causado) Requisito para la devolucitn sera el
mantenimiento & incremento del empleo neto.

Exoneracion del Anticipo de Impuesto a la Renla para seclores que han
disminuido sus ingresos y/o ulilidades, para tal efeclo se expedira el Decreto
Ejecutivo,

Bancarizacion a parlir de pago de $ 1.000

Sancidén por ocultamiento palrimonial sobre aclivos o ingrescs mantenidos en el
exlerior, que sera el mayor valor entre el 1% de activos o 1% de ingresos, par
mes o fraccidn de mes, hasta el 5% de tales activos o ingresos. La informacicn
requerida es a parlir del ano 2014.

También hubo reforma al Impuesto al Valor Agregado, a los consumos
aspaciales, a la Ley de Equidad Tribularia y al Codigo Tributario.

La Asamblea Nacional de la Replblica del Ecuador en agosto 17 de 2018 expide la

LEY

ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE

INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEQO Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL, Entre las principales reformas son:

En el capilulo |, seccién Primera, establecié la remision del 100% de intereses,
multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y aduaneras.

En el capitulo I, en el art 26, expidid exoneracion de impuesto a la renta y sus
anticipos por 8 o 12 afos para las nuevas inversiones produclivas en seclores
priorizados, dependiendo en la jurisdiccion que se encuentre.

En el capitulo 1, en el arl. 27, expidid exoneracion del 1SD para las nuevas
inversiones produclivas que suscriban contratos de inversién.

En el capitulo Il, en el art.28, expidié exoneracitn del pago del ISD, para las
sociedades que distribuyan dividendos a beneficiarios efeclivos en el Ecuador,
siempre y cuando que reinviertan al menos el 50% de las utilidades en nuevos
aclivos productivos y aumenten el capital soclal,

En el capitule I, arl.28, expide exoneracién de impuesto a la renla para
inversiones en induslrias basicas.

Las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tribulario Inlero son, entre olras:

renta, a las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se distribuyan a los
accionistas  de socledades, cuolahabientes de fondos colectives o©
inversionistas en valores provenienles de fideicomisos de filularizacién en el
Ecuador, cuya aclividad econémica exclusiva sea la inversién en aclivos
inmuebles, y de acuerdo con las condiciones que establezca la ley.

También estaran exentos de impuesto a la renta los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de
ulilidades.

Las venlas de acciones, padicipaciones, ele. realizadas a través de Bolsas de

Valores, lendran exoneracion de 2 fracclones basicas gravadas con tarifa 0%
del pago del impuesto a la renla de parsonas naturales,

ART, 9.1 -Se establece exoneracion del pago de impuesto a la renla por 5 anos
para las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la
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Produccion, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, Esta exoneracion es para
seclores econdmicos considerados prioritarios.

* ART. 9.2-Para inversiones nuevas y produclivas en los seclores determinados
como industrias basicas, la exoneracién del pago del impuesto a la renla se
extiende a 10 afos, contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles direclos y Gnicamente a la nueva inversién,

« ART.10 NUM.17.RUBRO 3. Deduccion del 100% para los exporadores
habituales, asi como para el sector de turismos receptivo del valor lotal de los
costos y gaslos, destinados a la promocién y publicidad.

» ART.IMNUMERADO DESPUES DEL ART.37.-Se establece un impuesto a la
renta tnico a la utilidad en la enajenacién de acciones, de acuerdo a una tabla
progresiva que va de 0% hasta 10%.

« ART.IMNUERADO DESPUES DEL ART.39.1- El porcenlaje de retencion de

dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado, serd el equivalente a

la diferencia enlre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas

naturales y la tarfa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponible.

ART.41 MUMERAL 2 LITERAL (e).- Los anticipos pagados constituyen criéditos

tributarios, sujeto a devolucién si sumado a la relenciones en la fuente son

superiores al impueslo causado.

-

Esla Ley tiene reformas al IVA, asi como al Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones; a la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconslruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de abril de 2016; al Codigo Organico Monetario y Financiero, a la Ley
Orgéanica de Empresas Pablicas; a la Ley de Mineria; a la Ley Organica de Movilidad
Humana; a la Ley de Hidrocarburos; a la Ley Organica para el cierre de la Crisis
bancaria de 1.999; a la Ley de Compafiias, enlre olras reformas.

La Ley Organica para el Fomento Productivo, Alraccion de Inversiones, Generacion de
Empleos y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (agosto 2018, R.0.5.309), en el Capitulo V
Disposiciones Interpretativas, en sus art. 61, indica:

Disposicion interpretativa del Art. 94 del Cédigo Tributario.- Interprétese el arl. 94
del Codigo Tributario en el sentido de que en los casos en que los contribuyentes
hayan sustentado costos o gastos inexistenles y/o en facturas emilidas por empresas
inexistentes, fantasmas o supueslas, se entenderd que se ha dejado de declarar en
parte el tribulo, y por lo tanto se aplicara la caducidad de 6 afos respeclo de la
facultad determinadora de la Administracion Tributaria.,

12. PATRIMONIO
Capital Social

A diciembre 31 del 2018 el capital social esta constituido por 20 acciones ordinanas
y nominativas de $ 100 délares cada una, totalmente pagadas.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en
efective pero puede ser capilalizada en su tolalidad.

Reserva Facultativa

Los accionislas en Acta de Junta General de abril 5 del 2018 aprobaron transferir a
Reservas Facultativas los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017.

12. EVENTO SUBSECUENTE

En el pericdo comprendido entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de
estos eslados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracler financiero o de
olra indole, que afecten en forma significaliva sus saldos o interprelaciones.
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