2900000092999 920999929002009092990009292920900920009009200009

ALTERNATIVAS DE GENERACION
ALTGENOTEC S.A,
Estados Financieros.

31 de diciembre 2017

Con el Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Alternativas de Generacion Altgenotec S AL

Opinidn

Hemos awditado los estados financieros de Alternativas de Generacion Allgenotec S A, que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, v los correspondientes
cstados de resultados, cambios en ¢l patnmonio v de flujos de efectivo por el ailo terminado a
¢sa fecha, asi como las notas explicativas de los estados linancieros que incluyen un resumen de
politicas contables importantes y otras notas exphicativas.

En nuestra opinion, los releridos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Alterativas de Generacion Altgenotee S.A, al
31 de diciembre del 2017, resultado de sus operaciones y sus Mujos de efectivo por ¢l afo
termimado  ¢n esa  fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de  Informacion
Financiera (NIIT),

Bases para nuestra opinion

Nuestra auditoria fue cfectuads de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestra responsabilidad bajo cstas normas se describe con mds detalle en la seccion
responsabilidades del auchtor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe

Somos independienie de la Alternativas de Generacion Altgenotec S, A.de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Piiblicos emitidos por el Consejo de Nonmas
Internacionales de Ftica, junto con los requisitos €ticos que son relevantes para nuestra auditoria
de estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades élicas
en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion

Otra informacidn
La Adminisiracion ¢s responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del
Gerente General para la presentacién a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros,

pero no se incluye como parte de los estados financicros ni de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacion vy no expresamos
ninguna ofrg forma de segundad concluyente.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financicros, nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion v, al hacerlo, considerar s1 hay una inconsistencia material enlre ¢sa
informucion y los estados financieros o con nuestros conoeimientos oblenidos en la auditoria, o
si, de algin modo, parecen contencr un error material. Si, basandonos en ¢l trabajo realizado,
concluimos que existe un error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar
ese hecho. No tenemos nada que comunicar en ese sentido,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre los estados financieros

La admimstracion de la Compaiia ¢s responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados linancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). asi como del control interno que la admimstracion de la Compaitia considere necesano
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores importantes debido a
fraude o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capaeidad de lo Compaiia, para continuar como una empresa en marcha, revelando segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha a menos que la administracion se
propanga liguidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tenga otra allernativa mds realista que
hacerlo.

Responsahilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener wna seguridad razonable de que los estados financieros de
Alternativas de Generacion Altgenotee S A, ¢n su conjunto estan hbres de de errores
significatives, va sca por frawde o error v enitir un informe de auditoria que incluva nuestra
opinion. Seguridad razonable, es un alto nivel de segundad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre va a
detectar errores significativos cuando este exista, Los errores significativos pueden surgir de
frawde o error v se consideran significativos, siempre v cuando de manera individual o en
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas de los usvanos, tomadas sobre In
base de los estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nucstro juicio profesional ¥ mantencmos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuesira auditoria:

o Identificamos v evaluamos los riesgos de error matenial en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en repuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para
proveer una base para nuestra opinién. Fl riesgo de no detectar errores materiales debido
a frande ¢s mas elevado que en el caso de una incorrecion matenal, detndo a error, va que
¢l fraude puede involucrar  colusién, falsificacion, omisiones  deliberadas.
representaciones erroneas, o la vulneracién del control intermo.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para In auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
cmypresi,
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

s Concluimos sobre lo adecvado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha vy, hasados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas sipnificativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financicros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en ln evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones [uturos pueden ocasionar que In empresa deje de ser una empresa en
funcionamiento

*  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las (ransacciones y
los hechos subyacentes de una manera tal que logren una presemtacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la empresa respecto a, entre otros
asuntos, ¢l alcance y ¢l momento de reahizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa, asi como de control intemo que
whentificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Restriceion de uso y distribucion

El inlorme se emite Gnicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compaia y
de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para
ningun otro proposito

Asunto de Lnfasis

El informe de Cumplimiento Tributano de Altemativas de Generacion Aligenotec SA..
diciembre del 2017, por requenimiento del Servicio de Rentas Internas, v la opinidn de los

auditores externos sobre el cumplimiento de las disposiciones legales por parte de la compaiiia,
se emite par separado,

SC. RNAE 039
Guayaquil, Ecuador Ing-~Carlos Beéjar M.
Abril 24, 2018 Cierente
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

Fxprasado en ddlares de E.UA.

ACTIVOS NOTAS 2017 2016

ACTIVOS CORRIENTES;

Efectivos y bancos 5 . 54,108.21

Cuentas, por cobrar comerciales y otras cugntas por cobrar B 212,079.68. 167,727.92

Activos por impuestos corrientes 3,010.79 1,886.70

Total activos corrientes 215,090.47 223,723.53

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7 747.834.75 867,752.67

TOTAL 962,925.22 1,091,476.20

Fhad

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVOS CORRIENTES;

Préstamos bancarios g 42,614,47 319,941,067

Cuenlas por pagar 10 178,838.08 111,622.17

Beneficios sociales 2,108.21 1,555.95

Pasive por impuestos corrientes 128.6b 128.07
423,689.42 433,247 86

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivo financiero 9 405,386.82 489,000.00
405,386.82 489,000.00

Tolal pasivos 639,076.24 922,247 .86

PATRIMONIO:

Capital social i1 2,000.00 2,000.00

Reservas Facultativa 159,631.22 45,383.24

Resultados acumulados 172,217.76 121,845.10

Tolal patrimonio 333,818.98 169,228.34

TOTAL 1,091,476.20

Ing. Werner Speck Paulson
Gerente General

Ver nota a los estados financieros

962,925.22
e r———m

Leda.Fanny Chivez B,

Comtadora
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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y GANANCIAS ACUMULADAS POR LOS AROS TERMINADO AL 31 DE

Expresado en ddlares de E.ULA.

INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES

Costo de persanal

Beneficios soclales

Seguridad

Provisidn proyecto de desarrollo industrial-Arconal
Honorarios

Gastos de mantenimiento

Otros gastos operacionales

Depreciaciones
Costo financieras
Otros ingresos
Total

UTILIGAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ing.Werner Speck Paulson
Gerente General

Ver notas a los estados financleros

2017 2016
438,362.85 463,328.58
(13,252.32) (9,039.24)
(4,741.62) (3,654.33)
{12,994.87) [13,033.26)
{25,416.62)
{5,972.87) (6,431.98)
{106,313.05)  (103,449.92)
(11,801.95) {22,827.53)
(180,493.31) (165,336.26)
(120,667.92) (120,667.52)
{18,830.50) (48,406,50)
68,026.43 7,007.59
[251,974.30) {227,312.69)

186,3B8.55

136,015.89

Leda.Fanny Chdver B,

Contadora
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ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC 5.A.

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en dolares de EUA

Saldo a enero 1,2016

Uilidad del ejercicio

Transferencia a Reserva Facultativa segdn acta
de Junta General de Acclonistas

Saldo a diclembre 31, 2016

Utilldad del ejercieio

Transferencia a Reserva Facultativa segin acta

de Junta General di Acclonistas

Ajuste anos anteriores

Provisidn proyecios de desarrcllo industrial
{Areanell, porlos afios 2015 y 2016

Saldo a diciembre 31, 2017

CAPITAL RESERVA UTILIDADES
SOCIAL FACULTATIVA RETENIDAS TOTAL
2,000.00 31,212.45 33,212.45
136,015.89 136,015,859
45,383.24 (45,383.24)
2,000.00 45,383.24 121,845.10 169,228.34
186,388.55 186,388.55
11424798 (114,247.98) -
S (21,767:93)  (21,767.91)
2,000.00 159,631.22 _19;,935.5? 333,848,958

Ing. Wemner Speck Paulson

Gerente General

Var nota a los estados financieros

Leda. Fanny Chaver B,

Contadora
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ALTERNATIVA DE GEMERACION ALTGENDTEC S.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

FLUID DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pago a proveedores de bienes y servicios y trabajadores

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUID DE EFECTIVG PROCEDENTE DE (UTILIZARGS ENJACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

FLUIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Pago de préstamaos

Pasivo financlero, neto

EFECTIVO Y BANCOS

Aumento neto en efective y bancos
Salde al Inklo del aflo

Salde al final del afio-(Nota 10)

Ing. Werner Speck Faulson
Gerente Ganeral

Ver nofa a los estados financieros

2017 2016
405,522.41 46331903
{87,224.78) {80.,448.85)
{18,839.50) {48,406.50)
(10,716.06) 16,742.01
288, 742.07 351,225.69
(750.00) E
(277,327.20) (294,116.78)
(83,613.18) (3,000.00)
(360,840.38) (297,116.78)
(72,948.31) 54,108.91
54,108.91 -
(18,839.40) 54,108.91

Leda. Fanny Chédvez B.

Contadora
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1= ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafila ALTERNATIVA DE GENERACION ALTGENOTEC S.A., se constituyd
por escritura pablica olorgada ante el Notario séplimo del cantén Guayaquil el 22 de
agosto del 2012, fue aprobado por la Superintendencia de Compaiilas, mediante
Resolucion SC.1J.DJC.G.12.0004898 del 27 de agosto del 2012 e inscrita en el
Registrador Mercantil el 28 de agosto del 2012,

El objeto social de la compaiia es promover, disefiar, construir, operar, manlener,
arrendar y administrar proyectos, sistamas y cenlrales de generacion eléclrica en sus
diferentes formas, es decir hidroeléectricas, termosléctricas y allernativas como
fotovoltaica, edlica, biomasa, maremotriz, undimotriz, pilas de hidrégenc, anlre ctras o

de sus componentes. Asi mismo puede comprar y/o vender energia entre ofras
actividades relacionadas con energla.

Los estados financieros de la companiia por el afio terminado el 31 de diclembre de

2017 fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su. emisién el 20 de
marza 2018,

omi en el Ecuador.- La Comisién para América Lalina y el Caribe
{(CEPAL), estima que Ecuador crecera el 1.7% en el 2017 vy el 1.3% en el 2018. E|
organismo en su informe considera que Ecuador conlinuard experimentando una
recuperacion econdmica.

El Banco Central del Ecuador pronostica un mejor desempefio econémico para el 2017
y 2018, espera un crecimiento en el orden del 1.5% y 1.6%, respectivamente. Sin
embargo la Corporacion de Estudios para el Dasarrollo (CORDES), considera que
incluso se podria llegar a un crecimiento del 2.4% en el 2017.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), pese haber mejorado sus perspeclivas de
crecimienlo, se muestra mas caulo y proyecta un ligero crecimiento del 0.2% en el
2017 y 0.6% en el 2018,

Sin embargo para algunos analistas ecuatorianos, enlre el conservadurismo del FMI y
el oplimismo del gobierno, lo més probable es que sea un crecimiento intermedio y
consideran que en el 2017 el consumo fue el molor de la economia y para el 2018
sera la inversion; asi lo muestra las cifras del BCE: el crecimiento del consumo en el
2018 (1.3%) serd menor al del 2017 (4.5%) y la inversion crecerd 3.6% en el 2018,
mientras que para el 2017 decrecio un 13%.

Los exportadores ecualorianos ven con optimismo moderado el 2018 por el aumento
de las ventas. Con cifras positivas se retomd el crecimiento tras dos anos de cifras
negativas y con decrecimiento de casi el 6% en el 2015 y de algo mas del 3% en ol
2016. En el crecimiento de las exportaciones no petroleras, el camardn y el banano
tuvieron un alza importante, mientras que el cacao presentd una caida en las venlas.
Se eslima que para el afo 2018 las exportaciones no- petroleras se incrementaran
entre el 5% y 6%, y que habra estabilidad en los precios, no obslante de considerar a
nuestro pais muy caro para producir, con coslos extremadamente caros.

A nivel externo las perspectivas son medianamente positivas por gue el consumo va a
seguir creciendo. Esta previsto que Estados Unidos crezca con una economia mucho
mas fuerte y robusta, mientras que la economia europea, a pesar de las
incedidumbres del brexit, sigue creciendo, asl como Asia sigue aumentando el

.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 _

consumo. Cabe mencionar que no hay un acuerdo comercial con Estados Unidos,
principal socio comercial.

Cabe mencionar que el cierre fiscal del 2017 cerré con un déficit de 5 5700 miﬂulnes
de délares, eslo es, mil millones mas de lo proyectado; por consiguienie para cubrir el
déficit, Ecuador debera en el 2018 conlraer méas deuda para cumplir con la meta fijada.

2 - BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento y Base de medicion.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiila y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los presenies estados financieros han sido preparados en base del costo histdrico. El
costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un active o pagado por cancelar un pasivo. Los eslados
financieros se presentan en délares de los E.U.A. El dblar de los E.U.A. es la moneda
de curso legal en Ecuadaor y moneda funclonal de presentacidn de la compaiiia,

Las principales paliticas conlables aplicadas en la preparacion de los eslados
financieros se detallan a conlinuacion.

2.2 Instrumentos financieros.

Representa cualquier contrato que dé lugar a un aclivo o pasivo financiero en la
compania, 0 a un instrumento de patrimonio en otra compaiiia.

El efectivo y equivalente de sfeclivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
conslituyen los activos financieros de la compaiia.

2.3 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades y equipos son activos tangibles mantenidos por méas de un periodo
contable que se utifizan en la produccion de bienes y servicios, ¢ para la
administracion, tal como lo establece la NIC 18,

Las propiedades y equipos se presentan a su valor razonable, y estan registrados al
precio de adquisicidn mas todos los coslos necesarios para su funcionamiento, menos
la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, si la hubiere.

Los gaslos de reparacién y mantenimiento se cargan a los resultados del afo en el
que éstos se incurren.

La compaiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del
célculo de la depreciacion. La depreciacion de los aclivos se regisira en los resultados
del afo, ulilizando lasas de depreciacion basadas en la vida atil eslimada de los
bienes, siguiendo el método de linea recla,
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Afios
Edificaciones 10
Magquinarias y equipos 10

La ulilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un aclivo de propledad, planta y
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en fibroz del
activo y es reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro posterior de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
por revaluacién es {ransferido directamente a resultados acumulados.

2.5 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas de ingresos exenlos de
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas fribularias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables. Silas utilidades son reinvertidas la tasa de impuesto a la renla
se reduce en 10 puntos porcentuales.

A pariir del ejercicio fiscal 2010 eniré en vigor la norma iributaria que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renla, cuyo valor se lo determina en base a las
cifras reportadas en el afio anterior sobre el 0.4% del total de los activos y del tolal de
ingresos gravables; 0.2% sobre el lotal de costos y gastos, asi como sobre el tolal del
patrimonio.

La norma tributaria establecid que el impuesto a la renta del ejercicio corriente, seré el
mayor valor entre el impueslo causado y el valor del anticipo minimo delerminado.

A la fecha de la situacion financiera, la compaiiia no presenta diferencias lemporales o
pérdidas Inbularias trasladables a periodos fuluros que originen el reconocimiento de
impuesios diferidos activos o pasivos.

2.6 Participacion a los trabajadores.

Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% sera deslinado para lodos los
trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

El reconocimiento, medicidn y presentacién de esle beneficio a los trabajadores es

tratado como un beneficio a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19, La compafiia no
tiene trabajadores.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado considerando los siguientes
crilerios: (a) Es probable que la compaiiia perciba los beneficios econdmicos
correspondientes a la lransaccién, y (b) El importe de los ingresos puede ser
cuantificado con fiabilidad.

10
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2.8 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago. En el eslado de resullado se reconoce
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficio econdmico fuluro.

2.9 Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).- A parir del afo 2018,

entran en vigencia las siguientes Normas:

NIIF 9 Instrumentas Financieros (sustituye la NIC 39):

* Rige a parir de enero 1, 2018 y se aplicara en forma relroactiva, con algunas
excepciones.

» El nuevo modelo de deterioro se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de la pérdida incurrida de NIC 39, lo que significa que con NIIF 9, los
deterioros se regislraran, con cardcter general, de forma anlicipada.

» La aplicacién de la NIIF 9 estd dirigida a bancos, aseguradoras y otras
entidades financieras, sin embargb las empresas no. financieras. deberian
analizar a fondo los beneficios de su aplicacion.

NIIF 15 Ingresos de Aclividades Ordinarias procedentes de Contratos con clientes:

s Aplicacién a parir de enero 1. 2018, se admite su aplicacién anliclpada.

* Reemplaza la NIC 11 Conlratos de Conslruccion; MIC 18 Reconocimiento de
Ingresos Ordinarios; Contratos de Seguros entre otros.

= Se aplica para todos los contratos de ingresos de aclividades ordinarias que
una entidad celebra con sus clientes. Proporciona un modelo tnico para el
reconocimiento y medicion de las venias de ciertos aclivos no financieros.

« Para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinanas, la Norma
prevé un modelo de 5 elapas: (a) Identificar el contrato celebrado con el cliente;
(b) Identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el
contrato; (¢} Determinar el precio de la fransaccion; (d) Asignar el precio de |a
transaccion entre las distintas obligaciones de desempefo identificadas; y (e}
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de
desempedio asumida en &l contrato

NIF 16 Arrendamiento:
* Aplica a partir de enero 1,2019, se admile su aplicacion anticipada.
» Excluye contrato de arrendamiento a corlo plazo y de bajo valor.
« Elimina la contabilidad dual para los arrendaltarios. Establece un modelo Unico,
que es igual al del arrendamiento financiero.
» Para el arrendador se sigue aplicando la clasificacién de arrendamiento
financiero y aperativo, segin sea el caso,

3-ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacién de las politicas de la empresa, que son descritas en la nola 2,
raquiere que la Administracién realice juicios, eslimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las esfimaciones y criterios usados son
continuamenle evaluados y se basan en la experiencia histérica y olros faclores,
incluyendo la expeclativa de ocurrencia de evenlos fuluros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias, y lo efeclia considerando un modelo
de negocio en marcha. La compaiila no ha identificado indicios de pérdidas por
delerioro de sus activos.

11
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, la Compaiila estd expuesla a una variedad
de riesgos financieros, El programa de administracién de riesgo de la Compaiiia trala
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania. La Gerencia General liene a su cargo la administracion de riesgos,
evaluandolos y mitigandolos los mismos.

La administracién de riesgos incluye: Riesgo de camblo, rlesgo de lasa de interés,
riesgo de liquidez.

4.1 Riesgo de cambio- La lransacciones son pactadas en US$ Délares, en
cansecuencia no tiene exposicion al riesgo cambiario,

4.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, que son liquidadas con
suficlente efeclivo, asi como lener la posibilidad de oblener una adecuada fuenie de
crédito. La Compafiia cuenta con buenas ilineas de créditos disponibles.

4.3 Riesqo de tasa de interés- Surge de las obligaciones financieras. La Compafiia
esla dentro del segmento corporativo con tasas compelitivas, debido a su forlaleza
financiera y puntual cumplimiento de sus obligaciones. La Compafiia analiza y evalia
continuamente su impaclo en el flujo de efectivo y por ende en el desarrolio de su
actividad econdmica,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, el sobregiro bancario contable por § 1.82538 se
muesira en la nota 10 (2016 § 54.108,91).

6. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar, 8s como
sigue:

2017 2016
Clientes 38.472,40  5631,96
Anlicipo proveedores 96.420,43 96.420,43
Otros 77.18685 _(65675.53
Total 212,349,48 167.727.92
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

7. PROPIEDADES Y EQUIPQS
Los movimientos de propiedades y equipo, fue la siguiente:

Dic.2016 Adiciones Dic.2017

Termreno 21.000,00 - 21.000,00
Instalaciones 217.599,58 - 217.509,58
Magquinarias y equipos 971.271,02 - a71.271,02
Camaras-Humanitas 17.808,17 - ; 17.808,17
Otros - ; 750,00 750,00
1.22T 67877 750,00 1.228.42877
Depreciacién acumulada (359,926,10) (120.667,92) (480.594,02
Total 867.752,67 (119.917,92) 7.834,75
Dic.2015 Adiciones Dic.2016

Terreno 21.000,00 - 21.000,00
Instalaciones 217.599 58 - 217.598.58

Maquinaras y equipos 971.271,02 - 971.271,02

Cémaras-Humanitas 17.808,17 - 17.808,17

1.227.678,77 1.227 678,77

Depreciacién acumulada 239,258,18) (120.667.92) (359.926,10)

Total 988.420,60 (120.667,92)  867.752,67

8. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de préstamos bancarios corriente y
a largo plazo regisirados por la compafiia se forman de la siguiente manera;

2017 2016

Banco Bolivariano-Ecuador:

Monto original 319.941,67 1.153.265.39
Pagos: 77.327.20) (833.323,72)
Saldo de capital con vencimienlo corrienle 42,614,47  319.941,67

9. PASIVO FINANCIERO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el pasivo largo plazo es el siguiente:

2017 2016
Oteca Corporacién 405.396,82 482.000,00
Préstamos de accionista o 7.000,00
Total 406,386,82 489,000,00
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Los préstamos de Oleca Corporation, no genera inlereses. Los préstamos
originales concedidos fueron en los afios: 2013 § 225.000; 2014 § 152.000; 2015 $
105.000.

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

27 2016
Proveedores locales 34.82818  21.000,00
Saobregiro bancario 1.825,38 -
Provision costos 05.000,00 75.763.87
Provisién Energia Eléctica-Arconel- 47.184,52 -
Otras — - .. 1485830
Total 178.838,08 111.622,17

11. IMPUESTO A LA RENTA

La cenciliacion enlre la utilidad contable y Ia ulilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utllidad antes del impuesto a la renta 186,388,565 136,015.89
Impuesto a la renta causado 41.00548 2992349
Menos.- Relenciones en la fuente del ejercicio {1.124,07) (1.886,69)
Crédito tributario afos anteriores (1.886,72)

Menos.- Exoneracién por leyes especiales (37.994.69) (28.036,80)

0,00 0,00
Exeneracion del pago de aranceles e Impuesto a la Renla. De acuerdo con el art.67

de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico: “Exonérese el pago de aranceles, demas
impuestos adicionales y gravamenes que afecten a la importacidn de materiales y
equipos no producidos en el pais, para la investigacion, produccion, fabricacién e
instalacién de sistemas destinados a la utilizacion de energia solar, edlica,
geolérmica, de biomasa y olras previo el informe favorable del CONELEC.

Exonérese del pago de impuesio a la renta sobre el impueslo a la renta, durante
cinco afios a parlir de su inslalacién a las empresas que con su inversion, inslalen y
operen centrales de produccidn de eleclricidad usando los recursos energélicos no
convencionales sefalados en el inciso anterior.”,

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece que las sociedades que lengan
ingresos exentos de impuesto a la renta no determinarén valor a pagar en concepto
de Anticipa Minimo de Impuesto a la Renta.
11. PATRIMONIO
Capital Social

A diclembre 31 del 2017 el capital social esta conslituldo por 20 acciones ordinarias
y nominalivas de 3 100 ddlares cada una, lotalmente pagadas.
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ALTERNATIVAS DE GENERACION ALTGENOTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

eserva l |

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasla que ésla alcance como minimo el 50% del
capital social. Esla reserva no estad disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su lotalidad,

Reserva Facultativa

Los accionisltas en Acta de Junta General aprobaron transferr a Reservas
Facullativas los resulfados acumulados al 31 de diciembre del 2018,

12. EVENTO SUBSECUENTE

En el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emision de
estos estados financieros, no han ocurrido ofros hechos de caréacler financiero o de
oira indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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